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wtys. PLN wtys. EUR
B kwartat(y) B kwartat(y) B kwartat(y) 3 kwartat(y)
narastajgco / narastajaco / narastajgco / narastajgco /
WYBRANE DANE FINANSOWE 025 of:les od 2024 o::es od 025 o::es od 2024 of:les od
025-01-01 do  024-01-01 do  [2025-01-01 do  2024-01-01 do
[2025-09-30 024-09-30 [2025-09-30 2024-09-30
DANE SKONSOLIDOWANE
I. Przychody ze sprzedazy 1609 000 1359 000 380 000 316 000
Il. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 300 000 200 000 71000 46 000
I1l. Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 213 000 100 000 50 000 23 000
IV. Zysk (strata) netto 213 000 98 000 50 000 23 000
zj/c.):])i/nskuﬁzt(r;asglnetto przypadajgcy akcjonariuszom podmiotu 216 000 165 000 51000 38 000
VI. Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej 381 000 350 000 90 000 81000
VII. Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej -349 000 -171 000 -82 000 -40 000
VIII. Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowe;j 114 000 23 000 27 000 5000
IX. Przeptywy pieniezne z dziatalnosci zaniechanej, dla ktérych aktywa
nie stanowig aktywéw zaklasyfikowanych jako przeznaczone do 0 0 0 0
sprzedazy
X. Skutki zmian kursdw wymiany, ktére dotyczg srodkéw pienieznych i
ekwiwalentow srodkdw pienieznych 0 1000 0 0
;(L\.Nizv\\llv;tilasnztzcvie (zmniejszenie) stanu $rodkéw pienigznych i ich 146 000 203 000 34 000 47 000
XIl. Sredniowazona liczba akcji (w milionach) 575 575 575 575
XIlI. Zysk (strata) netto na jedng akcje zwyktg w zt. / w EUR 0,37 0,17 0,09 0,04
XIV. Rozwodniony zysk (strata) netto na jedng akcje zwykig zt. / w EUR 0,37 0,17 0,09 0,04
stan na: 30.09.2025 31.12.2024 30.09.2025 31.12.2024
XV. Aktywa razem 4378 000 3848 000 1025 000 901 000
XVI. Zobowigzania 1952 000 1575 000 457 000 369 000
XVII. Zobowigzania dtugoterminowe 978 000 1064 000 229 000 249 000
XVIIl. Zobowigzania krétkoterminowe 974 000 511 000 228 000 120 000
XIX. Kapitat wtasny 2426 000 2273 000 568 000 532 000

Komisja Nadzoru Finansowego




GRENEVIA S.A. QSr 3/2025
wtys. PLN wtys. EUR
3 kwartat(y) B kwartat(y) B kwartat(y) 3 kwartat(y)
harastajgco / narastajgco / narastajgco / narastajgco /
WYBRANE DANE FINANSOWE 025 of:les od 2024 o::es od 025 o::es od 2024 of:les od
025-01-01 do  R024-01-01 do  [R025-01-01 do  [2024-01-01 do
2025-09-30 2024-09-30 025-09-30 2024-09-30
XX. Kapitat podstawowy 6 000 6 000 1000 1000
XXI. Liczba akcji (w milionach) 575 575 575 575
XXII. Wartoé¢ ksiegowa na jedng akcje w zt / w EUR 4,22 3,95 0,99 0,93
XXIlI. Rozwodniona wartoé¢ ksiegowa na jedng akcje w zt. / w EUR 4,22 3,95 0,99 0,93
a)l(zlxéZadekiarowana lub wyptacona dywidenda na jedng akcje w zt. / 0,00 0,00 0,00 0,00
DANE JEDNOSTKOWE
I. Przychody ze sprzedazy 910 000 787 000 215000 183 000
Il. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 265 000 226 000 63 000 53 000
Il. Zysk (strata) netto 255 000 249 000 60 000 58 000
IV. Przeptywy pienigzne z dziatalnosci operacyjnej 377 000 383 000 89 000 89 000
V. Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej -484 000 -147 000 -114 000 -34 000
VI. Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej 57 000 -33 000 13 000 -8 000
ZL\I,;,SVV;EI:ZM?M (zmniejszenie) stanu $rodkdéw pienigznych i ich 50 000 203 000 12 000 47 000
VIII. Sredniowazona liczba akcji (w milionach) 575 575 575 575
IX. Zysk (strata) netto na jedng akcje zwykg w zt. / w EUR 0,44 0,43 0,10 0,10
X. Rozwodniony zysk (strata) netto na jedng akcje zwykig zt. / w EUR 0,44 0,43 0,10 0,10
stan na: 30.09.2025 31.12.2024 30.09.2025 31.12.2024
XI. Aktywa razem 3548 000 2990 000 831000 700 000
XII. Zobowigzania 1048 000 706 000 245 000 165 000
XIIl. Zobowigzania dtugoterminowe 455 000 450 000 107 000 105 000
XIV. Zobowigzania krétkoterminowe 593 000 256 000 139 000 6 0000
XV. Kapitat wtasny 2 500 000 2 284 000 586 000 535 000
XVI. Kapitat podstawowy 6000 6 000 1000 1000
XVII. Liczba akcji (w milionach) 575 575 575 575
XVIII. Wartos¢ ksiggowa na jedng akcje wzt / w EUR 4,35 3,97 1,02 0,93
XIX. Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje w zt. / w EUR 4,35 3,97 1,02 0,93
)E(ﬁi?Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedng akcje wzt. / w 0,00 0,00 0,00 0,00
Dla celow przeliczenia podstawowych wielkosci w EUR zastosowanych w wybranych danych finansowych przyjeto nastgpujace kursy:
- dla pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej kurs $redni NBP z dnia 30.09.2025 r.: 1 EUR = 4,2692 PLN oraz kurs $redni NBP z dnia
31.12.2024 r.: 1 EUR =4,2730 PLN
- dla pozycji rachunku zyskow i strat na 30.09.2025 r. kurs wyliczony jako $rednia z kurséw NBP, obowiazujacych na ostatni dzien kazdego
miesigca 2025 r.: 1 EUR =4,2365 PLN; na 30.09.2024 r. - kurs wyliczony jako $rednia z kursow NBP, obowiazujacych na ostatni dzief
kazdego miesiaca 2024 r.: 1 EUR =4,3022 PLN.

W przypadku prezentowania wybranych danych finansowych z kwartalnej informacji finansowej dane te nalezy odpowiednio opisaé.

Wybrane dane finansowe ze skonsolidowanego bilansu (skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej) lub odpowiednio z bilansu
(sprawozdania z sytuacji finansowej) prezentuje sie na koniec biezgcego kwartatu i koniec poprzedniego roku obrotowego, co nalezy odpowiednio

opisac.

Raport powinien zosta¢ przekazany Komisji Nadzoru Finansowego, spétce prowadzacej rynek regulowany oraz do publicznej wiadomosci za

posrednictwem agencji informacyjnej zgodnie z przepisami prawa
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Srédroczne skrocone skonsolidowane i jednostkowe sprawozdanie finansowe
Grenevia S.A. za 9 miesiecy 2025 roku

GreneVIq I I B0 LT

Spis tresci
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Srédroczne skrocone skonsolidowane i jednostkowe sprawozdanie finansowe
Grenevia S.A. za 9 miesiecy 2025 roku

Grenevia -

. SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE
SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY GRENEVIA

Srédroczny skréocony skonsolidowany rachunek zyskow i strat

9 m-cy do 9 m-cy do 3 m-cedo 3 m-cedo

w milionach ztotych Nota 30002025 30.09.2024 30.09.2025 30.09.2024
Przychody ze sprzedazy 14 1609 1359 567 437
Koszt wtasny sprzedazy 16 1086 889 376 267
Zysk ze sprzedagy farm fotgwoltaicznych 15 26 58 1 B
klasyfikowanych jako srodki trwate

Zysk brutto ze sprzedazy 549 528 192 170
Koszty sprzedazy 16 63 38 27 12
Koszty ogdlnego zarzadu 16 161 146 50 50
Pozostate przychody operacyjne 17 42 24 1 10
Pozostate koszty operacyjne 18 67 168 23 26
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 300 200 103 92
Zyski (straty) z tytutu odpisu na przewidywane straty 22 B 6 2 2
kredytowe

Przychody finansowe 19 42 36 14 15
Koszty finansowe 20 67 67 15 22
_Zysk (strata) na sprzedazy catosci lub czesci _udzia’réw_ ] ) B )
jednostek podporzgdkowanych oraz na utracie kontroli

Zysk przed opodatkowaniem 276 163 104 87
Podatek dochodowy 21 63 63 29 41
Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej 213 100 75 46
Dziatalno$¢ zaniechana 13 - -2 - -
Zysk netto, w tym przypadajacy: 213 98 75 46
akcjonariuszom podmiotu dominujgcego 216 165 74 63

akcjonariuszom niekontrolujgcym -3 -67 1 -17



Srédroczne skrocone skonsolidowane i jednostkowe sprawozdanie finansowe

Grenevia

Grenevia S.A. za 9 miesiecy 2025 roku

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie

z catkowitych dochodow

w milionach ztotvch 9 m-cy do 9 m-cy do 3 m-cedo 3 m-cedo
y 30.09.2025 30.09.2024 30.09.2025 30.09.2024

Zysk netto 213 98 75 46

Inne catkowite dochody nie podlegajace

przeklasyfikowaniu do wyniku w kolejnych okresach - - - -

sprawozdawczych:

Zyski (straty) aktuarialne - - - -

Inne catkowite dochody podlegajace

przeklasyfikowaniu do wyniku w kolejnych okresach -1 2 -3 -12

sprawozdawczych:

Roéznice kursowe z przeliczenia =1 2 1 -

Zabezpieczenie przeptywdw pienieznych -10 - -4 -12

Razem inne catkowite dochody po opodatkowaniu -1 2 -3 -12

Catkowite dochody ogétem 202 100 72 34

w tym przypadajace akcjonariuszom jednostki 205 166 71 55

dominujgcej

w tym przypadajgce akcjonariuszom niekontrolujgcym =8 -66 1 -21



Srédroczne skrocone skonsolidowane i jednostkowe sprawozdanie finansowe

Grenevia S.A. za 9 miesiecy 2025 roku

Grenevia

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji

finansowej
AKTYWA
Aktywa trwate 1720
Wartos¢ firmy 217
Pozostate wartosci niematerialne 94
Rzeczowe aktywa trwate 1243
Naleznosci dtugoterminowe 14
Nieruchomosci inwestycyjne 72
Inne dtugoterminowe aktywa finansowe 2
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 78
Aktywa obrotowe 2658
Aktywa obrotowe inne niz aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 2623
Zapasy 500
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci krétkoterminowe 22 929
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego 2
Pochodne aktywa finansowe 27 13
Inne krétkoterminowe aktywa finansowe 23 102
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 1077
Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 35
Aktywa razem 4378
KAPITAEL WEASNY | ZOBOWIAZANIA
Kapitat wtasny 2426
Kapitat podstawowy 6
Pozostate kapitaty rezerwowe 2163
Zyski zatrzymane 130
Kapitat przypadajacy akcjonariuszom podmiotu dominujgcego 2 299
Kapitat przypadajgcy akcjonariuszom niekontrolujgcym 127
Zobowigzania 1952
Zobowiazania diugoterminowe 978
Rezerwy diugoterminowe 60
Inne dtugoterminowe zobowigzania finansowe 24 9
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz inne zobowigzania dtugoterminowe 7
Zobowiagzania krétkoterminowe 974
Zobowiazania krétkoterminowe inne niz zobowigzania wchodzace w skiad grup
przeznaczonych do sprzedazy, zaklasyfikowanych jako utrzymywane z przeznaczeniem do 970
sprzedazy
Rezerwy biezace 62
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania krétkoterminowe 25 658
Zobowigzania dotyczace podatku biezgcego, krétkoterminowe 1
Pochodne zobowigzania finansowe 27 8
Inne krétkoterminowe zobowigzania finansowe 24 231
Zobowigzania wchodzace w skiad grup przeznaczonych do sprzedazy, zaklasyfikowanych a
jako utrzymywane z przeznaczeniem do sprzedazy
Kapitaty witasne i zobowigzania 4378




Srédroczne skrécone skonsolidowane i jednostkowe sprawozdanie finansowe
Grenevia S.A. za 9 miesiecy 2025 roku

Grenevia

Srodroczne skrocone skonsolidowane zestawienie zmian

w kapitale wiasnym

Kapitat wta-
sny Kapitat
przypada- przypada-
Kapitat Pozostate Zvski jacy jacy Kapitat
w milionach ztotych podsta- kapitaty Y akcjonariu- | akcjonariu- wiasny
zatrzymane
WwOowy  rezerwowe szom szom razem
podmiotu | niekontrolu-
dominuja- jacym
cego
01.01.2025 6 1804 339 2149 124 2273
zysk netto - - 216 216 -3 213
inne catkowite dochody - -1 - -1 - -1
catkowite dochody razem - -1 216 205 -3 202
przeniesienie zysku na kapitat zapasowy i _ 336 336 _ _ _
pozostate
utrata kontroli nad spotka zalezng - 1 -1 - - -
zwiekszenie (zmniejszenie) wynikajgce ze
zmian udziatéw wtasnosciowych _ B B )
w jednostkach zaleznych, ktére nie prowadza 4 60 56 6 50
do utraty kontroli, kapitat wiasny
pozostate - 29 -28 1 - 1
zmiany kapitatu w okresie - 359 -209 150 3 153
30.09.2025 6 2163 130 2299 127 2426

w milionach ztotych




Srédroczne skrocone skonsolidowane i jednostkowe sprawozdanie finansowe

Grenevia S.A. za 9 miesiecy 2025 roku

GreneVIq T T EE N

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie
Z przeptywow pienieznych

- 9 m-cy do 9 m-cy do
w milionach ztotych 30.09.2025 30.09.2024
Przeptywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej - metoda posrednia
Zysk przed opodatkowaniem 276 163
Korekty razem, w tym z tytutu 152 244
zapaséw 78 270
naleznosci z tytutu dostaw i ustug -387 -2
innych naleznosci zwigzanych z dziatalnoscig operacyjna =/ -14
zobowigzan z tytutu dostaw i ustug 58 -44
innych zobowigzan zwigzanych z dziatalnoscig operacyjng 273 -186
umorzenia i amortyzacji 191 190
odpisu aktualizujgcego (odwrdcenia odpisu) ujetego w wyniku finansowym = 23
rezerw -17 27
réznic kursowych -8 6
(zysk) strata ze sprzedazy aktywow trwatych -28 -5
. inne korgkty,.w przypacjku. ktérych skutkami pienieznymi sg przeptywy pieniezne z dziatalnosci 1 18
finansowej lub inwestycyjnej
inne korekty dokonywane w celu uzgodnienia zysku (straty) = -3
suma zysku brutto i korekt razem 428 407
(Zaptacony) podatek dochodowy / zwrot -47 -57
Przeptywy z dziatalnosci operacyjnej 381 350
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne powstajgce w zwigzku z utratg kontroli nad jednostkami zaleznymi = 3
Erzep’ywy pieniezne zaptacone w celu nabycia instrumentéw kapitatowych lub instrumentéw dtuznych -80 )
innych jednostek
Wptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych* 94 52
Zakup rzeczowych aktywoéw trwatych** -240 -254
Zakup wartosci niematerialnych -18 -
Srodki pieniezne otrzymane ze sptat zaliczek oraz pozyczek udzielonych stronom trzecim -101 30
Odsetki otrzymane 3 1
Dywidendy otrzymane 3 -
Inne wptywy (wyptywy) srodkéw pienieznych -10 -1
Przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej -349 -171
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wptywy z pozyczek, kredytéw i obligacji 189 723
Sptaty pozyczek, kredytéw i obligaciji -16 -660
Optacenie zobowigzan z tytutu leasingu -16 -13
Wyptacone odsetki =37 -28
Inne wptywy (wyptywy) srodkéw pienieznych -6 1
Przeptywy z dziatalnosci finansowej 14 23
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci zaniechanej, dla ktérych aktywa nie stanowig aktywow _ .
zakwalifikowanych jako przeznaczone do sprzedazy
Zwie!(szenie'(zmniejszenie) stanu srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow przed skutkami zmian 146 202
kurséw wymiany
Skutki zmian kurséw wymiany, ktére dotycza srodkéw pienieznych i ekwiwalentéw srodkéw pienieznych - 1
Zwiekszenie (zmniejszenie) stanu srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow 146 203
Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych na poczatek okresu 931 610
Srodki pienigzne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych na koniec okresu 1077 813

*W tym w okresie 9 m-cy 2025: 45 min zt ze sprzedazy farm fotowoltaicznych oraz 42 min zt zaliczki na sprzedaz farm (w okresie 9 m-

cy 2024 - 45 min zt ze sprzedazy farm fotowoltaicznych).
**gtdwnie naktady na wyprodukowanie kombajndw przeznaczonych do dzierzawy oraz farmy fotowoltaiczne



Srédroczne skrocone skonsolidowane i jednostkowe sprawozdanie finansowe
Grenevia S.A. za 9 miesiecy 2025 roku

Grenevia -

Il. ZASADY’RACHUNKOWOéCI ORAZ DODATKOWE
NOTY OBJASNIAJACE

1. Informacje ogdlne

Nazwa:

”

GRENEVIA Spoétka Akcyjna — dalej jako: ,Spétka Dominujgca”, ,Grenevia

Siedziba:
Katowice 40-202, Al. Rozdzienskiego 1A, Polska

Podstawowe miejsce prowadzenia dziatalnosci gospodarczej:

Polska

Podstawowy przedmiot dziatalnosci Spoétki Dominujacej:

Produkcja kompleksdéw scianowych, kombajnéw chodnikowych, przenosnikow tasmowych do maszyn stosowanych
w przemysle wydobywczym oraz ustugi remontu, modernizacji oraz serwisowania lgdowych turbin wiatrowych oraz
farm PV. Spétka Dominujgca prowadzi réwniez dziatalno$¢ holdingowg w ramach ktérej sg budowane i wspierane
pozostate segmenty Grupy Kapitatowej Grenevia zwigzane z odnawialnymi zrédtami energii (m.in. fotowoltaika,
energetyka wiatrowa, magazyny energii, elektroenergetyka, e-mobilnos¢).

Grupa Kapitatowa Grenevia (dalej jako: ,Grupa”, ,Grupa Grenevia")

Grupa Grenevia to inwestor integrujgcy i rozwijajgcy swojg dziatalno$¢ w czterech segmentach biznesowych:
wielkoskalowej fotowoltaiki, energetyki wiatrowej i magazyndéw energii (,0ZE") skoncentrowanych w Grupie PST;
systeméw bateryjnych dla e-mobilnosci i magazynéw energii (,E-mobilno$¢”) w ramach IMPACT Clean Power
Technology S.A.; nowoczesnych rozwigzan dla sektora dystrybucji energii (,Elektroenergetyka”) na bazie spétki
Elgér+Hansen S.A.; rozwigzan dla przemystu wydobywczego (marka FAMUR) i energetyki wiatrowej (marka FAMUR
Gearo). Szczegdtowy opis przedmiotu dziatalnosci poszczegdlnych segmentéw zawarto w nocie nr 14.

Organ prowadzacy rejestr:

Sad Rejonowy w Katowicach — Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego numer KRS 0000048716

Czas trwania jednostki:

nieograniczony

Okres objety sprawozdaniem finansowym:
01.01.2025 r.— 30.09.2025 .

Srédroczne skrécone skonsolidowane i jednostkowe sprawozdanie finansowe obejmuje okres 9 miesiecy zakoriczony
30 wrzesnia 2025 roku oraz zawiera dane poréwnawcze za okres 9 miesiecy zakoriczony 30 wrzesnia 2024 roku dla
rachunku zyskow i strat, sprawozdania z catkowitych dochoddw oraz rachunku przeptywéw pienieznych oraz na dzien
31 grudnia 2024 roku dla sprawozdania z sytuacji finansowej. Niniejsze $rédroczne skrécone skonsolidowane i
jednostkowe sprawozdanie finansowe nie byto przedmiotem przegladu ani badania przez biegtego rewidenta.

Jednostka dominujaca:

Jednostkg dominujgca dla GRENEVIA S.A. jest TDJ Equity | sp. z 0.0., a jednostkg dominujgcg najwyzszego szczebla
jest TDJ S.A.
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2. Sktad Zarzadu

Na dzied 30.09.2025r., na dzien 31.12.2024 r. oraz na dzied sporzadzenia niniejszego skréconego $rédrocznego
skonsolidowanego i jednostkowego sprawozdania finansowego w sktad Zarzgdu Grenevia S.A. wchodzita:

Beata Zawiszowska Prezes Zarzadu

3. Zatwierdzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Niniejsze skrécone srédroczne skonsolidowane i jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do
publikacji przez Zarzad w dniu 07.11.2025 .

4. Szacunki i subiektywna ocena

4.1. Szacunki

Sporzadzenie sprawozdania finansowego wymaga od Zarzadu dokonania szacunkéw. Zarzad weryfikuje przyjete
szacunki w oparciu o zmiany czynnikéw branych pod uwage przy ich dokonywaniu, nowe informacje lub do$wiadczenia
z przesztosci. Szacunki i zatozenia przyjete przy sporzadzeniu niniejszego $rédrocznego skonsolidowanego
i jednostkowego sprawozdania finansowego nie réznity sie istotnie od tych przyjetych przy sporzadzeniu ostatniego
rocznego skonsolidowanego i jednostkowego sprawozdania finansowego.

4.2.Subiektywna ocena

W przypadku, gdy dana transakcja nie jest uregulowana w zadnym standardzie bagdz interpretacji, Zarzad kierujgc sie
subiektywng oceng, okresla i stosuje polityke rachunkowosci, ktdéra zapewni, iz sprawozdanie finansowe bedzie zawierad
wiarygodne informacje prawidtowo, jasno i rzetelnie przedstawiajgce sytuacje majgtkowg i finansowg Spdtki i Grupy,
wyniki jej dziatalnosci i przeptywy pieniezne. Subiektywna ocena zostaje dokonana w taki sposéb, aby sprawozdanie
finansowe odzwierciedlato tres¢ ekonomiczng transakcji, byto obiektywne, sporzadzone zgodnie z zasadg ostroznej
wyceny oraz kompletne we wszystkich istotnych aspektach.

4.3.Niepewnos¢ zwigzana z rozliczeniami podatkowymi

Regulacje dotyczace podatku od towardw i ustug, podatku dochodowego od osdb prawnych oraz obcigzen zwigzanych
z ubezpieczeniami spotecznymi podlegajg czestym zmianom. Te czeste zmiany powodujg brak odpowiednich punktéw
odniesienia, niespdjne interpretacje oraz nieliczne ustanowione precedensy, ktére mogtyby mieé¢ zastosowanie.
Obowigzujgce przepisy zawierajg rowniez niejasnosci, ktére powodujg réznice w opiniach co do interpretacji prawnej
przepiséw podatkowych, zaréwno pomiedzy organami pafistwowymi jak i organami panstwowymi i przedsiebiorstwami.

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci (na przyktad kwestie celne czy dewizowe) mogg by¢ przedmiotem
kontroli organéw, ktére uprawnione sg do naktadania kar i grzywien, a wszelkie dodatkowe zobowigzania podatkowe,
wynikajgce z kontroli, muszg zosta¢ zaptacone wraz z odsetkami. Te warunki powodujg, ze ryzyko podatkowe w Polsce
jest wieksze, ze wzgledu na ztozony system podatkowy.

W konsekwencji, kwoty prezentowane i ujawniane w sprawozdaniach finansowych mogg sie zmieni¢ w przysztosci
w wyniku ostatecznej decyzji organu kontroli podatkowej.

27 czerwca 2023 roku Grenevia S.A. otrzymata decyzje Szefa Krajowej Administracji Skarbowej o okresleniu
zobowigzania podatkowego w podatku dochodowym od 0sdb prawnych za 2017 rok w dodatkowej wysokosci 8 min zt.
Grenevia S.A. dokonata wptaty zobowigzania wraz z odsetkami, ktére na dzien zaptaty wyniosty 3 min zt, co skutkowato
obcigzeniem wyniku finansowego netto Spdtki w 2023 roku tgcznie o 11 min zt. Wojewddzki Sad Administracyjny
w Warszawie dnia 15 maja 2024 roku wydat wyrok w sprawie ze skargi Grenevia S.A. na decyzje Szefa Krajowej
Administracji Skarbowej z dnia 24 listopada 2023 r. w przedmiocie podatku dochodowego od osdéb prawnych za 2017 r.
utrzymujaca w mocy decyzje organu pierwszej instancji z dnia 22 czerwca 2023 roku okreslajgca spdtce zobowigzanie
podatkowe w wysokosci 8 min zt. Skarga zostata oddalona. Od wyroku zostata wniesiona skarga kasacyjna do NSA.
Sprawa jest w toku.
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5. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Niniejsze $rédroczne skrécone skonsolidowane i jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie
z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa” zatwierdzonym
przez Unig Europejska.

Niniejsze srédroczne skrécone skonsolidowane i jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie
z zasadag kosztu historycznego, z wyjagtkiem nieruchomosci inwestycyjnych oraz pochodnych instrumentdéw finansowych,
ktére sg wyceniane wedtug wartosci godziwe;j.

Niniejsze $rédroczne skrécone skonsolidowane i jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy
zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Spotke i Grupe w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Zarzad
oceniajgc mozliwos¢ kontynuacji dziatalnosci brat pod uwage ryzyka i niepewnosci zwigzane z prowadzong dziatalnoscia,
w tym w szczegdlnosci sytuacje makroekonomiczng, na ktérg w istotnym stopniu ma wptyw wojna w Ukrainie oraz zmiany
klimatyczne. Zarzad przeanalizowat sytuacje w konteks$cie wojny na terenie Ukrainy oraz wptyw zmian klimatycznych na
dziatalno$¢ Spétki i Grupy i nie stwierdzit, aby z tego tytutu, badz z jakiegokolwiek innego powodu, kontynuacja
dziatalnosci Spétki i Grupy byta zagrozona. Analiza powyzszych czynnikéw zostata przedstawiona w ostatnim rocznym
skonsolidowanym i jednostkowym sprawozdaniu Spotki.

6. Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze $rédroczne skrocone skonsolidowane i jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) zatwierdzonymi przez UE (,MSSF UE"). Na
dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji, biorgc pod uwage toczacy sie w UE proces wprowadzania
MSSF, MSSF majgce zastosowanie do tego sprawozdania finansowego nie réznig sie istotnie od MSSF UE.

MSSF UE obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
(,RMSR”).

7. Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdania finansowego

Srédroczne skrécone skonsolidowane i jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato przedstawione w polskich ztotych
(PLN), ktére sg réowniez walutg funkcjonalng Spotki Dominujgcej. Dla kazdej z jednostek zaleznych ustalana jest
indywidualnie waluta funkcjonalna i aktywa oraz zobowigzania danej jednostki sg mierzone w tej walucie funkcjonalne;j.
Dla celéw sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego, poszczegdlne pozycje sprawozdan finansowych
jednostek zagranicznych, dla ktérych waluta funkcjonalna jest inna niz PLN, przelicza sie na walute prezentacji
w nastepujacy sposdb:

- pozycje aktywodw i zobowigzan — po srednim kursie NBP na ostatni dzien okresu sprawozdawczego dla danej waluty,

- pozycje rachunku zyskow i strat, sprawozdania z catkowitych dochoddéw oraz sprawozdania z przeptywow pienieznych,
— po kursie stanowigcym Srednig arytmetyczng $rednich kurséw NBP ogtaszanych dla danej waluty na koniec kazdego
miesigca danego okresu sprawozdawczego.

Prezentowane dane sg w milionach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej.

8. Podstawy konsolidacji

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie Spétki Dominujgcej oraz sprawozdania jednostek
zaleznych. Skonsolidowane sprawozdanie Grupy Grenevia sporzgdzono przy zastosowaniu petnej metody konsolidacji,
polegajacej na zsumowanie poszczegdlnych pozycji aktywoéw, zobowigzan, kapitatu wtasnego, przychodoéw i kosztow
oraz na wylgczeniu wszelkich transakcji, sald, przychoddéw i kosztéw pomiedzy podmiotami powigzanymi objetymi
konsolidacja.

W celu zapewnienia prezentacji na temat grupy kapitatowej w taki sposdb, jak gdyby stanowita ona pojedyncza jednostke
gospodarczg, dokonuje sie:

10
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| wytgczenia wartosci bilansowej inwestycji Spétki Dominujacej w kazdej z jednostek zaleznych oraz tej czesci kapitatu
wiasnego spotek zaleznych, ktéra odpowiada udziatowi Spoétki Dominujacej,

| identyfikacji niekontrolujgcego udziatu w zyskach i stratach skonsolidowanych jednostek zaleznych za dany okres
sprawozdawczy,

| identyfikacji niekontrolujgcego udziatu w aktywach netto skonsolidowanych jednostek zaleznych oddzielnie od
udziatu wtasnosciowego Spdétki Dominujgcej w tych aktywach netto.

Udziat niekontrolujgcy w aktywach netto obejmuje:

| wartos$¢ udziatdw niekontrolujgcych z dnia pierwotnego potaczenia, obliczong zgodnie z MSSF 3 oraz

| zmiany w kapitale wtasnym przypadajgce na udziat niekontrolujgcy poczawszy od dnia potgczenia.

9. Istotne zasady (polityka) rachunkowosci

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego $rdodrocznego skonsolidowanego
i jednostkowego sprawozdania finansowego sag spdjne z tymi, ktére zastosowano przy sporzadzaniu skonsolidowanego
i jednostkowego sprawozdania finansowego za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2024 roku.

Z dniem 1 stycznia 2025 roku weszty w zycie zmiany standardu MSR 21 ,Skutki zmian kurséw wymiany walut obcych”.
Zmiany okreslajg, kiedy waluta jest wymienialna na inng walute, a jezeli dana waluta nie jest wymienialna — w jaki sposdb
jednostka ustala kurs wymiany. Zmiany standardu nie miaty wptywu na niniejsze $rédroczne skrécone skonsolidowane i
jednostkowe sprawozdanie finansowe.

10. Nowe standardy i interpretacje, ktére zostaty opublikowane,
a nie weszly w zycie

Nastepujgce standardy i interpretacje zostaty opublikowane przez Rade Miedzynarodowych Standarddéw
Rachunkowosci, jednak nie weszly jeszcze w zycie:

| MSSF 14 Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe (opublikowano 30 stycznia 2014 roku) — zgodnie z decyzjg Komisji
Europejskiej proces zatwierdzania standardu w wersji wstepnej nie zostanie zainicjowany przed ukazaniem sie
standardu w wersji ostatecznej - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez
UE — majgcy zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej;

| Zmiany do MSSF 10 i MSR 28: Transakcje sprzedazy lub wniesienia aktywdw pomiedzy inwestorem a jego jednostka
stowarzyszong lub wspdlnym przedsiewzieciem (opublikowano 11 wrzesnia 2014 roku) — prace prowadzace do
zatwierdzenia niniejszych zmian zostaty przez UE odtozone bezterminowo - termin wej$cia w zycie zostat odroczony
przez RMSR na czas nieokreslony;

| MSSF 18 ,Prezentacja i ujawnienia w sprawozdaniach finansowych” (opublikowano 9 kwietnia 2024 roku) — majgce
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2027 roku lub pdzniej. Do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez EU;

| MSSF 19 ,Jednostki zalezne niepodlegajgce wymogom nadzoru publicznego: ujawnianie informacji” (opublikowano
9 maja 2024 roku) — do zastosowania dla okresdéw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2027 roku lub pdznie;j.
Do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE;

| Zmiany do MSSF 9 i MSSF 7 - zmiany dotyczgce klasyfikacji i wyceny instrumentéw finansowych (opublikowano
30 maja 2024 roku) — do stosowania dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2026 roku lub pdzniej;

| Coroczne ulepszenia, tom 11 (opublikowano dnia 18 lipca 2024 roku) — majgce zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2026 roku lub pdzniej;

| Zmiany do MSSF 9 i MSSF 7: Umowy odwotujgce sie do energii elektrycznej zaleznej od warunkéw naturalnych
(opublikowano dnia 18 grudnia 2024 roku) — majgce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1
stycznia 2026 roku lub pdzniej.

Daty wejscia w zycie sg datami wynikajgcymi z tresci standardéw ogtoszonych przez Rade ds. Miedzynarodowej

Sprawozdawczosci Finansowej. Daty stosowania standardéw w Unii Europejskiej moga rézni¢ sie od dat stosowania

wynikajgcych z tresdci standarddw i sg ogtaszane w momencie zatwierdzenia do stosowania przez Unie Europejska.

Grupa nie zdecydowata o wczesniejszym zastosowaniu opublikowanych standardéw lub interpretacji przed ich datg
wejécia w zycie oraz nie stosuje standardéw opublikowanych przez rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej, a niezatwierdzonych
przez Unie Europejska.

"
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11. Skiad Grupy Kapitatowej Grenevia na dzien 30.09.2025 .

Udziat
. GRENEVIA
Lp. Spéiki zalezne nr KRS Sie'g:i‘by ko'r:;ﬁ::cji SA.
(bezposrednio
i posrednio)
SEGMENT FAMUR:
1  Total Wind PL sp. z 0.0. 236686 Polska petna 85,3%
2 Windhunter Service sp. z 0.0. 308313 Polska petna 100,0%
3 Windhunter Academy sp. z 0.0. 385628 Polska petna 100,0%
4 Famur S.A. 1044637 Polska petna 100,0%
5 Primetech S.A. 26782 Polska petna 84,7%
6 EXC FMF sp. z 0.0. w likwidacji 901074 Polska petna 100,0%
7  Stadmar sp. z 0.0. 156525 Polska n/k" 50,0%
8  Famur Institute sp. z 0.0. 243409 Polska n/k" 100,0%
9 Kopex Africa Pty Ltd. n/a RPA petna 100,0%
10 Hansen And Genwest Pty Ltd. n/a RPA petna 74,9%
11 Air Reliant Pty Ltd. n/a RPA petna 74,9%
12 Dams GmbH n/a Niemcy n/k" 100,0%
13 Shandong Tagao Mining Equipment Manufacturing Co. Ltd. n/a Chiny n/k? 50,0%
14 PT. Kopex Mining Contractors n/a Indonezja petna 100,0%
SEGMENT ELEKTROENERGETYKA:
15 Elgér+Hansen S.A. 61042 Polska petna 100,0%
16 Hansen Sicherheitstechnik AG n/a Niemcy petna 100,0%
SEGMENT E-MOBILNOSC:
17 Impact Clean Power Technology S.A. 378990 Polska petna 51,0%
SEGMENT OZE:
18 PSTsp.zo.0.* 1186800 Polska petna 99,7%
POZOSTALA DZIALALNOSC:
19 Famur Finance sp. z 0.0. 618105 Polska petna 100,0%
20 De Estate sp. z 0.0. 758723 Polska petna 100,0%
21 Taian Famur Coal Mining Machinery Co., Ltd. n/a Chiny petna 100,0%
*sktad Grupy PST w tabelach ponizej
1) niekonsolidowane ze wzgledu na istotnos$¢
2) niekonsolidowane w zwigzku z brakiem faktycznej kontroli oraz znaczgcego wptywu na dziatalno$¢ tych jednostek
Udziat
i GRENEVIA
Lo Kraj Metoda
Lp. Spotki stowarzyszone nr KRS L . S.A.
siedziby konsolidaciji 3 .
(bezposrednio
i posrednio)
SEGMENT FAMUR:
22 EXPO Katowice S.A. 8533 Polska n/k" 33,3%

"niekonsolidowana w zwigzku z brakiem znaczgcego wptywu na dziatalno$é tej jednostki
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Udziat

Lp. :;d;n;?;y, w ktorych udziaty bezposrednio posiada PST nr KRS Siedziba kol\r:lse;zg:cji GRES':J:.VIA'
(bezposrednio
i posrednio)
SEGMENT OZE:

23 Projekt-Solartechnik Dystrybucja sp. z 0.0. 850401 Polska petna 99,7%
24 PV Olesnica sp. z 0.0. 896238 Polska petna” 49,9%
25 Invest PV 71sp. z o0.0. 962780 Polska petna 99,7%
26 Invest PV 77 sp.z o.0. 962870 Polska petna 99,7%
27 Invest PV 78 sp. z 0.0. 962874 Polska petha 99,7%
28 Invest PV 79 sp. z 0.0. 962826 Polska petha 99,7%
29 Invest PV 90 sp. z o0.0. 948223 Polska petha 99,7%
30 Finance PV 1S.A. 1020713 Polska petha 99,7%
31 Finance PV 2 sp. z 0.0. 1031730 Polska petna 99,7%
32 Finance PV 3 sp. z 0.0. 1032640 Polska petna 99,7%
33 Finance PV 4 sp. z o0.0. 1031815 Polska petna 99,7%
34 Projekt Solartechnik Romania S.R.L. Rumunia petha 99,7%
35 Projekt Solartechnik France S.A.S. Francja n/k? 99,7%
36 PST SPAINSL Hiszpania n/k? 99,7%
37 Invest PV 80 sp. zo.o. 770429 Polska petna 99,7%
38 Invest PV 82 sp.zo.0. 827646 Polska petna 99,7%
39 Invest PV 83 sp.zo.0. 827664 Polska petna 99,7%
40 Invest PV 84 sp.z o.0. 827670 Polska petna 99,7%
41  Invest PV 85 sp. z o.0. 844789 Polska petna 99,7%
42 Invest PV 86 sp. z 0.0. 859026 Polska petna 99,7%
43 Invest PV 87 sp. z 0.0. 861362 Polska petna 99,7%
44  Invest PV 81 sp. z o.0. 689657 Polska petna 99,7%
45 PST Trade S.A. 1046679 Polska petna 99,7%
46 Invest PV 43 sp. z 0.0. 675195 Polska petna 99,7%
47 PST 2 sp. z o.0. 1006407 Polska petna 99,7%
48 PST 3 sp.zo.0. 1006959 Polska petha 99,7%
49 PST 5 sp. z o.0. 1006673 Polska petha 99,7%
50 PST 6 sp.zo.o. 1006827 Polska petha 99,7%
51 PST 7 sp.zo.o. 1006181 Polska petna 99,7%
52 PST8sp.zo.o. 1007213 Polska petna 99,7%
53 PST9sp.zo.o. 1005948 Polska petna 99,7%
54 PST10 sp. z o.0. 1005248 Polska petna 99,7%
55 PST11sp.zo.o0. 1006315 Polska petha 99,7%
56 PST12sp.zo.0. 1008118 Polska petha 99,7%
57 PST13sp.zo.0. 1006161 Polska petha 99,7%
58 PST14 sp.zo.0. 1006396 Polska petha 99,7%
59 PST 16 sp. z o.0. 1006378 Polska petna 99,7%
60 PST18 sp. zo.0. 1006192 Polska petna 99,7%
61 PST19sp.zo.o. 1006671 Polska petna 99,7%
62 PST 20 sp.zo.0. 1004948 Polska petna 99,7%
63 PST 21sp.zo.0. 1007825 Polska petha 99,7%
64 PST 22 sp. z o.0. 1006185 Polska petha 99,7%
65 PST 23 sp. zo.0. 1006869 Polska petha 99,7%
66 PST 24 sp. z o.0. 1006339 Polska petha 99,7%
67 PST 25 sp. zo.0. 1007207 Polska petna 99,7%
68 PST 27 sp.zo.o0. 1006924 Polska petna 99,7%
69 PST 29 sp.zo.0. 1007211 Polska petna 99,7%
70 PST 30 sp.zo.o0. 1006726 Polska petna 99,7%
71 PST 31sp. z o.0. 1012587 Polska petna 99,7%
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Udziat

Lp. :;d;n;?;?(, w ktorych udziaty bezposrednio posiada PST nr KRS Siedziba ko':lse;z::cji GRES':J:.VIA.
(bezposrednio
i posrednio)

72 PST 32 sp. zo.o0. 1005210 Polska petha 99,7%
73 PST 33 sp.zo.0. 1006926 Polska petha 99,7%
74 PST 34 sp. zo.o. 1005130 Polska petha 99,7%
75 PST 35 sp.zo.0. 1007064 Polska petna 99,7%
76 PST 36 sp. zo.o. 1006826 Polska petna 99,7%
77 PST 37 sp. zo.0. 1007603 Polska petna 99,7%
78 PST 38 sp. zo.0. 1006454 Polska petha 99,7%
79 PST 39 sp.zo.0. 1007597 Polska petha 99,7%
80 PST 40 sp. zo.o0. 1006899 Polska petha 99,7%
81 PST 41sp.zo.0. 1007982 Polska petha 99,7%
82 PST 42 sp.zo.0. 1006895 Polska petna 99,7%
83 PST 43 sp.zo.o. 1007265 Polska petna 99,7%
84 PST 46 sp. z o.0. 1006543 Polska petna 99,7%
85 PST 48 sp.zo.0. 1006665 Polska petna 99,7%
86 PST 50 sp. zo.o. 1006953 Polska petna 99,7%
87 PST 52 sp. zo.0. 1007208 Polska petna 99,7%
88 PST 54 sp.zo.o. 1007201 Polska petna 99,7%
89 PV DASZYNA sp. z 0.0. w likwidacji 896299 Polska petna 51,8%
90 Solar Energia 4 sp. z 0.0. 580709 Polska petna 50,8%
91 PST1sp.zo.o. 976307 Polska petna 99,7%
92 PST 4 sp.zo.o0. 1072083 Polska petna 99,7%
93 PST 15 sp. z o.0. 1071652 Polska petna 99,7%

T)pomimo posiadanego udziatu posredniego ponizej 51% jest to spodtka zalezna od Grenevii poprzez zaleznos¢ od spétek zaleznych
Spotki Dominujacej
2) niekonsolidowane ze wzgledu na istotnos$¢

Podmioty,.w ktérych'Projekt §olartechnik Fyng Fundqsz ) GF:jE(:lzIIEaViI A
Lp. Inwestycyjpy Zamknu?ty posmoda 100%3 udz,lai.ow. Prolekft nr KRS . Kra! Metqda . SA.
Solartechnik S.A. posiada 100% certyfikatow inwestycyjnych w siedziby  konsolidaciji (bezposrednio
Funduszu* i posrednio)
SEGMENT OZE:
94 Invest PV 2 sp. z 0.0. 879450 Polska petha 99,7%
95 Invest PV 3 sp. z 0.0. 879476 Polska petha 99,7%
96 Invest PV 4 sp. zo.0. 879446 Polska petha 99,7%
97 Invest PV 5sp.zo.0. 879527 Polska petna 99,7%
98 Invest PV 6 sp. z 0.0. 879522 Polska petna 99,7%
99 Invest PV 8 sp.zo.0. 879457 Polska petna 99,7%
100 Invest PV 9 sp. zo.o0. 879416 Polska petna 99,7%
101 Invest PV 10 sp. z o.0. 879455 Polska petna 99,7%
102 Invest PV 11sp. z 0.0. 840444 Polska petna 99,7%
103 Invest PV 12 sp. z 0.0. 829093 Polska petna 99,7%
104 Invest PV 13 sp. z o.0. 507743 Polska petna 99,7%
105 Invest PV 41 sp. z 0.0. 839412 Polska petna 99,7%
106 Invest PV 45 sp. z 0.0. 859386 Polska petna 99,7%
107 Invest PV 44 sp. z 0.0. 858773 Polska petna 99,7%
108 Invest PV 42 sp. z o.0. 833844 Polska petna 99,7%
109 Invest PV 16 sp. z o.0. 772495 Polska petna 99,7%
1710 Invest PV 15 sp. z o.0. 773957 Polska petna 99,7%
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Podmioty, w ktérych_Projekt §olartechnik F.unc’,l Fundgsz ) G’;JEC:‘JZ;\';I A
Lp. Inwestycyjpy Zamknlgty posmoda 100"/? udzllaipw. PrOjek.t nr KRS . Kra! Metqda . S.A.

Solartechnik S.A. posiada 100% certyfikatow inwestycyjnych w siedziby  konsolidacji (bezposrednio

Funduszu® i posrednio)
111 Invest PV 14 sp. z 0.0. 824366 Polska petna 99,7%
112 Invest PV 17 sp. z 0.0. 850482 Polska petna 99,7%
113 Invest PV 18 sp. z 0.0. 446948 Polska petha 99,7%
114 Invest PV 26 sp. z 0.0. 842906 Polska petha 99,7%
115 Invest PV 27 sp. z 0.0. 728459 Polska petha 99,7%
116 Invest PV 28 sp. z 0.0. 852249 Polska petha 99,7%
117 Invest PV 29 sp. z o0.0. 714293 Polska petna 99,7%
118 Invest PV 30 sp. z o.0. 777797 Polska petna 99,7%
19 Invest PV 31 sp. z 0.0. 445980 Polska petna 99,7%
120 Invest PV 34 sp. z 0.0. 440454 Polska petna 99,7%
121 Invest PV 39 sp. z o.0. 844431 Polska petna 99,7%
122 Invest PV 61 sp. z 0.0. 864856 Polska petna 99,7%
123 Invest PV 62 sp. z 0.0. 864838 Polska petna 99,7%
124 Invest PV 63 sp. z 0.0. 873181 Polska petna 99,7%
125 Invest PV 64 sp. z 0.0. 873127 Polska petna 99,7%
126 Invest PV 49 sp. z 0.0. 917556 Polska petna 99,7%
127 Invest PV 51 sp. z 0.0. 918031 Polska petna 99,7%
128 Invest PV 52 sp. z 0.0. 918084 Polska petna 99,7%
129 Invest PV 53 sp. z 0.0. 918067 Polska petna 99,7%
130 Invest PV 54 sp. z 0.0. 918068 Polska petna 99,7%
131 Invest PV 55 sp. z 0.0. 918111 Polska petna 99,7%
132 Invest PV 65 sp. z 0.0. 962949 Polska petna 99,7%
133 Invest PV 66 sp. z 0.0. 962738 Polska petna 99,7%
134 Invest PV 67 sp. z 0.0. 962782 Polska petna 99,7%
135 Invest PV 68 sp. z 0.0. 962785 Polska petha 99,7%
136 Invest PV 69 sp. z 0.0. 962753 Polska petha 99,7%
137 Invest PV 70 sp. z 0.0. 962711 Polska petna 99,7%
138 Invest PV 72 sp. z o.0. 962824 Polska petna 99,7%
139 Invest PV 73 sp. z o0.0. 962732 Polska petna 99,7%
140 Invest PV 74 sp. z 0.0. 962861 Polska petna 99,7%
141 Invest PV 75 sp. z 0.0. 962829 Polska petha 99,7%
142 Invest PV 76 sp. z 0.0. 962863 Polska petna 99,7%
143 Invest PV 56 sp. z 0.0. 801656 Polska petna 99,7%
144 Invest PV 57 sp. z 0.0. 801276 Polska petha 99,7%
145 Invest PV 46 sp. z o.0. 818473 Polska petna 99,7%
146 Invest PV 47 sp. z o.0. 818877 Polska petna 99,7%
147 Invest PV 48 sp. z 0.0. 824075 Polska petna 99,7%
148 Invest PV 88 sp. z 0.0. 905061 Polska petna 99,7%
149 Invest PV 89 sp. z 0.0. 885615 Polska petha 99,7%
150 Bridge PV 1sp. z 0.0. 1040731 Polska petna 99,7%
151 PST 44 sp. z o.0. 1006466 Polska petna 99,7%
152 PST 17 sp. zo.0. 1006884 Polska petna 99,7%
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Ponizej zostaty opisane zmiany w strukturze Grupy Grenevia, ktére miaty miejsce w Ill kwartatach 2025 roku:

9 stycznia 2025 roku Grenevia S.A. nabyta od spétki dominujgcej TDJ S.A. 25,23% udziatéw w spoétce zaleznej Famur
Solar sp. z 0.0., stajac sie tym samym wtascicielem 100% udziatow w tej spotce;

31 stycznia 2025 roku nastgpito potgczenie spodtek Projekt-Solartechnik S.A. (obecnie PST sp. z 0.0.) (spodtka
przejmujaca) z Projekt-Solartechnik Development sp. z 0.0. (spdtka przejmowana) w trybie srt. 492 §1 pkt 1 k.s.h.;

3 lutego 2025 roku dokonano sprzedazy udziatéw w 14 spétkach projektowych: Invest PV 19 Sp. z 0.0., Invest PV 20
Sp. z 0.0., Invest PV 21 Sp. z o0.0., Invest PV 22 Sp. z 0.0., Invest PV 23 Sp. z 0.0., Invest PV 24 Sp. z o0.0., Invest PV
25 Sp. z 0.0., Invest PV 32 Sp. z 0.0., Invest PV 33 Sp. z 0.0, Invest PV 35 Sp. z 0.0., Invest PV 36 Sp. z 0.0., Invest
PV 37 Sp. z 0.0., Invest PV 38 Sp. z 0.0., Invest PV 60 Sp. z 0. 0. - za t3czng ceng 167 min zt;

28 lutego 2025 roku Grenevia S.A. nabyta 100% udziatdw w spétce Windhunter Service sp. z 0.0. Przedmiotem
dziatalnosci spotki s kompleksowe rozwigzania i ustugi zwigzane z pomiarami wiatru dla przemystu energetyki
wiatrowej;

28 lutego 2025 roku Grenevia S.A. nabyta 100% udziatdw w spdétce Windhunter Academy sp. z 0.0. Przedmiotem
dziatalnosci spotki jest dziatalno$¢ szkoleniowa skierowana do branzy energetyki wiatrowej, w tym szkolenia
certyfikowane przez Global Wind Organisation;

4 marca 2025 roku Grenevia S.A. nabyta od spétki SHP Holding APS 32 10,03% udziatéw w spoétce Total Wind PL sp.
z 0.0. Po dokonanym nabyciu Grenevia S.A. jest w posiadaniu 85,3% udziatow;

6 marca 2025 roku Grenevia S.A. podpisata umowe sprzedazy spotki zaleznej Ex-Coal sp. z 0.0. na rzecz podmiotu
zewnetrznego za kwote 5 tys. zt, w zwigzku z czym w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
rozpoznano utrate kontroli nad tg spotka, bez istotnego wptywu na skonsolidowany wynik finansowy;

31 marca 2025 roku Grenevia S.A. objeta nowo wyemitowane akcje spotki Projekt-Solartechnik S.A. (obecnie PST sp.
z 0.0.) 0 tacznej wartosci nominalnej 45 min zt, w zamian za wkfad pieniezny w wysokosci 450 min zt. Wniesienie
wktaddw na akcje w podwyzszonym kapitale zaktadowym Projekt-Solartechnik S.A. nastgpito poprzez potracenie
czesci wierzytelnosci Grenevia S.A. wobec Projekt-Solartechnik S.A. z tytutu umowy pozyczki;

16 kwietnia 2025 roku doszto do potgczenia spotek zaleznych — spdtki Invest PV 90 sp. z o0.0. (spoétka przejmujgca) ze
spotka Invest PV 91 sp. z 0.0. (spdtka przejmowana);

28 kwietnia 2025 roku Grenevia S.A. nabyta od spdtki zaleznej Projekt-Solartechnik S.A. (obecnie PST sp. z 0.0.)
zorganizowang czes¢ przedsiebiorstwa zwigzang z prowadzeniem dziatalnosci w zakresie utrzymania, naprawy i
modernizacji systeméw iurzadzen wykorzystywanych do produkcji energii ze zrédet odnawialnych, celem
konsolidacji dziatalno$ci serwisowej w ramach jednego podmiotu i bardziej efektywne wykorzystanie zasobdw
technicznych i kadrowych, ktéra ma sie przetozy¢ na poprawe jakoscii zwiekszenie zakresu oferowanych ustug Q&M
obejmujgcych wielkopowierzchniowe farmy fotowoltaiczne (PV), magazyny energii (BESS) oraz farmy wiatrowe (WE);

16 czerwca 2025 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw EXC FMF sp. z 0.0. powzieto uchwate w sprawie
rozwigzania spotki i otwarcia jej likwidacji;

8 lipca 2025 roku dokonano sprzedazy spétki Invest PV 50 sp. z 0.0.;

1 sierpnia 2025 roku zostat dokonany wpis do rejestru sgdowego zmiany formy prawnej spétki Projekt-Solartechnik
ze spotki akeyjnej na spotke z ograniczong odpowiedzialnoscig;

4 wrzesnia 2025 roku doszto do potgczenia spotek Grenevia S.A. jako spotki przejmujacej ze swoimi spétkami 100%
zaleznymi, tj. Famur Solar sp. z 0.0. oraz Invest PV 1 sp. z 0.0. jako spdtkami przejmowanymi. Potgczenie nastgpito
w trybie okreslonym w art. 492 §1 pkt 1 Kodeksu spoétek handlowych, tj. poprzez przejecie, w wyniku ktérego Grenevia
S.A. jako spodtka przejmujgca wstgpita we wszelkie prawa i obowigzki spétek przejmowanych. Celem potgczenia byto
uproszczenia struktury Grupy Grenevia. Dotychczasowa dziatalno$¢ w.w. spétek zaleznych w ramach Grupy Grenevia
nie wymagata dalszego prowadzenia w formie odrebnych podmiotéw prawnych.
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Planowane zmiany w strukturze Grupy Grenevia:

30 czerwca 2025 roku Zarzad Grenevia S.A. (,Spotka Dzielona”) oraz Zarzad Famur S.A. (,Spodtka Przejmujgca”)
uzgodnity i podpisaty plan podziatu Grenevia S.A. ("Plan Podziatu") sporzgdzony zgodnie z art. 534 ustawy z dnia 15
wrzesnia 2000 r. — Kodeks spoétek handlowych (,k.s.h.”). Podziat zostanie przeprowadzony w trybie art. 529 § 1 pkt 5
Kodeksu spdétek handlowych (podziat przez wyodrebnienie) poprzez przeniesienie czesci majatku Emitenta,
opisanego szczegotowo w Planie Podziatu (,Dziatalno$¢ Wyodrebniania”), na Famur S.A. (100% spdtka zalezna od
Grenevia S.A.) jako Spdtke Przejmujgca. Dziatalno$¢ Wyodrebniana obejmuje zorganizowang czes$¢ przedsiebiorstwa
Spotki Dzielonej stanowigcy zorganizowany zespot sktadnikdw niematerialnych i materialnych, w tym zobowigzan,
przeznaczonych do prowadzenia przez Spoétke Dzielong dziatalnosci gospodarczej polegajgcej w szczegdlnosci na
dostarczaniu rozwigzan dedykowanych dla przemystu wydobywczego, sektora energetyki wiatrowej oraz
wykonywania serwisu odnawialnych Zrédet energii. Dziatalno$¢ zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa
wyodrebnianej w ramach podziatu obejmuje réwniez projektowanie i dostawe systemoéw informatycznych, ktdre
pozwalajg monitorowac prace maszyn i poprawiac¢ bezpieczenstwo oraz wydajnos$¢ wydobycia, produkcje przektadni
dla réznych zastosowan przemystowych, a takze udziaty i akcje spétek krajowych i zagranicznych zwigzane
z dziatalnoscig Segmentu FAMUR, wymienione szczegdtowo w Planie Podziatu. Pozostata czes¢ dziatalnosci Emitenta
bedzie po podziale nadal prowadzona w strukturze Grenevia S.A., ktéra docelowo przyjmie forme spotki holdingowej.

14 sierpnia 2025 roku biegty rewident wydat opinie z badania Planu Podziatu, zgodnie z ktérg Plan Podziatu we
wszystkich istotnych aspektach zostat sporzadzony poprawnie i rzetelnie, zgodnie z przyjetymi kryteriami.
W szczegodlnosci w Planie Podziatu zawarto wszelkie niezbedne informacje okreslone w art. 534 par. 1 pkt 1,2(1), 6
i 7ipar.2Kk.s.h.

3 pazdziernika 2025 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Grenevia S.A. podjeto uchwate o wyrazeniu zgody na
plan podziatu Grenevia S.A. i przeniesienie czesci jej majatku na Famur S.A., wyrazeniu zgody na proponowane
zmiany statutu spotki Famur S.A. oraz wyrazenie zgody na obnizenie kapitatu zapasowego Grenevia S.A.
Jednoczesnie na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Grenevia S.A. zostat zgtoszony sprzeciw do protokotu,
przez petnomocnika akcjonariusza PZU ,ZLOTA JESIEN” OFFE, ktory oswiadczyt, ze gtosowat przeciw uchwale nr 3
(w sprawie: podziatu GRENEVIA S.A. przez wyodrebnienie, wyrazenia zgody na plan podziatu GRENEVIA S.A. i
przeniesienie czesci jej majatku na FAMUR S.A., wyrazenia zgody na proponowane zmiany statutu spétki FAMUR S.A.
oraz wyrazenia zgody na obnizenie kapitatu zapasowego GRENEVIA S.A.) i zgtosit do niej sprzeciw oraz wnidst o jego
zaprotokotowanie.
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12. Nabycie nowych jednostek zaleznych

12.1. Rozliczenie nabycia Windhunter Service sp. z 0.0.

28 lutego 2025 roku Grenevia S.A. nabyta 100% udziatéw w spoétce Windhunter Service sp. z 0.0. Przedmiotem dziatalnosci
spotki sg kompleksowe rozwigzania i ustugi zwigzane z pomiarami wiatru dla przemystu energetyki wiatrowej. Zgodnie
z MSSF 3 ,Potagczenia jednostek” Grupa rozliczyta nabycie przedsiewziecia, w wyniku ktérego rozpoznata nastepujace
aktywa i zobowigzania wedtug wartosci godziwej:

Stan na dzien

w milionach ztotych .
potaczenia

Aktywa 12
rzeczowe aktywa trwate

zapasy

naleznosci krétkoterminowe

$rodki pieniezne

Zobowiagzania i rezerwy na zobowigzania

zobowigzania krotkoterminowe

Al 0 B N W W

Wartos¢ aktywow netto

Rozliczenie nabycia zostato przedstawione w tabeli ponizej.

w milionach ztotych Stan na dzieni

potaczenia
wartos$¢ godziwa przekazanej zaptaty 1
wycena ptatnosci warunkowej 3
100% udziat w aktywach netto przejmowanej jednostki 4
Wartosé firmy 10

Cene transakcyjng powiekszono o kwote 3 min zt, stanowigcg wycene dodatkowej, warunkowej zaptaty, ktérej wysokosé
bedzie uzalezniona od osiggniecia odpowiednich pozioméw EBITDA za lata 2025-2026. Windhunter Service sp. z o.0.
dziata w segmencie FAMUR. Rozpoznana wartos$¢ firmy powiekszyta wartos¢ firmy przypisang do tego segmentu. Na
dzien 30.09.2025 r. rozliczenie ma charakter prowizoryczny, zgodnie z MSSF 3 par. 45.

12.2. Rozliczenie nabycia Windhunter Academy sp. z 0.0.

28 lutego 2025 roku Grenevia S.A. nabyta 100% udziatdw w spétce Windhunter Academy sp. z 0.0. Przedmiotem
dziatalnosci spdtki jest dziatalno$¢ szkoleniowa skierowana do branzy energetyki wiatrowej, w tym szkolenia
certyfikowane przez Global Wind Organisation Zgodnie z MSSF 3 ,Pofgczenia jednostek” Grupa rozliczyta nabycie
przedsiewziecia, w wyniku ktérego rozpoznata nastepujgce aktywa i zobowigzania wedtug wartosci godziwej:

w milionach ztotych Stan na dzien

potaczenia
Aktywa 5
rzeczowe aktywa trwate 3
naleznosci krétkoterminowe 2
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 3
zobowigzania dtugoterminowe 1
zobowigzania krotkoterminowe 2
Wartos¢ aktywow netto 2
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Rozliczenie nabycia zostato przedstawione w tabeli ponizej.

w milionach ztotych Stan na dzien

potaczenia
wartos$¢ godziwa przekazanej zaptaty 7
wycena ptatnosci warunkowej 2
100% udziat w aktywach netto przejmowanej jednostki 2
Wartosé firmy 7

Cene transakcyjng powiekszono o kwote 2 min zt, stanowigcg wycene dodatkowej, warunkowej zaptaty, ktérej wysokosé
bedzie uzalezniona od osiggniecia odpowiednich pozioméw EBITDA za lata 2025-2026. Windhunter Academy sp. z 0.0.
dziata w segmencie FAMUR. Rozpoznana wartos¢ firmy powiekszyta wartos¢ firmy przypisang do tego segmentu. Na
dzien 30.09.2025 r. rozliczenie ma charakter prowizoryczny, zgodnie z MSSF 3 par. 45.

13. Dziatalnosé¢ zaniechana

12 czerwca 2024 roku Grenevia S.A. zawarta umowe sprzedazy 100% udziatéw w spdtce TOO Famur Kazachstan. Do dnia
utraty kontroli dziatalnos$¢ tej spétki zakwalifikowano do dziatalnosci zaniechanej, ze wzgledu na odrebny geograficznie
obszar dziatalnosci.

Rachunek zyskow i strat z dziatalnos$ci zaniechane;j:

. 9 m-cy do 9 m-cy do
w milionach ztotych 30.09.2025 30.09.2024

Przychody ze sprzedazy -
Koszt wtasny sprzedazy - 4
Zysk brutto ze sprzedazy - -

Pozostate przychody operacyjne - 1
Pozostate koszty operacyjne = 2
Zysk z dziatalnosci operacyjnej - -1
Zyski (straty) z tytutu odpisu na przewidywane straty kredytowe = -1
Zysk przed opodatkowaniem - -2
Zysk netto z dziatalnosci zaniechanej - -2

Rachunek przeptywodw pienieznych z dziatalnosci zaniechanej:

9 m-cy do 9 m-cy do

w milionach zfotych 30.09.2025 30.09.2024
Przeptywy $rodkdéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej = -2
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnos$ci zaniechanej razem - -2
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14. Segmenty operacyjne

14.1. Wybrane zasady rachunkowosci
Grupa prezentuje informacje dotyczgce segmentéw dziatalnosci zgodnie z MSSF 8 ,Segmenty operacyjne”.

Identyfikowane w ramach Grupy segmenty operacyjne wynikajg z przyjetych kierunkéw strategicznych Grupy. Wyniki
dziatalno$ci kazdego z segmentdéw operacyjnych sg regularnie przeglagdane przez organ odpowiedzialny za
podejmowanie decyzji w Grupie.

14.2. Segmenty operacyjne Grupy Grenevia

Grupa Grenevia to holding integrujacy i rozwijajacy swojg dziatalnos¢ w czterech segmentach biznesowych: fotowoltaiki
wielkoskalowej, energetyki wiatrowej i magazyndéw energii (,0ZE") skoncentrowanych w Grupie PST; systemdw
bateryjnych dla e-mobilno$ci i magazyndw energii w ramach Impact Clean Power Technology S.A.; nowoczesnych
rozwigzan dla sektora dystrybucji energii (,Elektroenergetyka”) na bazie spotki Elgéor+Hansen S.A.; rozwigzan dla
sektora przemystu wydobywczego (pod markg handlowg FAMUR) i energetyki wiatrowej (pod markg handlowg FAMUR
Gearo). Na czele Grenevia S.A. stoi Grenevia Holding, operacyjnie wydzielona czes¢ spdtki Grenevia S.A., ktéra
odpowiada za pozyskiwanie finansowania zewnetrznego i wewnetrznego na potrzeby wtasne, alokacje kapitatu miedzy
segmentami, wsparcie finansowe dla segmentéw w réznych formach celem ich rozwoju oraz petni funkcje zarzadcze
i nadzorcze.

Rozwdj Grupy Grenevia wymaga istotnych dziatan w kierunku dywersyfikacji Zzrédet przychoddéw poza branze zwigzang
z wydobyciem wegla energetycznego. W dniu 25 maja 2021 roku zostaty przyjete zmodyfikowane kierunki strategiczne,
ktére zaktadaty transformacje Grupy Grenevia w holding inwestujgcy w zielong transformacje poprzez wejscie
w segment OZE, e-mobilnosci oraz rozwigzan dla energetyki wiatrowej. W zwigzku z koniecznoscig dostosowania do
zmian otoczenia zewnetrznego, w dniu 3 lipca 2025 roku zostaty przyjete przez Zarzad Grenevia S.A. i zatwierdzone
tego samego dnia przez Rade Nadzorczg zaktualizowane kierunki strategiczne Grupy Grenevia.

Celem zaktualizowanych kierunkdéw strategicznych jest dalsza transformacja Grupy Grenevia w kierunku
zdywersyfikowanego holdingu inwestycyjnego, dziatajgcego w nastepujgcych obszarach: projekty OZE, magazyny
energii, e-mobilno$¢, energetyka wiatrowa w obszarze serwisu i komponentéw, maszyny, urzadzenia i ustugi dla
sektora energetycznego, maszyny, urzgdzenia i ustugi dla sektora wydobywczego, synergiczne gatezie przemystu oraz
nieruchomosci.

Segment rozwigzan dla przemystu wydobywczego i energetyki wiatrowej (,FAMUR")

Segment FAMUR to rozwigzania dla przemystu wydobywczego (pod markg handlowg FAMUR) i energetyki wiatrowe;j
(pod marka handlowg FAMUR Gearo).

FAMUR dostarcza wysokowydajne kompleksy sScianowe, maszyny i urzadzenia do uzytkowania w systemach
chodnikowych oraz szerokg game produktéw dla systeméw transportu — przeznaczonych gtéwnie do podziemnej
eksploatacji ,skat migkkich” tj. m.in. wegla energetycznego i koksujgcego, soli potasowej, gipsu. Oferta obejmuje
réwniez projektowanie i dostawe systeméw informatycznych, ktére pozwalajg monitorowac prace maszyn i poprawiaé
bezpieczenstwo oraz wydajno$¢ wydobycia. Marka FAMUR ma miedzynarodowa rozpoznawalnos¢. Na dziatalnosc
segmentu FAMUR majg przede wszystkim wptyw czynniki o charakterze makroekonomicznym, geopolitycznym, w tym
w szczegdlnosci sytuacja w polskim gérnictwie wegla kamiennego, jak réwniez specyfika branzy wydobywczej, ktéra
charakteryzuje sie wystepowaniem wysokich ryzyk oraz zdarzen jednorazowych, zwtaszcza o charakterze zagrozen
naturalnych itechnicznych zwigzanych z procesem wydobycia, ktére mogg istotnie oddziatywaé na dziatalno$é
operacyjng klientéw. Segment FAMUR nieustannie podnosi jako$¢ ustug i oferowanych urzadzen, a jednoczesnie
dostarcza swoje rozwigzania poza branze gérnicza. Przyktadem jest tu zrealizowany w 2024 roku kontrakt na dostawe
kombajnu do prac geotechnicznych w Arabii Saudyjskiej, dostawa kombajnu do drazenia tuneli serwisowych pod Praga
w Czechach oraz kombajn do kopalni gipsu we Wioszech.

W ramach segmentu FAMUR istnieje oddziat FAMUR Gearo, ktéry skupia catg aktywnos$¢ zwigzang z rozwojem
i oferowaniem rozwigzan dla energetyki wiatrowej oraz produkcjg przektadni dla réznych zastosowan przemystowych.
Rozwdj w tym obszarze bazuje na doswiadczeniu w projektowaniu, produkcji i remontach przektadni zebatych i
systeméw napedowych oraz kompleksowym zapleczu produkcyjnym wraz z wiasng hamownig umozliwiajgca
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przetestowanie kazdej wyprodukowanej przektadni pod obcigzeniem. Kompetencje segmentu FAMUR w zakresie
wymiany gtéwnych komponentéw, Swiadczenia ustug serwisowych oraz instalacji turbin wiatrowych dla kluczowych
producentéw i operatoréw farm wiatrowych, uzupetnia od 2023 roku spétka zalezna Total Wind PL sp. z 0.0.

Od 28 lutego 2025 roku w wyniku akwizycji spétek Windhunter Service Sp. z 0.0. oraz Windhunter Academy Sp. z 0.0.,
kompetencje segmentu FAMUR w zakresie energetyki wiatrowej zostaty uzupetnione odpowiednio o ustugi zwigzane
z pomiarami wiatru, serwis prewencyjny i awaryjny turbin wiatrowych, inspekcje i naprawe topat oraz ustugi szkoleniowe
certyfikowane przez Global Wind Organisation (GWO). Ponadto, od 1 maja 2025 roku rozpoczat dziatalno$¢ oddziat
FAMUR Gearo Service, ktéry odpowiada za dziatalno$¢ serwisowg w zakresie ustug O&M tj. obstugi i utrzymania
instalacji odnawialnych zrédet energii (farmy fotowoltaiczne, farmy wiatrowe, magazyny energii).

Pozostate informacje dotyczace segmentu, w szczegdlnosci dziatania operacyjne w segmencie w Il kwartatach 2025
roku, zostaty przedstawione w Komentarzu Zarzadu do skonsolidowanych wynikéw finansowych Grupy Grenevia za
9 miesiecy 2025 r.

Segment rozwigzan dla dystrybucji enerdgii (,Elektroenergetyka”)

Segment Elektroenergetyki tworzy spoétka Elgér + Hansen S.A. (,E+H"), ktéra ma prawie 30-letnie doswiadczenie
w tworzeniu rozwigzan dla przemystu. Dziatalno$¢ obejmuje projektowanie, produkcje, dostawe oraz serwisowanie
aparatury do transformaciji i rozdziatu energii elektrycznej. Produkty spétki znajdujg zastosowanie w réznych branzach
przemystu, m.in. w szeroko rozumianym przemysle wydobywczym, w tym takze w strefach zagrozonych wybuchem,
w przemysle hutniczym oraz spozywczym.

Dzieki wieloletniemu dos$wiadczeniu oraz bazie rozwojowo-produkcyjnej, firma oferuje takze ustugi oraz produkty
z zakresu systemow IT/OT, SCADA, AKPIA, elektroniki, energoelektroniki i automatyzacji obiektdw przemystowych oraz
elektroenergetycznych. W ofercie E+H posiada zaréwno rozwigzania autorskie, jak réwniez wykorzystuje produkty
uznanych i sprawdzonych marek. Spoétka wspiera klientow w kazdej fazie inwestycji, tj. na etapie projektowania,
budowy, dokumentowania oraz w trakcie eksploatacji, zaréwno w kraju, jak i za granica.

Pozostate informacje dotyczgce segmentu, w szczegdlnosci dziatania operacyjne w segmencie w Ill kwartatach 2025
roku, zostaty przedstawione w Komentarzu Zarzadu do skonsolidowanych wynikéw finansowych Grupy Grenevia za
9 miesiecy 2025 r.

Segment wielkoskalowej fotowoltaiki, energetyki wiatrowej i magazynéw energii (,0ZE")

Segment OZE tworzy spétka PST sp. z 0.0. wraz z podmiotami zaleznymi (Grupa PST), ktére prowadzg petng obstuge
projektéw w odnawialne Zrédta energii (fotowoltaiczne [,PV”], energetyki wiatrowej [,EW"], oraz magazyny energii
[LME"]), od etapu pozyskania/weryfikacji odpowiednich lokalizacji, projektowania, inzynierii/rozwoju projektu, wyboru i
zabezpieczenia odpowiednich komponentéw; oferuje mozliwosé¢ zakupu gotowych projektéw OZE, projektow
deweloperskich na réznym stadium rozwoju oraz zielonej energii w formule uméw cPPA (corporate Power Purchase
Agreement). Portfel budowanych i gotowych farm PV jest zarzadzany poprzez fundusz inwestycyjny: Projekt
Solartechnik Fund Fundusz Inwestycyjny Zamkniety. Poczgwszy od roku 2023 podjeto dziatania zmierzajgce do
zintensyfikowania rozwoju segmentu w kierunku rozwoju projektow OZE, w tym pozyskiwania warunkéw
przytaczeniowych dla energetyki wiatrowej oraz dla magazyndw energii w celu rozszerzenia spektrum oferowanych
rozwigzan OZE, w tym instalacji hybrydowych, réwniez z wykorzystaniem korzysci ,cable pooling”.

Ze skutkiem na dzien 30 kwietnia 2025 roku zostata wydzielona ze struktur PST sp. z 0.0., a nastepnie sprzedana do
Grenevia S.A. i wlgczona w obszar FAMUR Gearo zorganizowana czesci przedsiebiorstwa obejmujgcej dziatalnos$é
z zakresu utrzymania i modernizacji farm PV (O&M). Pozostate informacje dotyczace segmentu, w szczegdlnosci
dziatania operacyjne w segmencie w Ill kwartatach 2025 roku, zostaty przedstawione w Komentarzu Zarzadu do
skonsolidowanych wynikéw finansowych Grupy Grenevia za 9 miesiecy 2025 r.

Segment bateryjny dla e-mobilnosci i magazynow energii (,e-mobilnos¢”)

Segment E-mobilnosci w Grupie Grenevia tworzy Impact Clean Power Technology S.A. z siedzibg w Pruszkowie —
czotowy producent innowacyjnych, dostosowanych do oczekiwan i potrzeb klienta systemoéw bateryjnych, gtéwnie dla
autobuséw, transportu szynowego, transportu specjalistycznego oraz stacjonarnych magazyndéw energii.
Doswiadczenie Impact Clean Power Technology S.A na rynku systemdw bateryjnych w zastosowaniach transportowych
i przemystowych ma na celu wzrost skali dziatania i dtugoterminowg budowe wartosci Impact Clean Power Technology
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S.A. i Grupy Grenevia na rynku przemystowej e-mobilnosci oraz magazynowania energii. Impact Clean Power
Technology S.A wspétpracuje z czotowymi producentami autobuséw elektrycznych pozostajgc istotnym dostawca
systemow bateryjnych do e-autobuséw na rynku europejskim typu Tier 1 na pierwszy montaz. Produkty Impact Clean
Power Technology S.A sg réwniez obecne na takich rynkach jak Ameryka Pdétnocna, Azja i Australia. Spétka posiada
wiasne centrum badawczo-rozwojowe technologii magazynowania energii oraz baterii do transportu publicznego
i ciezkiego. Impact Clean Power Technology S.A. réwnolegle rozwija rozwigzania z zakresu wielkoskalowych
i przemystowych magazyndw energii.

Pozostate informacje dotyczgce segmentu, w szczegdlnosci dziatania operacyjne w segmencie w Ill kwartatach 2025
roku, zostaty przedstawione w Komentarzu Zarzadu do skonsolidowanych wynikéw finansowych Grupy Grenevia za
9 miesiecy 2025 .

Segment Dziatalnos¢ holdingowa i pozostata

Dziatalnos¢ holdingowa w Grupie Grenevia jest realizowana przez wydzielong operacyjnie cze$¢ spoétki Grenevia S.A.
(,Grenevia Holding”), ktéra odpowiada za pozyskiwanie finansowania zewnetrznego na potrzeby wiasne, alokacje
kapitatu miedzy segmentami, wsparcie finansowe segmentéw w réznych formach celem ich rozwoju, w tym dla
segmentéw z obszaru zrdwnowazonego rozwoju (obecnie to przede wszystkim segmenty OZE i E-mobilnos$¢), celem
realizacji zatozen przyjetej strategii Grupy Grenevia do momentu osiggniecia przez nie odpowiedniej stabilnosci
finansowej, zdolnosci kredytowej i wzrostu skali biznesu operacyjnego. Wsparcie finansowe dla spétek wchodzacych
w sktad segmentéw udzielane jest zazwyczaj w formie pozyczek z oprocentowaniem na warunkach rynkowych
w oparciu o stope zmienng WIBOR + marza, a zabezpieczeniem sg zastawy rejestrowe na aktywach, oswiadczenia
0 poddaniu sie egzekucji i inne typowe dla tego rodzaju uméw. Dodatkowo udzielane sg poreczenia instrumentow
finansowych z optata ustalang na warunkach rynkowych. Grenevia Holding moze réwniez pozyskiwac finansowanie od
swoich spétek portfelowych (np. w formie pozyczek) w celu finansowania potrzeb wiasnych lub realokowac $rodki na
realizacje celdow spdtek Grupy Grenevia. Ze wzgledu na przyjetag niezaleznos¢ operacyjng poszczegdlnych segmentow
pozostata dziatalno$¢ Grenevia Holding ogranicza sie do takich funkcji korporacyjnych na poziomie catej Grupy Grenevia
jak zarzadzanie ryzykiem, audyt wewnetrzny, sprawozdawczos¢ finansowa, kontroling, finanse zarzadcze,
zréownowazony rozwoj (ESG) oraz relacje inwestorskie. Grenevia Holding odpowiada za realizacje zaktualizowanej
strategii zrownowazonego rozwoju w kierunkach dalszej transformacji dziatalnosci biznesowej Grupy Grenevia,
zgodnymi z przyjeta aktualizacjg. Grenevia Holding realizuje réwniez funkcje zarzadcze i nadzorcze. Gtéwnym Zrédtem
przychoddéw Grenevia Holding sg przychody finansowe od udzielanych pozyczek i poreczen dla spotek portfelowych,
odsetki od lokat oraz dywidendy. Pozostata istotna dziatalno$¢ segmentu obejmuje gtdwnie spoétki Taian Famur Coal
Mining Machinery Co., Ltd., ktéra nie prowadzi dziatalnosci operacyjnej, a wspiera dziatalno$¢ pozostatych segmentéw
w relacjach z dostawcami z Chin oraz De Estate sp. z 0.0., ktéra zarzgdza wynajmem powierzchni nieruchomosci
przeznaczonych do dezinwestycji.

Dziatalno$¢ Grupy nie ma charakteru sezonowego, za wyjatkiem dziatalnosci segmentu OZE w czesci dotyczacej
produkcji energii elektrycznej przy wykorzystaniu techniki fotowoltaicznej. W okresie Ill kwartatéw 2025 roku przychody
ze sprzedazy wyprodukowanej energii elektrycznej stanowity 3,5% ogdtu przychodéw w Grupie (3% w okresie I
kwartatéw 2024).

Ponizsze tabele prezentujg wyniki segmentow za 9 miesiecy 2025 i 2024 roku:

Dziataln
0éé wylacze
9 m-cy do Elektroe E-mobil holdin nia
30.09.2025 FAMUR nergety OZE L. 9 miedzy Razem
» nos¢ owai
w milionach ztotych ka segmen
pozosta tami
C]
Przychody zewnetrzne segmentu 1006 80 67 453 5 -2 1609
Przychody miedzy segmentami 3 23 6 - 1 -33 -
Przychody ze sprzedazy 1009 103 73 453 6 -35 1609
Zysk brutto ze sprzedazy farm fotowoltaicznych
- ; - - 23 - - 3 26
klasyfikowanych jako aktywa trwate
Zysk brutto ze sprzedazy 388 26 47 79 4 5 549
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 289 7 17 - -10 -3 300
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Dziataln
ose Wyhcze
9 m-cy do Elektroe E-mobil holdin nia
30.09.2025 FAMUR nergety OZE Nnosé owagi miedzy Razem
w milionach ztotych ka segmen
pozosta tami
ta
Amortyzacja 144 12 27 23 1 -16 191
EBITDA 433 19 44 23 -9 -19 491
Przychody z tytutu odsetek 7 1 2 - 58 -33 35
Koszty z tytutu odsetek 6 - 45 6 18 -22 53
Pozostate przychody (koszty) finansowe -3 1 2 -5 3 -5 -7
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowane;j 230 6 -25 -9 29 -18 213
Zysk (strata) netto 230 6 -25 -9 29 -18 213
Dziataln
0&é wytacze
9 m-cy do Elektroe E- holdin nia
30.09.2024 FAMUR nergety OZE mobilno owa% miedzy Razem
w milionach ztotych ka $¢ segmen
pozosta tami
ta
Przychody zewnetrzne segmentu 844 119 76 314 6 - 1359
Przychody miedzy segmentami 1 30 1 - 57 -89 -
Przychody ze sprzedazy 845 149 77 314 63 -89 1359
Zysk ze sprzedazy farm fotowoltaicznych klasyfikowanych
: - - 52 - - 6 58
jako aktywa trwate
Zysk brutto ze sprzedazy 339 38 89 51 6 5 528
Zysk (Strata) z dziatalnosci operacyjnej 240 20 -1 -15 -8 4 200
Amortyzacja 148 12 26 18 1 -15 190
EBITDA 388 32 -15 3 -7 -1 390
Przychody z tytutu odsetek 2 - 8 - 73 -55 28
Koszty z tytutu odsetek 1 - 66 1 16 -41 53
Pozostate przychody (koszty) finansowe 2 - - -3 1 -6 -6
Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej 198 16 -115 -25 a1 -15 100
Zysk netto 196 16 -115 -25 41 -15 98

W ponizszych tabelach zaprezentowano gtéwne pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej w podziale na segmenty.

Dziataln

066 wylacze
kategoria aktywow i zobowigzan Elektroe E-mobil holdin nia
na dzier 30.09.2025 FAMUR nergety OZE .- 9 miedzy Razem
= nosé owai
w milionach ztotych ka segmen
pozosta tami
ta
Aktywa trwate 529 49 672 338 345 -213 1720
Aktywa obrotowe 767 154 432 377 1075 -147 2 658
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania, w tym: 633 44 676 350 514 -265 1952
Kredyty, obligacje, pozyczki i leasingi 147 4 572 157 504 =242 71142
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Dziataln

0&é wytacze
kategoria aktywéw i zobowigzan Elektro E-mo  holdin nia
na dzien 31.12.2024 FAMUR energe OZE L g miedzy Razem
. bilnos¢ owai
w milionach ztotych tyka segmen
pozosta .
tami
1G]
Aktywa trwate 487 47 882 341 857 -866 1748
Aktywa obrotowe 540 156 481 321 713 -1 2100
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania, w tym: 305 45 1384 293 437 -889 1575
Kredyty, obligacje, poZyczki i leasingi 70 6 71331 705 424 -857 71079

14.3. Obszary geograficzne

Grupa dziata w wielu obszarach geograficznych, dlatego kierownictwo jednostki uznato za konieczne uzupetnienie
zaprezentowanych przychoddéw o poszczegdlne obszary geograficzne.

Dziataln
o Wytacze
9 m-cy do Elektroe E-mobil holdin nia
30.09.2025 FAMUR nergety OZE oz 9 miedzy Razem
- nosé owai
w milionach ztotych ka segmen
pozosta .
la tami
Polska 733 103 73 345 6 -35 1225
Unia Europejska 36 - - 20 - - 56
Pozostate kraje europejskie 4 - - 88 - - 92
USA 188 - - - - - 188
Pozostate 48 - - - - - 48
Razem 1009 103 73 453 6 -35 1609
Eksport razem 276 - - 108 - - 384
Kraj 733 103 73 345 6 -35 1225
Dziataln
0&é wylacze
9 m-cy do Elektroe E- holdin nia
30.09.2024 FAMUR nergety OZE mobilno owa% miedzy Razem
w milionach ztotych ka $¢ segmen
pozosta .
Ia tami
Polska 746 149 77 154 63 -89 1100
Unia Europejska 47 - - 30 - - 77
Pozostate kraje europejskie 1 - - 130 - - 131
USA 8 - - - - - 8
Pozostate 43 - - - - - 43
Razem 845 149 77 314 63 -89 1359
Eksport razem 929 - - 160 - - 259
Kraj 746 149 77 154 63 -89 1100
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14.4. Informacje na temat giéwnych klientow

Grenevia S.A. za 9 miesiecy 2025 roku

W Il kwartatach 2025 roku przychody z tytutu sprzedazy do czterech klientéw przekroczyty dla kazdego z nich

pojedynczo poziom 10%. Klienci nie sg powigzani z Grupa.
Poziom przychodoéw dla tych klientdéw byt nastepujacy:

I Klient 1: 332 mIn zt (segment E-mobilnosé),

| Klient 2: 228 mIn zt (204 min zt segment FAMUR oraz 24 min zt segment Elektroenergetyka),

| Klient 3: 183 min zt (179 mIn zt segment FAMUR oraz 4 min zt segment Elektroenergetyka),

I Klient 4: 174 min zt (segment FAMUR).

W Il kwartatach 2024 roku przychody z tytutu sprzedazy do trzech klientéw przekroczyty dla kazdego z nich pojedynczo

poziom 10%. Klienci nie sg powigzani z Grupa.

Poziom przychodoéw dla tych klientow byt nastepujacy:

I Klient 1: 278 min zt (269 min zt segment FAMUR oraz 9 min zt segment Elektroenergetyka),

| Klient 2: 244 min zt (207 min zt segment FAMUR oraz 37 min zt segment Elektroenergetyka).

| Klient 3: 145 min zt (segment E-mobilnosdé).

15. Zysk brutto ze sprzedazy
zakwalifikowanych jako srodki trwate

fotowoltaicznych

Z uwagi na istotng wartos¢ dla przeptywodw pienieznych Grupa zdecydowata sie na zaprezentowanie przychoddéw
i kosztéw sktadajgcych sie na zysk brutto ze sprzedazy farm fotowoltaicznych zakwalifikowanych jako $rodki trwate.

w milfonach ziotych 30002028 30052024
Przychod ze sprzedazy farm fotowoltaicznych 168 186
Koszt sprzedanych farm fotowoltaicznych 142 128
Zysk brutto ze sprzedazy farm fotowoltaicznych 26 58
16. Koszty wedtug rodzaju
w milionach ziotych 30002025 30002024
amortyzacja 191 190
zuzycie materiatéw i energii 751 619
ustugi obce 231 196
podatki i optaty 13 1
wynagrodzenia 246 218
ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 57 50
pozostate koszty rodzajowe 30 28
Koszty wedtug rodzaju, razem 1519 1312
Zmiana stanu zapasow, produktéw i rozliczen miedzyokresowych -69 -43
Koszty wytworzenia produktéw na wiasne potrzeby jednostki -179 -232
Koszt sprzedazy -63 -38
Koszty ogdlnego zarzadu -161 -146
Wartos$¢ sprzedanych towardéw i materiatéw 39 36
Koszty wiasny sprzedazy 1086 889
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17. Pozostate przychody operacyjne

w milionach ziotych 30002025 30.00.5024
kary i odszkodowania* 15 9
rozwigzanie rezerw** 12 2
rozwigzanie odpiséw na aktywa niefinansowe 2 -
ztomowanie 2 2
przeszacowanie nieruchomosci inwestycyjnych 2 -
zysk ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych 2 5
inne 7 6
Pozostate przychody operacyjne, razem 42 24

*w tym 11 mIn zt obcigzenia klientéw za uszkodzenia i braki w urzadzeniach zwracanych z dzierzawy przez kopalnie, w tym 6 min zt

odszkodowanie za utrate kombajnu (segment FAMUR)

**w tym 8 min zt rozwigzanie rezerwy w zwigzku z zawarciem ugody z kontrahentem (segment FAMUR).

18. Pozostate koszty operacyjne

w milionach ziotych 30002028 30052024
koszty napraw gwarancyjnych 25 34
utworzone rezerwy 9 21
odpisy aktualizujgce aktywa niefinansowe 8 102
kary, grzywny, odszkodowania ) 1
darowizny & -
koszty demontazu, likwidacji Srodkow trwatych 4 3
niewykorzystane moce produkcyjne 3 -
inne 8 7
Pozostate koszty operacyjne, razem 67 168
19. Przychody finansowe
w milloniach Ziotych 30002025 30.00.5024
odsetki B85 28
dodatnie réznice kursowe 2 -
zysk ze zbycia inwestycji = 3
rozliczenie transakcji terminowych 1 1
pozostate 4 4
Przychody finansowe, razem 42 36
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. 9 m-cy do 9 m-cy do
w milionach ziotych 30.09.2025  30.09.2024
odsetki 58 53
wycena kredytéw 6 -
aktualizacja wartosci inwestycji 1 -
prowizje 3 2
gwarancje bankowe 3 1
rozliczenia transakcji terminowych - 4
dyskonto zobowigzan leasingowych - -
ujemne roznice kursowe - 5
pozostate 1 2
Koszty finansowe, razem 67 67
21. Podatek dochodowy
21.1. Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskow i strat
. 9 m-cy do 9 m-cy do
W milionach ziotych 30.09.2025  30.09.2024
podatek dochodowy za okres biezgcy 64 69
podatek odroczony = -6
Razem 63 63
21.2. Uzgodnienie efektywnej stawki podatkowej
. 9 m-cy do 9 m-cy do
w milionach ziotych 30.09.2025  30.09.2024
zysk przed opodatkowaniem 276 163
podatek dochodowy biezgcego okresu 63 63
Efektywna stawka podatku 23% 39%
trwate réznice przychodoéw i kosztéw niebedacych podatkowymi 51 37
efekt zastosowania stawki podatku 9% = -1
strata podatkowa (rozliczenie straty), na ktdérg nie utworzono aktywa 5) -
utworzenie (rozwigzanie) odpisu na aktywo na podatek odroczony = 128
efekt zastosowanie stawek podatkéw w spdétkach dziatajgcych za granica 2 1
uchylenie decyzji organéw podatkowych - -4
Wynik skorygowany o réznice uzgadniajagce nominalng stawke podatku 334 324
nominalna stawka podatku dochodowego 19% 19%
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22. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

22.1. Wartos¢ naleznosci krétkoterminowych

w milionach ztotych Stan na Stanna
y 30.09.2025 31.12.2024
naleznosci z tytutu dostaw i ustug 659 272
pozostate naleznosci 249 236
rozliczenia miedzyokresowe czynne 21 22
naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci krétkoterminowe 929 530
22.2. Zmiana stanu odpisow aktualizujgcych naleznosci krétkoterminowe
. 9 m-cy do
w milionach ztotych 30.09.2025
Stan na poczatek okresu 116
zwiekszenia 7
rozwigzanie -7
wykorzystanie -5
Stan odpiséw aktualizujgcych wartosé naleznosci krétkoterminowych na koniec okresu m

Grupa dokonuje analizy poszczegdlnych pozycji naleznosci narazonych na ryzyko kredytowe. Ryzyko kredytowe wynika
z zawartych umow i zwigzane jest z ewentualnym wystgpieniem takich zdarzen jak niewyptacalno$é kontrahenta,
czesciowa sptata naleznosci lub znaczgce opdznienia w zaptacie naleznosci. Na podstawie szczegdtowej analizy ryzyka
kredytowego podejmowana jest decyzja o utworzeniu odpisu oraz o jego wartosci.

Zgodnie z MSSF 9 Grupa wycenia odpis na oczekiwane straty kredytowe w kwocie réwnej 12-miesiecznym oczekiwanym
stratom kredytowym bgdz oczekiwanym stratom kredytowym w okresie zycia instrumentu finansowego. W przypadku
naleznosci z tytutu dostaw i ustug, Grupa zastosowata uproszczone podejscie i wycenia odpis na oczekiwane straty
kredytowe w kwocie réwnej oczekiwanym stratom kredytowym w catym okresie zycia. Grupa przeanalizowata ryzyko
kredytowe przy uzyciu uproszczonego modelu, w oparciu o dane historyczne z okresu 5 lat. Grupa stosuje zatozenie, ze
przeterminowania powyzej 90 dni stanowig pozycje, co do ktérych ocenia sie niewykonanie zobowigzania. Na tej
podstawie w danych historycznych podzielonych na okresy sptaty (przed terminem, 1-30 dnia po terminie, od 31 do 60
dnia po terminie, od 61 do 90 dnia po terminie oraz powyzej 90 dnia po terminie) ocenia sie procentowy, potencjalny
udziat iloéciowy, faktur obarczonych ryzykiem braku sptaty (przeterminowane powyzej 90 dni). W kolejnym etapie, dla
kazdego z wymienionych przedziatéw, tworzy sie wagi obliczane wzgledem procentowego udziatu wartosci w tgcznej
sumie wartosci. Procentowy wskaznik oczekiwanych strat kredytowych jest sumg iloczynéw udziatu faktur obarczonych
ryzykiem braku sptaty oraz obliczonych wag. Powstaty wskaznik jest aktualizowany przynajmniej dwa razy w roku
i kazdorazowo przyktadany jest do aktualnego na dzien bilansowy salda naleznosci, w celu okreslenia oczekiwanych strat
kredytowych. Kazdorazowo warto$¢ utworzonego odpisu na podstawie szczegdtowej analizy jest poréwnana z wartoscia
odpisu wynikajgcg z modelu. W przypadku, gdy model wskazuje na wyzszg warto$¢ oczekiwanych strat kredytowych,
Grupa dowigzuje odpis z tytutu oczekiwanych strat kredytowych. Zaréwno szczegdtowe analizy ryzyka kredytowego, jak
i ich poréwnanie z wynikami modelu sg przeprowadzane na poziomie jednostkowych danych poszczegdlnych spotek
z Grupy z czestotliwoscig co najmniej raz na pét roku. Na dzien 30.09.2025 r. warto$é¢ odpiséw aktualizujgcych,
stanowigcych réznice miedzy odpisami wynikajgcymi z modelu, a odpisami utworzonymi przez spétki z Grupy na
podstawie szczegdtowej analizy kazdego rozrachunku wynosi 3 min zt.

Przeprowadzona analiza naleznosci z tytutu wystawionych faktur przez jednostke dominujagcg w segmencie FAMUR,
w ktorym  wystepuje najwieksza koncentracja ryzyka kredytowego (kontrahenci z branzy wydobywczej),
przeprowadzona w oparciu o sume faktur klasyfikowanych jako naleznosci handlowe wskazuje, ze tgczna wartosé
naleznosci, ktére nie zostaty przez kontrahenta zaptacone stanowig w perspektywie okresu 5-cio letniego 1,05%
wszystkich wystawionych faktur w tym okresie.
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Wszystkie faktury objete indywidualnym odpisem na bazie ich szczegdtowej analizy sg fakturami, ktére w drodze
szczegotowej identyfikacji zostaty potraktowane jako naleznosci niesciggalne lub o minimalnej mozliwosciich odzyskania
i co do zasady starsze niz 12 miesiecy.

Celem minimalizacji ryzyka kredytowego spétki z Grupy poddajg weryfikacji wiarygodno$é kontrahentéw, stosujg
zabezpieczenia finansowe, takie jak akredytywa, czy gwarancje bankowe oraz korzystajg z faktoringu bez regresu.

W ponizszej tabeli przedstawiono koncentracje ryzyka dotyczgcg naleznosci z tytutu dostaw i ustug, wynikajacych
z wystawionych przez spétki Grupy faktur, na ktére nie utworzono odpiséw aktualizujgcych (naleznosci netto):

z tego prze-
s terminowane
Naleznosci z ty- .
(udziat we
tutu dostaw .

. wszystkich
Kontrahent i ustug z tytutu naleznosciach z tego z tego z tego z tego z tego po-
(segment) wystawionych do 30 dni 31-90dni 91-180dni 181-365dni  wyzej roku

faktur 2 tytutu dostaw

i ustug z tytutu

udziat % X
wystawionych
faktur)

Kontrahent 1 19,04% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
(E-mobilnosé)
:(Fo:’\t/lrar;gnt 2 18,33% 0,80% 0,68% 0,09% 0,03% 0,00% 0,00%
FFOEJBE?M 3 17,87% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
:(Fo:'\t/lrar;gnt 4 7.67% 0,04% 0,02% 0,02% 0,00% 0,00% 0,00%
Kontrahent 5 o o 9 o o o o
(FAMUR) 6,42% 0,64% 0,35% 0,28% 0,01% 0,00% 0,00%
Kontrahent 6 o 9 9 o o o o
(FAMUR) 6,31% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Kontrahent 7 6,19% 0,43% 0,43% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
(E-mobilnosé)
Kontrahent 8 o 9 9 o o o o
(FAMUR) 2,78% 0,01% 0,00% 0,00% 0,01% 0,00% 0,00%
Kontrahent 9 1,09% 1,09% 0,00% 0,00% 0,00% 1,09% 0,00%
(Elektroenergetyka)
Pozostali kontrahenci 14,30% 3,07% 1,89% 0,53% 0,11% 0,01% 0,53%

100,00% 6,08% 3,37% 0,92% 0,16% 1,10% 0,53%
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23. Inne krétkoterminowe aktywa finansowe

W pozycji Inne krotkoterminowe aktywa finansowe ujeto naleznosci z tytutu pozyczki udzielonej na rzecz TDJ S.A.
w kwocie 102 min zt. Termin sptaty pozyczki — 31.12.2025 r. Zastosowano oprocentowanie na warunkach rynkowych
w oparciu o WIBOR 3M + marza. Zabezpieczeniem pozyczki jest oSwiadczenie o poddaniu sie egzekucji w trybie art. 777
kodeksu postepowania cywilnego.

24.Zobowigzania finansowe

24.1. Zestawienie zobowigzan finansowych

w milionach ztotych Stan na Stanna

30.09.2025 31.12.2024
diugoterminowe zobowigzania finansowe: 911 1003
kredyty i pozyczki* 756 825
obligacje* 18 27
leasing 137 151
krotkoterminowe zobowigzania finansowe: 231 76
kredyty i pozyczki* 216 59
leasing 15 17
Zobowiazania finansowe, razem 1142 1079

*w tym 308 min zt (389 min zt na 31.12.2024 r.) to finansowanie typu ,project finance” na budowe farm fotowoltaicznych (segment OZE),
a 85 min zt (86 min na 31.12.2024 r.) to kredyt inwestycyjny na budowe GigafacoryX (segment E-mobilnos¢).

Oprocentowanie kredytow i pozyczek ma charakter zmienny.

24.2. Kredyty bankowe i pozyczki

W Il kwartatach 2025 roku Grupa Grenevia zawarta nastepujgce, istotne umowy i aneksy z bankami:

. Podmiot
Data umowy / Rodzaj zawartej Podmiot Termin
. udzielajacy Kwota Oprocentowanie
aneksu umowy finansowany . . sptaty
finansowania

Limit kredytowy

) WIBOR1TM
27.01.2025 wielocelowy Elgér+Hansen PKO BP S.A. 20 min zt ) 03.03.2027
+marza
(aneks)
Limit kredytowy
WIBOR1TM
22.01.2025 wielocelowy Elgér+Hansen BNP Paribas S.A. 15 min zt ) 28.02.2026
+marza
(aneks)
Umowa zmieniajgca
i ujednolicajgca do ING Bank Slgski
20.01.2025 18 spotek
umowy kredytéw S.A./BNP WIBOR 6M
(effective date ) . projektowych z . 190 min zt ) 22.12.2040
project finance z Paribas +marza
11.02.2025) Segmentu OZE
dnia 11 marca 2022 S.A./PEKAO S.A.

roku (aneks)*
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Podmiot
Data umowy / Rodzaj zawartej Podmiot . Termin
udzielajacy Kwota Oprocentowanie
aneksu umowy finansowany . . sptaty
finansowania

Limit kredytowy WIBORTM
14.04.2025 Elgér+Hansen Pekao S.A. 10 min zt 14.04.2026
wielocelowy +marza
Aneks nr 2 do WIBOR 6M
02.06.2025 Finance PV 2 Pekao S.A. 49,6 min zt 31.12.2042
umowy SFA +marza
Aneks nr 3 do WIBOR 6M
20.06.2025 Finance PV 2 Pekao S.A. 49,6 min zt 31.12.2042
umowy SFA +marza

Aneks nr 1do

Umowy Pozyczki
PFR Fundusz
Finance PV3sp.z  Inwestycyjny WIBOR 6M
08.09.2025 pozyczki do 78,5 Zamkniety 78,5 min zt 30.06.2044
0.0. Aktywow + marza
Niepublicznych

(obnizenie kwoty

min zt, wytgczenie
jednej ze spoétek PV

z finansowania)

*Umowa zmienia pierwotng umowe kredytow typu project finance z 11 marca 2022 r. zawartg pomiedzy 32 spétkami
nalezgcymi do Projekt Solartechnik Fund FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY oraz bankami finansujagcymi tj. ING
Bankiem S'Iaskim S.A., Pekao S.A., BNP Paribas S.A.

Na dzien 30.09.2025 r. Grupa Grenevia posiadata niewykorzystane, dostepne do uruchomienia bankowe limity kredytéw
obrotowych (z wytgczeniem ,project finance”) na tagczng kwote 322 min zt (473 min zt na 31.12.2024 r.)

24.3. Obligacje
Obligacje serii A (emitent Finance PV 1S.A.)

7 marca 2023 roku spétka zalezna Finance PV 1 S.A. wyemitowata obligacje serii A o wartosci nominalnej 2,7 min EUR.
Obligacje te sg oprocentowane wedtug stép procentowych wynoszacych:

a) od dnia objecia obligacji do dnia przypadajgcego 12 miesiecy od dnia podpisania umowy emisji — stopa stata w skali
roku,

b) nastepnie do 30.09.2024 r. - stopa stata w skali roku,

c) od 01.10.2024 r. - stopa zmienna EURIBOR 12M + marza.

Wyptata odsetek nastepuje w kazdym dniu przypadajgcym w rocznice daty podpisania umowy emisji oraz w dniu
wymagalnosci.

Datg emisji Obligaciji serii A jest 30 marca 2023 roku.
Datg wykupu Obligacji serii A jest dzien 18 lipca 2026 roku (pierwotna data to 07.09.2024 r.)

Obligacje majg charakter finansowania ,project finance” na budowe farm fotowoltaicznych.

31



Srédroczne skrocone skonsolidowane i jednostkowe sprawozdanie finansowe
Grenevia S.A. za 9 miesiecy 2025 roku

GreneVIq FTT L

Obligacje serii C i D (emitent Finance PV1S.A.)

18 lipca 2024 roku spotka zalezna Finance PV 1 S.A. zawarta aneks do Umowy Emisji Obligacji z dnia 7 marca 2023 roku,
na podstawie ktérego doszto do emisji dwdch nowych serii obligacji - Obligacji Serii C oraz Obligacji serii D:

a) 20 Obligaciji Serii C o wartosci nominalnej 100.000 euro, o tgcznej nominalnej kwocie subskrypcji 2.000.000 euro,
b) 13 Obligacji Serii D o wartosci nominalnej 100.000 euro, o tgcznej nominalnej kwocie subskrypcji 1.300.000 euro.

Emisja Obligacji Serii C oraz Serii D miata miejsce 30 lipca 2024 roku.

Termin wykupu Obligacji Serii D uptywa 18 lipca 2026 roku. Obligacje Serii D sg oprocentowane wedtug stép
procentowych wynoszgcych:

a) od Dnia Subskrypcji danej Serii obligacji do Dnia Zakonczenia dla wszystkich projektdw finansowanych w ramach
danej Serii Obligacji - stopa zmienna EURIBOR 12M + marza,
b) nastepnie do dnia zapadalnosci stopa zmienna EURIBOR 12M + marza.

Wyptata odsetek nastepuje w kazdym roku przypadajacym w rocznice umowy emisji oraz w dniu wymagalnosci. Obligacje
majg charakter finansowania ,project finance” na budowe farm fotowoltaicznych.

Pierwotny termin wykupu Obligacji Serii C uptywat 18 lipca 2026 roku. Spotka zalezna 12 wrzesnia 2025 roku dokonata
wczesniejszego wykupu Obligaciji serii C.

Obligacje Serii C byty oprocentowane wedtug stép procentowych wynoszacych:

c) od Dnia Subskrypcji danej Serii obligacji do Dnia Zakonczenia dla wszystkich projektdw finansowanych w ramach
danej Serii Obligacji - stopa zmienna EURIBOR 12M + marza,
d) nastepnie do dnia zapadalnosci stopa zmienna EURIBOR 12M + marza.

Wyptata odsetek nastepowata w kazdym roku przypadajgcym w rocznice umowy emisji oraz w dniu wymagalnosci.
Obligacje serii C miaty charakter finansowania ,project finance” na budowe farm fotowoltaicznych.

25. Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania

w milionach ztotych Stan na Stanna

30.09.2025 31.12.2024
zobowiagzania o charakterze finansowym 371 239
z tytutu dostaw i ustug 216 158
z tytutu podatkéw 90 57
z tytutu wynagrodzen 16 14
pozostate zobowigzania 49 10
zobowigzania o charakterze niefinansowym 287 105
otrzymane zaliczki 234 64
rozliczenia miedzyokresowe bierne 38 34
przychody przysztych okreséw* 15 7
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania razem 658 344

*w okresie Ill kwartatéw 2025 roku Grenevia S.A. otrzymata zaliczke w wysokosci 8 min zt w ramach Umowy o dofinansowanie projektu
.Dywersyfikacja dziatalnosci w kierunku gospodarki zeroemisyjnej oraz wzmocnienie potencjatu zatrudnienia”. Umowa zostata zawarta
w 2024 r. pomiedzy Wojewddztwem Slgskim - Slgskim Centrum Przedsiebiorczosci z siedzibg w Chorzowie, petnigcym role Instytucii
Posredniczacej dla Programu Fundusze Europejskie dla Slagskiego 2021-2027 a Grenevia S.A. Planowana catkowita warto$é projektu
wynosi 68 min zt brutto z czego ok. 21 min zt bedzie stanowito dofinansowanie z Funduszy Europejskich.
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26. Zobowigzania warunkowe

Wycena zobowigzan warunkowych na 30.09.2025 r.

Wartos¢ zobowigzania
warunkowego na dzien bilansowy

w milionach ztotych (kwota ktéra Grupa zaptacitaby w Maksymalna kwota

ramach wypeinienia obowigzku na poreczenia
dzien bilansowy)

poreczenia*, w tym 272 326
- udzielone przez segment OZE 272 272

- Grenevia S.A. za segment OZE = 20

- segmentu e-mobilnosc = 34
udzielone gwarancje dobrego wykonania kontraktu 45 n.d.
pozostate gwarancje** 17 n.d.
udzielone gwarancje przetargowe 2 n.d.
ryzyka procesowe*** 9 n.d.
pozostate zobowigzania warunkowe 1 n.d.

Zobowigzania warunkowe razem 356

* W zwigzku z transakcjami sprzedazy w latach 2023-2024 udziatéw w 4 spétkach SPV z segmentu OZE do kontrahenta
zewnetrznego, spotka PST sp. z 0.0. udzielita nieodwotalnego i bezwarunkowego poreczenia nalezytego i prawidtowego
wykonania przez Sprzedajgcego zobowigzan pienieznych wynikajgcych z umowy sprzedazy do maksymalnej kwoty 190
min zt. Poreczenie obowigzuje do najwczesniejszej z nastepujacych dat: w dniu petnego, nieodwotalnego
i bezwarunkowego uregulowania przez Sprzedajgcego wszelkich jego zobowigzan wynikajgcych z umowy lub w dacie
31 grudnia 2027 roku.

W nawigzaniu do raportu biezgcego nr 9/2025 Grenevia S.A., w ramach wykonania warunkéw umowy przyrzeczonej
spotka PST sp. z o0.0. udzielita na rzecz kontrahenta zewnetrznego nieodwotalnego i bezwarunkowego poreczenia
nalezytego i prawidtowego wykonania zobowigzan wynikajgcych z umowy przyrzeczonej do maksymalnej kwoty 70 min
zt. Poreczenie obowigzuje przez okres 5 lat od daty zawarcia umowy przyrzeczonej jednak nie pdzniej niz do 31 marca
2030 r. Umowa zawiera warunkowg mozliwos$¢ przedtuzenia poreczenia o kolejne 2 lata.

Na dzien 30.09.2025 r. istniaty takze poreczenia, ktére Grenevia S.A. udzielita za swoje spotki zalezne:

- do kwoty 34 min zt za spdtke Impact Clean Power Technology S.A. jako zabezpieczenie zaciggnietych przez te spotke
kredytow bankowych. Wykorzystanie kredytéw ujete jest w zobowigzaniach bilansowych, wiec wycena zobowigzania
warunkowego nie jest prezentowana. Powyzsze zabezpieczenia wygasng we wczesniejszej z nastepujgcych dat:

a) w dacie spetnienia przez IMPACT okreslonych w umowie kredytéw warunkéw, lub

b) w dniu, w ktérym wszystkie wierzytelnosci Kredytodawcéw na podstawie lub w zwigzku z umowg kredytéow zostang
zaspokojone w catosci i wygasna.

- do kwoty 6,6 min zt za spdtke z Grupy PST, jako zabezpieczenie udzielonego bankowego limitu gwarancyjnego na
wartos¢ 5,5 min zt. Wykorzystanie limitu gwarancyjnego ujete jest w pozycjach dotyczacych gwarancji. Suma
wystawionych gwarancji w ramach poreczonego limitu gwarancyjnego wynosi 5,5 min zi. Zobowigzanie z tytutu
poreczenia wygasnie w 2031 roku.

- do kwoty 13 min zt za spétke z Grupy PST, jako zabezpieczenie udzielonego bankowego limitu gwarancyjnego na tgczng
wartos$¢ 13 min zt. Wykorzystanie limitdw gwarancyjnych ujete jest w pozycjach dotyczacych gwarancji. Zobowigzanie
z tytutu poreczenia wygasnie w 2030 roku. Suma wystawionych gwarancji z powyzszego limitu gwarancyjnego wynosi
9 min zt.

** w tym gwarancja korporacyjna za Primetech na rzecz kontrahenta zewnetrznego w wysokosci 14,5 min PLN

***Grupa rozpoznata zobowigzanie warunkowe zwigzane z mozliwymi obowigzkami wynikajgcymi z dziatalnosci spoétki
przejetej przez Grenevie w latach poprzednich oraz z dziatalnosci spotki zaleznej Primetech S.A., a dotyczgcymi
wyréwnania wysokosci sktadek z tytutu ubezpieczenia spotecznego odprowadzanych w Hiszpanii w latach 1990 - 2011.
Ze wzgledu na brak mozliwosci wiarygodnej wyceny tego zobowigzania Grupa nie rozpoznata rezerwy z tego tytutu. Brak
mozliwosci wyceny tego zobowigzania w sposéb wiarygodny wynika z przyjecia szeregu zatozen, z ktérych czesc oparta
jest na szczatkowych danych statystycznych. Dla aktualnie toczgcych sie w Hiszpanii spraw sgdowych w sprawie
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wyréwnania wysokosci sktadek z tytutu ubezpieczenia spotecznego Grupa utworzyta rezerwe w kwocie 2 min zt. Do dnia
30.09.2025 r. zostato zakonczonych 68 spraw sagdowych, z czego 53 sprawy zostaty rozstrzygniete na korzys¢ Grupy.

Ponadto, w zwigzku z nabyciem udziatéw w spoétce Total Wind PL sp. z 0.0. Emitent zawart porozumienie z udziatowcem
mniejszosciowym, na mocy ktérego wystawit opcje sprzedazy (opcja put) zobowigzujac sie do nabycia od niego 14,73%
udziatdw w spétce Total Wind PL. Udziatowiec mniejszosciowy moze wykonac opcje put w okresie roku od dnia, w ktérym
Zgromadzenie Wspdlnikow spdtki Total Wind PL zatwierdzi jej sprawozdanie finansowe za 2027 rok. Cene wykonania
opcji ustalono na kwote réwng wielokrotnosci EBITDA pomniejszonej o diug netto przypadajgcej w proporcji do
nabywanych udziatéw. Mozliwos¢ wykonania opcji put jest uzaleznione od spetnienia warunku uzyskania okreslonych
wielkosci przychoddw ze sprzedazy oraz EBITDA w ciggu 5 lat do roku 2027 wigcznie. W ocenie zarzagdu Emitenta oraz
zarzadu spodtki Total Wind PL prawdopodobienstwo uzyskania wielkosci zawartych w porozumienie jest znikome,
w zwigzku z czym zobowigzanie z tego tytutu nie spetnia kryteriow ujmowania w sprawozdaniu finansowym.

Wycena zobowigzan warunkowych na 31.12.2024 .

Wartos¢ zobowigzania
warunkowego ha dzien bilansowy

w milionach ztotych (kwota ktéra Grupa zaptacitaby w Maksymailna kwota

ramach wypetnienia obowigzku na porgczenia
dzien bilansowy)

poreczenia, w tym 193 246
- udzielone przez segment OZE 193 793

- Grenevia S.A. za segment OZE = 79

- segmentu e-mobilnosc¢ - 34
udzielone gwarancje dobrego wykonania kontraktu 36 n.d.
pozostate gwarancje 20 n.d.
udzielone gwarancje przetargowe 2 n.d.
ryzyka procesowe 9 n.d.
zobowigzanie do wykupu udziatéw mniejszosci 1 n.d.
pozostate zobowigzania warunkowe 2 n.d.

Zobowigzania warunkowe razem 273

27. Instrumenty finansowe

27.1. Wartos¢ godziwa instrumentow finansowych

Ponizej przedstawiono szczegdty dotyczgce wartosci godziwych instrumentéw finansowych, dla ktérych jest mozliwe
ich oszacowanie:

I Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty, krétkoterminowe depozyty bankowe oraz krétkoterminowe kredyty bankowe.
Wartos¢ bilansowa takich instrumentow jest zblizona do ich wartosci godziwej z uwagi na szybkg zapadalnosé tych
instrumentoéw;

I Naleznosci handlowe, pozostate naleznosci, zobowigzania handlowe. Warto$¢ bilansowa takich instrumentow jest
zblizona do ich wartosci godziwej z uwagi na ich krotkoterminowy charakter;

| Otrzymane pozyczki i kredyty bankowe. Warto$¢ bilansowa takich instrumentéw jest zblizona do ich wartosci
godziwej z uwagi na zmienny, oparty na stopach rynkowych charakter ich oprocentowania.

Instrumenty finansowe typu swap na stope procentowg (IRS) oraz pochodne instrumenty typu forward zabezpieczajgce
kursy walut sg ujmowane poczatkowo wedtug wartosci godziwej skorygowanej o koszty transakcyjne, a nastepnie na
kazdy dzien bilansowy wedtug wartosci godziwej, przy czym efekt wyceny ujmowany jest na biezgco w rachunku zyskow
i strat dla instrumentow nieobjetych rachunkowoscig zabezpieczen oraz w kapitatach dla instrumentéw objetych
rachunkowosciag zabezpieczen.

Grupa stosuje rachunkowos$¢ zabezpieczen. Objete sg nig kontrakty forward oraz instrumenty typu swap, ktére
wyznaczono jako instrumenty zabezpieczajgce oraz ktére zgodnie z przyjetymi zasadami sg efektywne.
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Hierarchia instrumentdéw finansowych wycenianych wedtug wartosci godziwej:

Instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej mozna zakwalifikowaé do nastepujgcych modeli wyceny:
I Poziom 1: ceny kwotowane (nieskorygowane) na aktywnych rynkach dla takich samych aktywdw i zobowigzan,

| Poziom 2: dane wejsciowe, inne niz ceny kwotowane uzyte w Poziomie 1, ktére sg obserwowalne dla danych aktywdéw
i zobowigzan, zaréwno bezposrednio (np. jako ceny) lub posrednio (np. sg pochodng rezerw),
| Poziom 3: dane wejsciowe niebazujgce na obserwowalnych cenach rynkowych (dane wejsciowe nieobserwowalne).

Warto$¢ godziwa pochodnych instrumentéw finansowych typu forward oraz typu swap sg szacowane dla sktadnika
aktywow na poziomie 2 jako dane wejsciowe inne niz ceny notowane, ktére sg obserwowalne w odniesieniu dla danego
sktadnika.

W okresie lll kwartatéw 2025 ani w 2024 roku nie wystapity transfery pomiedzy stopniami hierarchii wyceny wedtug

wartosci godziwe;j.

27.2. Instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej w podziale na klasy

Stan na 30.09.2025

Hierarchia wartosci godziwej

Klasy instrumentow finansowych Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3
Instrumenty pochodne (wycena), w tym: - 5 -
aktywa - 13 -
zobowigzania - -8 -
Stan na 31.12.2024 Hierarchia wartosci godziwej
Klasy instrumentow finansowych Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3
Instrumenty pochodne (wycena), w tym: - 17 -
aktywa - 18 -
zobowigzania - -1 -
27.3. Pochodne instrumenty finansowe i zabezpieczenia
Wartos¢
przysziych
Planowana . p.rz.eplywow Wycena
Instrumenty pochodne . pienieznych wg . .
. . koncowa data instrumentu Zabezpieczane ryzyko
(grupy instrumentow) R kursu
realizacji . pochodnego
terminowego/no
minat transakcji
dlaIRS
na dzien 30.09.2025
Forward - sprzedaz EUR IV kwartat 2025 3 - ryzyko walutowe
Forward - sprzedaz USD IV kwartat 2025 19 2 ryzyko walutowe
Opcja put/call (korytarz FX) EUR IV kwartat 2025 8 1 ryzyko walutowe
Forward - sprzedaz USD | kwartat 2026 38 2 ryzyko walutowe
Forward - sprzedaz EUR | kwartat 2026 - ryzyko walutowe
Opcja put/call (korytarz FX) EUR | kwartat 2026 -1 ryzyko walutowe
Forward - sprzedaz USD Il kwartat 2026 22 1 ryzyko walutowe
Forward - sprzedaz USD IV kwartat 2026 18 - ryzyko walutowe
IRS IV kwartat 2026 400 6 ryzyko stopy procentowej
IRS IV kwartat 2028 47 ryzyko stopy procentowej
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Wartosé
przysziych
Planowana . p.rz‘epfywow Wycena
Instrumenty pochodne P pienieznych wg . .
. . koncowa data instrumentu Zabezpieczane ryzyko
(grupy instrumentéw) . . kursu
realizacji . pochodnego
terminowego/no
minat transakcji
dla IRS
IRS IV kwartat 2034 64 -3 ryzyko stopy procentowej
IRS Il kwartat 2035 79 -4 ryzyko stopy procentowej
Razem 5
Wartos¢
przysztych
. p.rz.epiywow Wycena
Instrumenty pochodne (grupy Planowana data pienieznych wg . .
. . . . instrumentu Zabezpieczane ryzyko
instrumentow) realizacji kursu
. pochodnego
terminowego/no
minat transakgji
dla IRS
na dzien 31.12.2024
Forward - sprzedaz USD | kwartat 2025 1 - ryzyko walutowe
Forward - sprzedaz EUR | kwartat 2025 1 - ryzyko walutowe
Opcja put/call (korytarz FX) EUR | kwartat 2025 8 - ryzyko walutowe
Forward - zakup EUR Il kwartat 2025 1 - ryzyko walutowe
Forward - zakup USD Il kwartat 2025 1 - ryzyko walutowe
Opcja put/call (korytarz FX) EUR Il kwartat 2025 13 1 ryzyko walutowe
Opcja put/call (korytarz FX) EUR Il kwartat 2025 6 - ryzyko walutowe
Opcja put/call (korytarz FX) EUR IV kwartat 2025 1 - ryzyko walutowe
IRS IV kwartat 2026 400 14 ryzyko stopy procentowej
IRS IV kwartat 2028 46 -1 ryzyko stopy procentowej
IRS IV kwartat 2034 186 2 ryzyko stopy procentowej
IRS Il kwartat 2035 38 1 ryzyko stopy procentowej
Razem 17

Strategia zabezpieczen Grupy instrumentami forward i opcjami typu korytarzowego polega na zabezpieczaniu ryzyka
kursowego zwigzanego z wysoce prawdopodobnymi przewidywanymi lub zakontraktowanymi przeptywami pienieznymi,
jak réwniez z przeptywami pienieznymi wynikajagcymi z pozycji pienieznych denominowanych w walutach obcych.
Zabezpieczeniu podlega ustalona indywidualnie dla kazdego planowanego lub zawartego kontraktu czes$¢ planowanych
wptywow ze sprzedazy w walucie, w kwocie i terminach planowanych wptywdéw zawartych w negocjowanym lub
podpisanym kontrakcie. Cze$¢ wptywdéw podlegajgca zabezpieczeniu jest ustalana poprzez odjecie od catkowitych

planowanych wptywoéw przewidywanych wyptywdéw w walucie obcej (cze$¢ zabezpieczana w sposdb naturalny).

Instrument IRS to swap na stope procentowg, zabezpieczajgcy ryzyko stopy procentowej dla zaciggnietego kredytu
bankowego w segmencie Dziatalnos$¢ holdingowa i pozostata (400 min zt) oraz dla zaciggnietego kredytu inwestycyjnego

w segmencie E-mobilnos$é (47 min zt).

Pozostate instrumenty IRS zabezpieczajg ryzyko stopy procentowej dla finansowan typu ,project finance” w segmencie

OZE (143 min z).
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Instrumenty pochodne w podziale na zabezpieczajgce oraz wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

przedstawia ponizsza tabela:

w milionach ztotych Stan na Stanna
y 30.09.2025 31.12.2024
Wartos$¢ godziwa instrumentéw pochodnych dla ktérych prowadzona jest 5 17
rachunkowo$¢ zabezpieczen
Wartos¢ godzina instrumentéw pochodnych wycenianych w wartosci godziwej przez _ )
rachunek zyskdw i strat
Razem 5 17
28. Transakcje z podmiotami powigzanymi
Przycho zakup .
za okres . . nabycie
od 01.01.2025 dyze  Przycho  Sprzedaz = materia koszty  aktywow
sprzeda dy srodkow towiustug i . .
do 30.09.2025 . . finansowe finanso
. zyi finansowe trwatych pozostate
w milionach ztotych wych
pozostate koszty
jednostki stowarzyszone - - - - - -
pozostate jednostki powigzane 6 3 - 60 - 55
spoétka dominujgca TDJ Equity | sp. z 0.0. - - - - - -
2a okres Przycho zakup
od 01.01.2024 dyze  Przycho  Sprzedaz = materia o, zakup
sprzeda dy srodkéw tow iustug i . srodkow
do 30.09.2024 L . finansowe
L zyi finansowe trwatych pozostate trwatych
w milionach ztotych
pozostate koszty
jednostki stowarzyszone - . - - - -
pozostate jednostki powigzane 7 2 10 36 - 9
spoétka dominujgca TDJ Equity | sp. z 0.0. - - - - - -
Stan na 30.09.2025 . .. udzielone . . pozyczki
. naleznosci . . zobowigzania . .
w milionach ztotych pozyczki zaciggniete
jednostki stowarzyszone - - - -
pozostate jednostki powigzane 1 102 19 -
spoétka dominujgca TDJ Equity | sp. z 0.0. - - - -
Stan na 31.12.2024 L udzielone . . pozyczki
. naleznosci . . zobowigzania . .
w milionach ztotych pozyczki zaciggniete

jednostki stowarzyszone

pozostate jednostki powigzane

1"

1

23

spotka dominujgca TDJ Equity | sp. z o.0.

Transakcje z jednostkami powigzanymi sg zawierane wytgcznie na zasadach rynkowych.
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29. Zdarzenia po dniu bilansowym

1 pazdziernika 2025 roku nastgpita zmiana nazwy firmy spétki Projekt-Solartechnik sp. z 0.0. na PST sp. z 0.0;

1 pazdziernika 2025 roku doszto do potgczenia spotek PST sp. z 0.0. jako spotki przejmujacej ze spdtkami w 100%
zaleznymi: PST 3 sp. z 0.0., PST 5 sp. z 0.0., PST 6 sp. z 0.0., PST 7 sp. z 0.0., PST 8 sp. z 0.0., PST 10 sp. z 0.0., PST
11 sp. z 0.0., PST 12 sp. z 0.0., PST 13 sp. z 0.0., PST 14 sp. z 0.0., PST 15 sp. z 0.0., PST 16 sp. z 0.0., PST 18 sp. z
0.0., PST 19 sp. z 0.0., PST 20 sp. z 0.0., PST 21 sp. z 0.0., PST 22 sp. z 0.0., PST 24 sp. z 0.0., PST 25 sp. z 0.0., PST
27 sp. z 0.0., PST 30 sp. z 0.0., PST 32 sp. z 0.0., PST 33 sp. z 0.0., PST 36 sp. z 0.0., PST 37 sp. z 0.0., PST 38 sp. z
0.0., PST 41 sp. z 0.0., PST 42 sp. z 0.0., PST 43 sp. z 0.0., PST 48 sp. z 0.0., PST 50 sp. z 0.0., PST 52 sp. z 0.0., PST
54 sp. z 0.0., i Invest PB 87 sp. z 0.0. (spotki przejmowane). Potaczenie nastgpito zgodnie z art. 492 §1 pkt 1 k.s.h., t].
poprzez przeniesienie catego majgtku spoétek przejmowanych na spotke przejmujaca;

14 pazdziernika 2025 roku Zarzad spotki zaleznej Elgér+Hansen S.A. podjat decyzje o zakonczeniu produkciji
i projektowania, a tym samym o zakonczeniu oferowania stacji transformatorowych dla rynku OZE (segment
Elektroenergetyka). Podstawg tego kroku sg przestanki rynkowe iekonomiczne, jak réwniez opracowywana
aktualizacja dtugofalowej strategii spotki. Spdtka jest w trakcie inwentaryzacji aktywow zwigzanych z tg czesciag
dziatalnosci. Spotka szacuje, ze tgczna kwota odpisdw aktualizujgcych moze wynie$é ok. 5 min zt, co obcigzytoby
wynik Grupy za IV kwartat 2025 roku. Jednakze ostateczna kwota ulegnie doprecyzowaniu i ujeciu po zakoczeniu
prac zwigzanych z przegladem aktywoéw.

3 pazdziernika 2025 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Grenevia S.A. podjeto uchwate o wyrazeniu zgody na
plan podziatu Grenevia S.A. i przeniesienie czesci jej majgtku na Famur S.A., wyrazeniu zgody na proponowane zmiany
statutu spétki Famur S.A. oraz wyrazenie zgody na obnizenie kapitatu zapasowego Grenevia S.A. Jednoczesnie na
Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Grenevia S.A. zostat zgtoszony sprzeciw do protokotu, przez petnomocnika
akcjonariusza PZU ,ZLOTA JESIEN” OFFE, ktéry oswiadczyt, ze gtosowat przeciw uchwale nr 3 (w sprawie: podziatu
GRENEVIA S.A. przez wyodrebnienie, wyrazenia zgody na plan podziatu GRENEVIA S.A. i przeniesienie czesci jej
majatku na FAMUR S.A., wyrazenia zgody na proponowane zmiany statutu spétki FAMUR S.A. oraz wyrazenia zgody
na obnizenie kapitatu zapasowego GRENEVIA S.A.) i zgtosit do niej sprzeciw oraz wnidst o jego zaprotokotowanie.
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. SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE

SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRENEVIA S.A.

Srédroczny skréocony rachunek zyskow i strat

w milionach ziotych 9 m-cy do 9 m-cy do 3 m-cedo 3 m-cedo
30.09.2025 30.09.2024 30.09.2025 30.09.2024
Przychody ze sprzedazy 910 787 654 238
Koszt wtasny sprzedazy 546 460 400 134
Zysk brutto ze sprzedazy 364 327 254 104
Koszty sprzedazy 31 17 25 5
Koszty ogdlnego zarzadu 62 49 43 17
Pozostate przychody operacyjne 29 14 15
Pozostate koszty operacyjne 85 49 23
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 265 226 178 77
Zyski (straty) z tytutu odpisu na przewidywane straty kredytowe = 1 = 3
Przychody finansowe 75 93 54 21
Koszty finansowe 28 21 21 8
Zysk przed opodatkowaniem 312 299 211 93
Podatek dochodowy 57 50 39 17
Zysk netto 255 249 172 76

Srédroczne skrécone sprawozdanie z catkowitych dochodéw

w milionach zlotveh 9 m-cy do 9 m-cy do 3 m-cedo 3 m-cedo
y 30.09.2025 30.09.2024 30.09.2025 30.09.2024

Zysk netto 255 249 172 76
Inne catkowite dochody nie podlegajace przeklasyfikowaniu _ ) _ )
do wyniku w kolejnych okresach sprawozdawczych:
Zyski (straty) aktuarialne - - - -
Inne catkowite dochody podlegajace przeklasyfikowaniu do

. . -5 -1 -7 -4
wyniku w kolejnych okresach sprawozdawczych:
Zabezpieczenie przeptywow pienieznych =5 -1 =7/ -4
Razem inne catkowite dochody po opodatkowaniu -5 -1 -7 -4
Catkowite dochody ogétem 250 248 165 72
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Srédroczne skrécone sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA
w milionach ztotych Stan na Stanna
30.09.2025 31.12.2024
Aktywa trwate 2121 1927
Wartos¢ firmy 67 67
Pozostate wartosci niematerialne 13 5
Rzeczowe aktywa trwate 380 378
Naleznosci dtugoterminowe 4 4
Inwestycje w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych 1577 860
Inne dtugoterminowe aktywa finansowe 69 602
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1 1
Aktywa obrotowe 1427 1063
Zapasy 99 109
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci krétkoterminowe 521 258
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego - 1
Pochodne instrumenty finansowe " 14
Inne krétkoterminowe aktywa finansowe 166 1
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 630 680
Aktywa razem 3548 2990
KAPITAL WLASNY | ZOBOWIAZANIA
w milionach ztotych Stan na Stan na
30.09.2025 31.12.2024
Kapitat wiasny 2500 2284
Kapitat podstawowy 6 6
Pozostate kapitaty rezerwowe 2233 1882
Zyski zatrzymane 261 396
Zobowiagzania 1048 706
Zobowiazania diugoterminowe 455 450
Rezerwy dtugoterminowe 12 15
Inne dtugoterminowe zobowigzania finansowe 439 435
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz inne zobowigzania dtugoterminowe 4 -
Zobowigzania krétkoterminowe 593 256
Rezerwy biezgce 14 26
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania krétkoterminowe 429 185
Zobowigzania dotyczace podatku biezgcego, krétkoterminowe 9 -
Inne krétkoterminowe zobowigzania finansowe 141 45
Kapitaly wlasne i zobowigzania 3548 2990
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Grenevia S.A. za 9 miesiecy 2025 roku

Srédroczne skrécone zestawienie zmian w kapitale wiasnym

Pozostate

w milionach ztotych podst:v?/zi\}va; kapitaty zatrzyri);sr]kei Kapitat V\r/;azsen%
rezerwowe
01.01.2025 6 1882 396 2284
zysk netto - - 255 255
inne catkowite dochody - -5 - -5
catkowite dochody razem - -5 255 250
podziat zysku - 335 -335 -
nabycie zorganizowanej czesci przedsigbiorstwa - -8 - -8
rozliczenie potgczenia ze spotkami zaleznymi - -26 - -26
pozostate - 55 -55 -
zmiany kapitatu w okresie - 351 -135 216
30.09.2025 6 2233 261 2500

w milionach ztotych
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Srédroczne skrécone sprawozdanie z przeptywow pienieznych

- 9 m-cy do 9 m-cy do
w milionach ztotych 30.09.2025 30.09.2024

Przeptywy srodkoéw pienieznych z dziatalnos$ci operacyjnej - metoda posrednia

Zysk przed opodatkowaniem 312 299
Korekty razem, w tym z tytutu” m 140
kosztéw finansowych 28 26
zapaséw 10 50
naleznosci z tytutu dostaw i ustug -274 -10
innych naleznosci zwigzanych z dziatalnoscig operacyjna -41 5
zobowigzan z tytutu dostaw i ustug 39 -25
innych zobowigzan zwigzanych z dziatalnoscig operacyjng 216 1
umorzenia i amortyzacji 140 146
odpisu aktualizujgcego (odwrdcenia odpisu) ujetego w wyniku finansowym 2 -1
rezerw =15 -3
(zysk) strata ze sprzedazy aktywéw trwatych =2 -4
. inne korgkty,.w przypanq ktérych skutkami pienieznymi sg przeptywy pieniezne z dziatalnosci 8 55
finansowej lub inwestycyjnej
suma zysku brutto i korekt razem 423 439
(Zaptacony) podatek dochodowy / zwrot -46 -56
Przeptywy z dziatalnosci operacyjnej 377 383
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
_Przep’rywy pieniezne zaptacone w celu nabycia instrumentéw kapitatowych lub instrumentéw dtuznych -86 B
innych jednostek
Wptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 4 4
Zakup rzeczowych aktywéw trwatych* -140 -119
Zaliczki gotéwkowe wptacane i pozyczki udzielane stronom trzecim -314 -125
Srodki pienigzne otrzymane ze sptat zaliczek oraz pozyczek udzielonych stronom trzecim 52 4
Dywidendy otrzymane 9 26
Odsetki otrzymane - 63
Inne wptywy (wyptywy) srodkéw pienieznych -9 -
Przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej -484 -147
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wptywy z pozyczek, kredytdw i obligacji 98 2
Sptaty pozyczek, kredytéw i obligaciji -3 -
Optacenie zobowigzan z tytutu leasingu -22 -18
Wyptacone odsetki -16 -17
Przeptywy z dziatalnosci finansowej 57 -33
Zwie!(szenie‘(zmniejszenie) stanu srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow przed skutkami zmian 50 203
kursow wymiany
Skutki zmian kurséw wymiany, ktére dotycza $rodkdw pienieznych i ekwiwalentéw srodkdéw pienieznych = -
Zwiekszenie (zmniejszenie) stanu sSrodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow -50 203
Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych na poczatek okresu 680 365
Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych na koniec okresu 630 568

*gtéwnie naktady na wyprodukowanie kombajnéw przeznaczonych do dzierzawy
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Komentarz Zarzadu do
skonsolidowanych wynikow
finansowych

Grupy Grenevia

za 9 miesiecy 2025 roku

Niniejszy Komentarz do skonsolidowanych wynikéw finansowych Grupy Kapitatowej Grenevia za okres 9 miesiecy 2025
roku zostat sporzgdzony na podstawie §68 Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 6 czerwca 2025 roku w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentdw papieréw wartoéciowych oraz warunkéw
uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim
(Dz.U. 2025 poz. 755). Dodatkowe informacje sg dostepne w skonsolidowanym raporcie rocznym za 2024 rok oraz w
skonsolidowanym raporcie pétrocznym za | pétrocze 2025 roku.
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Omowienie Wynikow Finansowych i Operacyjnych

Podsumowanie 9 miesiecy 2025 roku

Grupa Grenevia

9 miesiecy do 30 wrzesnia

2025 2024

w milionach ztotych

Wybrane dane rachunku wynikéw

Przychody 1609 1359
Zysk brutto ze sprzedazy 549 528
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 300 200
Zysk przed opodatkowaniem 276 163
Zysk netto 213 98

Stan na dzien

30.09.2025 31.12.2024

Wybrane pozycje bilansu

Aktywa obrotowe 2 658 2100
Aktywa trwate 1720 1748
Aktywa razem 4378 3848
Zobowigzania krotkoterminowe 974 511
Zobowigzania dtugoterminowe 978 1064
Kapitat wtasny 2 426 2273
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Podsumowanie dziatalno$ci segmentéw Grupy Grenevia w okresie 9 miesiecy 2025 roku

Nazwa segmentu i gldwny

zakres dziatalnosci

FAMUR

Rozwigzania dla przemystu
wydobywczego
i energetyki wiatrowej

Elektroenergetyka

Rozwigzania dla sektora
dystrybucji energii

OZE

Wielkoskalowa
fotowoltaika, energetyka
wiatrowa i magazyny
energii

E-mobilnos¢

Systemy bateryjne
dla e-mobilnosci
i magazynow energii

Dziatalnos¢
holdingowaii
pozostata

Funkcje zarzadcze i
nadzorcze w Grupie,
wsparcie finansowe
segmentéw w réznych
formach w celu ich rozwoju

Gitéwne zdarzenia w okresie 9 miesiecy 2025 roku

1009 min zt catkowitych przychoddéw za 9 miesiecy 2025 roku,

891 min zt backlog na koniec wrzesdnia 2025 roku (dostawy maszyn i urzadzen oraz dzierzawy
zgodnie z terminami obowigzywania umoéw),

433 min zt EBITDA za 9 miesigcy 2025 roku,

Akwizycje w FAMUR Gearo: nabycie 100% udziatdw w spdtkach Windhunter Service Sp. z o.0. i
Windhunter Academy Sp. z 0.0. za taczng cene ok. 19 min zt oraz wykup 10,03% udziatéw
akcjonariusza mniejszosciowego Total Wind PL Sp. z 0.0.,

Realizacja umowy podpisanej w dniu 25.06.2024 r. ze Slagskim Centrum Przedsigbiorczosci. Trwa
proces wyposazania i instalacji niektérych z zakontraktowanych maszyn w ramach projektu. W
ramach projektu dokonano réwniez zakupu licencji na produkcje turbiny wiatrowej.

103 min zt catkowitych przychoddw za 9 miesiecy 2025 roku,

70 min zt backlog na koniec wrzesnia 2025 r., w tym 20 min zt dla klientéw zewnetrznych Grupy
Grenevia,

19 min zt EBITDA za 9 miesiecy 2025 roku,
Prace nad rewizjg podejscia do rynku OZE w zakresie produkcji stacji transformatorowych.

73 min zt catkowitych przychoddw za 9 miesiecy 2025 roku,

Finalizacja transakcji sprzedazy farm fotowoltaicznych za tgczng cene (EV) 168 min zt; 26 min zt
skonsolidowanego zysku brutto na sprzedazy farm fotowoltaicznych klasyfikowanych jako $rodki
trwate (w tym 23 min zt w segmencie OZE z uwzglednieniem kosztéw finansowania
wewnatrzgrupowego),

44 min zt EBITDA za 9 miesiecy 2025 roku,
221 MW farm PV przytgczonych do sieci energetycznej na koniec wrzesnia 2025 roku,

Ponad 9,7 GW tacznej mocy projektdw z warunkami przytgczeniowymi, w tym ~2,2 GW PV, ~4,3 GW
magazyny energii i ~3,3 GW projektow wiatrowych.

453 min zt catkowitych przychoddéw za 9 miesiecy 2025 roku,
23 min zt EBITDA za 9 miesiecy 2025 roku.

Konwersja 450 min zt udzielonych pozyczek na kapitat PST Sp. z 0.0. (dawniej PST S.A.), w tym 45
min zt na kapitat zaktadowy,

Whniesienie przez Grenevia S.A. doptat do PST Sp. z 0.0. w tgcznej wysokosci 200 min zt, dokonane
poprzez potrgcenie przez strony umowy naleznych Grenevia S.A. od PST Sp. z 0.0. kwot z tytutu
umowy pozyczki,

Przyjecie 3 lipca 2025 roku zaktualizowanych kierunkéw strategicznych Grupy Grenevia w celu
uwzglednienia zmian wynikajgcych ze zmieniajgcego sie otoczenia rynkowego, w tym
dostosowywania strategicznych plandéw rozwoju opracowywanych przez poszczegdlne spotki
portfelowe Grupy Grenevia,

Udzielenie pozyczki TDJ S.A. w wysokosci 100 min zt,

W dniu 3.10.2025 r. NWZA Grenevia S.A. podjeto uchwate w sprawie: podziatu Grenevia S.A. przez
wyodrebnienie, wyrazenia zgody na plan podziatu Grenevia S.A. i przeniesienie czesci jej majatku na
FAMUR S.A., wyrazenia zgody na proponowane zmiany statutu spotki FAMUR S.A. oraz wyrazenia
zgody na obnizenie kapitatu zapasowego Grenevia S.A. Za Uchwatg gtosowato 84,07 % obecnych na
NWZA akcjonariuszy. Jednoczesnie na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Grenevia S.A. zostat
zgtoszony sprzeciw do protokotu, przez petnomocnika akcjonariusza PZU ,ZLOTA JESIEN” OFE,
ktory oswiadczyt, ze gtosowat przeciw uchwale nr 3 i zgtosit do niej sprzeciw oraz wnidst o jego
zaprotokotowanie.
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Informacje Ogéine
GRUPA GRENEVIA

Grupa Grenevia to inwestor integrujacy i rozwijajacy dziatalnos¢ w czterech segmentach biznesowych: wielkoskalowej
fotowoltaiki, energetyki wiatrowej i magazynéw energii (,0ZE") skoncentrowanej w Grupie PST; systemdw bateryjnych
dla e-mobilnosci i magazynéw energii (,E-mobilnos¢”) w ramach spoétki Impact Clean Power Technology S.A.;
nowoczesnych rozwigzan dla sektora dystrybucji energii (,Elektroenergetyka”) na bazie spoétki Elgér+Hansen S.A. (E+H);
rozwigzan dla sektora wydobywczego i energetyki wiatrowej odpowiednio pod markg handlowg FAMUR i FAMUR Gearo.
Jednostkg dominujgca w Grupie Grenevia jest Spdtka Grenevia S.A. 3 lipca 2025 roku zostaty przyjete przez Zarzad
Grenevia S.A. i zatwierdzone tego samego dnia przez Rade Nadzorczg zaktualizowane kierunki strategiczne Grupy
Grenevia w celu uwzglednienia zmian wynikajgcych ze zmieniajgcego sie otoczenia rynkowego, w tym dostosowywania
strategicznych plandw rozwoju opracowywanych przez poszczegdlne spotki portfelowe Grupy Grenevia (opis - sekcja
ponizej ,,Aktualizacja kierunkéw strategicznych Grupy Grenevia”).

GRENEVIA S.A.

Spodtka Grenevia S.A. z siedzibg w Katowicach przy ul. Al. Rozdzieniskiego 1a, zarejestrowana pod numerem KRS
0000048716 (,Grenevia”, ,Emitent”) jest jednostkg dominujgcg w Grupie Kapitatowej Grenevia (,Grupa”, ,Grupa
Grenevia”).

Podstawowy przedmiot dziatalnosci - produkcja komplekséw $cianowych, kombajnéw chodnikowych, przenosnikéw
tasmowych do maszyn stosowanych w przemysle wydobywczym oraz ustugi remontu, modernizacji, serwisowania
przektadni oraz ladowych turbin wiatrowych. Grenevia S.A. prowadzi réwniez dziatalno$¢ holdingowa w ramach ktérej
sg budowane i wspierane nowe dziatalnosci Grupy Kapitatowej Grenevia zwigzane z odnawialnymi Zrodtami energii (m.in.
fotowoltaiki, energetyki wiatrowej, magazynéw energii, elektroenergetyki, e-mobilnosci) oraz realizowane sg funkcje
zarzadcze i nadzorcze.

Aktualizacji kierunkow strategicznych Grupy Grenevia

Rozwdj Grupy Grenevia wymaga istotnych dziatat w kierunku dywersyfikacji zrodet przychodéw poza branze zwigzang
z wydobyciem wegla energetycznego. W dniu 25 maja 2021 roku przyjeto zmodyfikowane kierunki strategiczne, ktére
zaktadaty transformacje Grupy Grenevia w holding inwestujgcy w zielong transformacje poprzez wejscie w segment
OZE i e-mobilnosci, rozwigzan dla energetyki wiatrowej. W zwigzku z koniecznoscig dostosowania do zmian otoczenia
zewnetrznego, w dniu 3 lipca 2025 roku zostaty przyjete przez Zarzad Grenevia S.A. i zatwierdzone tego samego dnia
przez Rade Nadzorczg zaktualizowane kierunki strategiczne Grupy Grenevia.

Celem zaktualizowanych kierunkdw strategicznych jest dalsza transformacja Grupy Grenevia w kierunku
zdywersyfikowanego holdingu inwestycyjnego, dziatajgcego w nastepujgcych obszarach: projekty OZE, magazyny
energii, e-mobilno$¢, energetyka wiatrowa w obszarze serwisu i komponentéw, maszyny, urzadzenia i ustugi dla sektora
energetycznego, maszyny, urzadzenia i ustugi dla sektora wydobywczego, synergiczne gatezie przemystu oraz
nieruchomosci.

Rozwdj w wyzej wymienionych obszarach bedzie sie odbywat zaréwno poprzez rozwdj organiczny, jak i akwizycje.

Oczekuije sie, ze realizacja wyznaczonych kierunkow strategicznych pozwoli w roku 2030 na osiggniecie nastepujacych
celéw:

I Uzyskanie dodatniej marzy EBITDA na poziomie kazdego segmentu Grupy Grenevia.
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| Dojscie do poziomu ponizej 25% udziatu przychoddw Grupy zaleznych od sektora wegla energetycznego.

| Utrzymanie wskaznika dtug netto Grupy Grenevia do EBITDA Grupy na poziomie ponizej 3.

Stabilizacja przeptywdw pienieznych w Grupie Grenevia.

Grupa Grenevia bedzie reinwestowa¢ wypracowane zyski w finansowanie rozwoju Grupy przy jednoczesnym
efektywnym zarzgdzaniu nadwyzkami finansowymi poprzez lokowanie ich na rynku dtuznym i pienieznym.

Prezentacja przedstawiajgca ,Aktualizacje kierunkéw strategicznych Grupy Grenevia” jest dostepna pod adresem:
https://grenevia.com/wp-content/uploads/2025/07/Aktualizacja-kierunkow-startegicznych-Grupy-Grenevia.pdf

Opis zmian w strukturze organizacyjnej Grenevia S.A. i w Grupie Grenevia

ZMIANY W STRUKTURZE ORGANIZACYJNEJ RADY NADZORCZEJ GRENEVIA S.A.

W dniu 23 kwietnia 2025 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki podjeto uchwate o odwotaniu pana Jacka
Osowskiego z Rady Nadzorczej Grenevia S.A. Uchwata weszta w zycie z chwilg jej podjecia. Przyczyn odwotania nie
podano.

W dniu 14 lipca 2025 r. Grenevia S.A. otrzymata rezygnacje Pana Adama Toborka z funkcji cztonka Rady Nadzorczej
Spoitki ze skutkiem na dzien 19 sierpnia 2025r. (na koniec tego dnia), powoddw rezygnacji nie podano.

W dniu 31 lipca 2025 r. Spétka otrzymata rezygnacje Pana Tomasza Kruka z funkcji cztonka Rady Nadzorczej Spotki ze
skutkiem na dzien 31 lipca 2025 r. (na koniec tego dnia), powoddw rezygnacji nie podano.

W dniu 19 sierpnia 2025 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Grenevia S.A. podjeto uchwate, na podstawie ktorej
zdecydowato, iz Rada Nadzorcza Grenevia S.A. sktada¢ sie bedzie z 6 (szesciu) cztonkow.

W dniu 3 pazdziernika 2025 r. Pani Sylwia Kowalska-Haupka zostata powotana na cztonka Rady Nadzorczej Spoiki.
Nowy cztonek Rady Nadzorczej spetnia ustawowe kryteria niezaleznosci cztonka Rady Nadzorczej Emitenta. Jest
réwniez przewodniczacg Komitetu Audytowego Rady Nadzorczej.

ZMIANY W STRUKTURZE ORGANIZACYJNEJ GRENEVIA S.A.

w dniu 10 czerwca 2025 roku Zarzad Grenevia S.A. podjat uchwate o podjeciu dziatan zmierzajgcych do reorganizacji
struktury organizacyjnej Grenevia S.A. oraz o zawarciu listu intencyjnego z FAMUR S.A. z siedzibg w Katowicach
(,FAMUR”). Reorganizacja miataby polega¢ na podziale Grenevia S.A. w trybie art. 529 § 1 pkt 5 Kodeksu spdtek
handlowych (podziat przez wyodrebnienie) poprzez przeniesienie czesci majatku Grenevia S.A., obejmujgcej dziatalnosé
Segmentu FAMUR, na FAMUR S.A. (100% spotka zalezna od Grenevia S.A.) jako spétke przejmujgca. W sktad Segmentu
FAMUR wchodzg rozwigzania dedykowane dla przemystu wydobywczego, sektora energetyki wiatrowej oraz serwis
OZE. Pozostata czes$¢ dziatalnosci Grenevia S.A. bedzie nadal prowadzona w strukturze Spoétki, ktéra docelowo przyjmie
forme spétki holdingowej.

W dniu 30 czerwca 2025 roku Zarzad Grenevia S.A. (,Spoétka Dzielona”) oraz Zarzgd FAMUR S.A. (,Spdtka Przejmujgca”)
uzgodnity i podpisaty plan podziatu Grenevia S.A. ("Plan Podziatu") sporzgdzony zgodnie z art. 534 ustawy z dnia 15
wrzesnia 2000 r. — Kodeks spdétek handlowych (,k.s.h.”). Podziat zostanie przeprowadzony w trybie art. 529 § 1 pkt 5
Kodeksu spotek handlowych (podziat przez wyodrebnienie) poprzez przeniesienie czesci majagtku Emitenta, opisanego
szczegodtowo w Planie Podziatu (,Dziatalno$¢ Wyodrebniania”), na FAMUR S.A. (100% spotka zalezna od Grenevia S.A.)
jako Spotke Przejmujgca. Dziatalno$¢ Wyodrebniana obejmuje zorganizowang czes¢ przedsiebiorstwa Spotki Dzielonej
stanowigcg zorganizowany zespot sktadnikdow niematerialnych i materialnych, w tym zobowigzan, przeznaczonych do
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prowadzenia przez Spoétke Dzielong dziatalnosci gospodarczej polegajgcej w szczegdlnosci na dostarczaniu rozwigzan
dedykowanych dla przemystu wydobywczego, sektora energetyki wiatrowej oraz wykonywania serwisu odnawialnych
zrédet energii. Dziatalno$¢ zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa wyodrebnianej w ramach podziatu obejmuje rowniez
projektowanie i dostawe systemoéw informatycznych, ktére pozwalajg monitorowaé prace maszyn i poprawiac
bezpieczenstwo oraz wydajnos$¢ wydobycia, produkcje przektadni dla réznych zastosowan przemystowych, a takze
udziaty i akcje spotek krajowych i zagranicznych zwigzane z dziatalnoscig Segmentu FAMUR, wymienione szczegétowo
w Planie Podziatu. Pozostata cze$¢ dziatalnosci Emitenta bedzie po podziale nadal prowadzona w strukturze
Grenevia S.A.

Plan Podziatu zostat udostepniony do wiadomosci publicznej zgodnie z art. 535 § 3 k.s.h. poprzez jego zamieszczenie
na stronie internetowej Grenevia S.A. pod adresem: https://grenevia.com/plan-podzialu-grenevia-sa/.

W dniu 14.08.2025 r. Grenevia S.A. otrzymata pisemnag opinig niezaleznego biegtego rewidenta z badania Planu Podziatu
dotyczacg planowanego podziatu Grenevia S.A. poprzez przeniesienie czesci majgtku spoétki dzielonej tj. Grenevia S.A.
na istniejgca spotke FAMUR S.A. (spotka przejmujgca) za akcje w spotce FAMUR S.A., ktére obejmie spétka Grenevia
S.A. (podziat przez wyodrebnienie — art. 529 § 1 pkt 5 kodeksu spdtek handlowych). Zgodnie z otrzymang opinig, na
podstawie wykonanych procedur, Plan Podziatu we wszystkich istotnych aspektach zostat sporzgdzony poprawnie i
rzetelnie, zgodnie z przyjetymi kryteriami. W szczegdlnosci w Planie Podziatu zawarto wszelkie niezbedne informacje
okreslone w art. 534 par. 1pkt 1, 2", 6i7ipar. 2 k.s.h.

W dniu 3.10.2025 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Grenevia S.A. podjeto uchwate nr 3 w sprawie: podziatu
Grenevia S.A. przez wyodrebnienie, wyrazenia zgody na plan podziatu Grenevia S.A. i przeniesienie czesci jej majatku
na FAMUR S.A., wyrazenia zgody na proponowane zmiany statutu spotki FAMUR S.A. oraz wyrazenia zgody na obnizenie
kapitatu zapasowego Grenevia S.A. W gtosowaniu nad Uchwatg oddano: ,za” 84,07 % wszystkich gtoséw oddanych,
gtoséw ,wstrzymujacych sie” nie oddano, gtoséw ,przeciw” oddano 15,93%. Do uchwaty zostat zgtoszony sprzeciw, do
protokotu, przez petnomocnika akcjonariusza PZU ,ZLOTA JESIEN” OFFE, ktory oswiadczyt, ze gtosowat przeciw uchwale
nr 3 i zgtosit do niej sprzeciw oraz wnidst o jego zaprotokotowanie.

Proces wyodrebnienia segmentu operacyjnego FAMUR do spotki w petni zaleznej od Emitenta stanowi element
optymalizacji struktury organizacyjnej oraz podniesienie efektywnosci zarzadzania poszczegdlnymi obszarami
dziatalnosci. Celem planowanej reorganizacji jest uproszczenie struktury operacyjnej poprzez wydzielenie dziatalnosci
operacyjnej zwigzanej z segmentem maszyn i urzgdzen dla gérnictwa do wyspecjalizowanej jednostki zaleznej,
dziatajgcej jako samodzielny podmiot gospodarczy w ramach Grupy.

Taki model funkcjonowania umozliwitby jednoznaczne przypisanie odpowiedzialnosci zarzagdczej za wyniki operacyjne
wyodrebnionego segmentu, przy jednoczesnym zwigkszeniu transparentnosci finansowej i operacyjnej catej Grupy.
Przeniesienie dziatalnosci operacyjnej do odrebnego podmiotu pozwoli takze na lepsze dopasowanie struktury
organizacyjnej do specyfiki prowadzonej dziatalnosci, zwiekszajgc elastycznos¢ i zdolno$¢ adaptacyjng do
zmieniajgcych sie warunkéw rynkowych.

Wyodrebnienie segmentu FAMUR ma réwniez na celu wzmocnienie funkcji nadzorczych i witascicielskich petnionych
przez Grenevia S.A., ktéra docelowo koncentrowac sie bedzie na roli spétki holdingowej, realizujgcej zaktualizowang
strategie zrownowazonego rozwoju w kierunkach dalszej transformacji dziatalnosci biznesowej Grupy Grenevia,
zgodnej z przyjeta aktualizacja kierunkdw strategicznych Grupy. Takie podejscie umozliwia skuteczniejsze zarzadzanie
portfelem spotek zaleznych oraz efektywniejsze alokowanie kapitatu w ramach Grupy, zgodnie z przyjetymi priorytetami
strategicznymi.
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ZMIANY W STRUKTURZE ORGANIZACYJNEJ GRUPY GRENEVIA

Istotne zmiany w strukturze organizacyjnej Grupy Grenevia w okresie 9 miesiecy do dnia 30 wrzesnia 2025 r. oraz sktad
Grupy Grenevia zostaty przedstawione w Nocie 11 do Srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za 9 miesiecy 2025 roku.

Po dacie bilansowej do dnia publikacji niniejszego raportu okresowego miaty miejsce nastepujgce zdarzenia wptywajgce
lub mogace mie¢ wptyw na istotne zmiany w strukturze organizacyjnej Grupy Grenevia:

W dniu 1.10.2025 Sad Rejonowy w Katowicach zarejestrowat potgczenie spétki PST Sp. z 0.0. (Spotka Przejmujagca)
ze spotkami 100% zaleznymi: PST 3 Sp. z 0.0., PST 5 Sp. z 0.0., PST 6 Sp. z 0.0., PST 7 Sp. z 0.0., PST 8 Sp. z 0.0.,
PST 10 Sp. z 0.0., PST 11 Sp. z 0.0., PST 12 Sp. z 0.0., PST 13 Sp. z 0.0., PST 14 Sp. z 0.0., PST 15 Sp. z 0.0., PST 16
Sp. z 0.0., PST 18 Sp. z 0.0., PST 19 Sp. z 0.0., PST 20 Sp. z 0.0., PST 21 Sp. z 0.0., PST 22 Sp. z 0.0., PST 24 Sp. z
0.0., PST 25 Sp. z 0.0., PST 27 Sp. z 0.0., PST 30 Sp. z 0.0., PST 32 Sp. z 0.0., PST 33 Sp. z 0.0., PST 36 Sp. z 0.0.,
PST 37 Sp. z 0.0., PST 38 Sp. z 0.0., PST 41 Sp. z 0.0., PST 42 Sp. z 0.0., PST 43 Sp. z 0.0., PST 48 Sp. z 0.0., PST
50 Sp. z 0.0., PST 52 Sp. z 0.0., PST 54 Sp. z 0.0. i INVEST PV 87 Sp. z 0.0. (Spdtki Przejmowane), w trybie art. 492
§ 1 pkt 1) Kodeksu spétek handlowych, tj. poprzez przeniesienie catego majgtku Spétek Przejmowanych na Spotke
Przejmujgca. Réwniez w dniu 1.10.2025 r. Sad Rejonowy w Katowicach zarejestrowat zmiane umowy spétki Projekt-
Solartechnik Sp. z 0.0. w zakresie zmiany nazwy spotki: z Projekt-Solartechnik Sp. z 0.0. na PST Sp. z o.0.

Zmiany w Statucie Spotki Grenevia S.A.

W dniu 9 pazdziernika 2025 roku Sad doreczyt Spdtce pozew ztozony przez Allianz Polska Otwarty Fundusz
Emerytalny, Otwarty Fundusz Emerytalny PZU ,Ztota Jesien”, UNIQA Otwarty Fundusz Emerytalny przeciwko
Emitentowi, w sprawie o stwierdzenie niewaznosci lub uchylenie uchwaty nr 17 Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Grenevia S.A. z dnia 9 czerwca 2025 roku. Spdtka wskazuje, iz nie zgadza sie z Pozwem w catosci i
ztozyta na niego odpowiedz w terminie zakreslonym przez Sad.

Inne zmiany w statucie Emitenta zostaty opisane w Sprawozdaniu Zarzadu do skonsolidowanego raportu pétrocznego
za | potrocze 2025 roku.
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Analiza czynnikow, zdarzen oraz dokonan majacych istotny wplyw na osiaggniete wyniki Grupy
Grenevia

Ponizsze omdwienie wynikow za okres 9 miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2025 roku, nalezy czytaé tacznie z
Srédrocznym skréconym skonsolidowanym i jednostkowym sprawozdaniem finansowym Grenevia S.A. za 9 miesiecy
2025 roku, ze zbadanym Skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej Grenevia S.A. i ze zbadanym
Sprawozdaniem finansowym Grenevia S.A. za rok 2024, sporzadzonymi zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF). Intencjg ponizszej analizy osiggnietych wynikéw w omawianym okresie jest
dostarczenie czytelnikowi informacji, ktéra pozwoli mu zrozumie¢ zmiane w wybranych gtéwnych pozycjach
sprawozdania finansowego, ze wskazaniem istotnych czynnikdw stojgcych za tymi zmianami.

Dokonujgc oceny i omoéwienia raportowanych wynikéw finansowych, sytuacji finansowej i przeptywdéw pienieznych
Grupa Grenevia odnosi sie réwniez do alternatywnych pomiaréw wynikow (APM), ktére sg inne niz te zdefiniowane lub
okreslone w ramach stosowanej sprawozdawczosci finansowej zgodnie z wymogami MSSF, lecz sg to miary wyliczone
na bazie informacji pochodzacych ze sprawozdan finansowych sporzadzonych zgodnie z MSSF. APM sg zgodne z tym,
w jaki sposéb Zarzad Grenevia mierzy i ocenia wyniki dziatalno$ci Grupy w ramach wewnetrznej sprawozdawczosci
zarzadczej oraz sg pomocne w prezentowaniu sytuacji finansowej i operacyjnej, a takze utatwiajg analize i ocene
osiggnietych wynikéw Grupy zaréwno dla potrzeb wewnetrznych, jak i zewnetrznych: w rozmowach z analitykami
finansowym, potencjalnymi inwestorami, akcjonariuszami i obligatariuszami oraz instytucjami finansujgcymi dziatalno$¢
Grupy Grenevia.

Alternatywne pomiary wynikow prezentowane przez Grupe Grenevia stanowig standardowe miary i wskazniki
powszechnie stosowane w analizie finansowej oraz sg najczesciej uzywane do omawiania wynikéw podmiotow
integrujgcych i rozwijajgcych swojg dziatalno$¢ w oparciu o niezalezne segmenty biznesowe w strukturze holdingu.
Dobdr alternatywnych pomiaréw wynikdw zostat poprzedzony analizg ich przydatnosci pod katem dostarczenia
inwestorom przydatnych informacji na temat sytuacji finansowej, przeptywoéw pienieznych i efektywnosci finansowej i
w opinii Spétki pozwala na optymalng ocene osigganych wynikéw finansowych. Do stosowanych przez Grupe Grenevia
APM nalezg takie wskazniki jak ,EBITDA” i ,Dtug netto”.

Zgodnie z wytycznymi ESMA ,Alternatywne pomiary wynikow” w odpowiednich sekcjach odwotujgcych sie do APM
(,EBITDA”, ,dtug netto”) przedstawiono ich definicje oraz uzgodnienie do danych ujetych w Skonsolidowanym
Sprawozdaniu Finansowym sporzgdzonym zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej.

KOMENTARZ DO WYNIKOW FINANSOWYCH

Przychody Grupy Grenevia

9 miesiecy do 3 miesigce do
przychody zewnetrzne segmentéw ey &
w milionach ztotych 30.09.2025 30.09.2024 30.09.2025 30.09.2024
FAMUR rozwigzania dla przemystu wydobywczego
. - . 1006 844 377 253
i energetyki wiatrowej
Elektroenergetyka 80 119 28 39
OZE 67 76 22 35
E-mobilno$¢ 453 314 140 107
Pozostata dziatalno$¢ 5 6 2 3
Przychody Grupy Grenevia 1609 1359 567 437
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Przychody Grupy Grenevia za okres 9 miesiecy 2025 roku wyniosty 1 609 min zt. W samym Ill kwartale 2025 roku
przychody wyniosty 567 min zt wobec 437 w okresie poréwnywalnym, do czego przyczynity sie segmenty FAMUR oraz
E-mobilnos¢, natomiast w segmencie Elektroenergetyka oraz OZE nastgpit spadek przychoddéw zewnetrznych.

Gléwne kierunki geograficzne sprzedazy

Przychody w ujeciu obszaréw geograficznych

9 miesiecy do

w milionach ztotych 30.09.2025 30.09.2024

Polska 1225 1100
Unia Europejska 56 77
Pozostate kraje europejskie 92 131
USA 188 8
Pozostate 48 43
Razem 1609 1359
Eksport razem 384 259
Kraj 1225 1100

Sprzedaz eksportowa Grupy Grenevia za okres pierwszych 9 miesiecy 2025 roku wyniosta ok. 24% przychodow
ze sprzedazy ogdtem. To efekt sprzedazy eksportowej w segmentach E-mobilnos¢ oraz FAMUR.

Rentownos¢é

Gtowne wskazniki rentownosci

9 miesiecy do 3 miesigce do
w milionach ztotych 30.09.2025 30.09.2024 30.09.2025 30.09.2024
Zysk brutto ze sprzedazy 549 528 192 170
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 300 200 103 92
Zysk przed opodatkowaniem 276 163 104 87
Zysk netto 213 98 75 46

Zysk brutto ze sprzedazy

Zysk brutto ze sprzedazy za okres 9 miesiecy 2025 roku wyniost 549 min zt. Zysk brutto ze sprzedazy zawiera zysk
brutto ze sprzedazy farm fotowoltaicznych klasyfikowanych jako srodki trwate, ktéry w okresie 9 miesiecy 2025 roku
wyniést 26 min zt wzgledem 58 min zt w analogicznym okresie w roku 2024. Zgodnie z przyjetym modelem biznesowym
segmentu OZE i zasadami rachunkowosci wynik ze sprzedaz farm fotowoltaicznych rozpoznawany jest jako sprzedaz
srodkéw trwatych w podstawowej dziatalnosci operacyjnej segmentu. Nominalny przychdd ze sprzedazy farm
fotowoltaicznych w okresie pierwszych 9 miesiecy 2025 roku wyniést 168 min zt wzgledem 186 min zt w okresie
poréwnywalnym.
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W samym Il kwartale 2025 roku zysk brutto ze sprzedazy osiggnat poziom 192 min zt.

Zysk operacyjny i EBITDA

Sposéb kalkulacji wskaznika EBITDA nie jest zdefiniowany w MSSF, metodologia przyjeta przez Grupe zostata

zaprezentowana ponizej.

Zysk operacyjny i EBITDA

9 miesiecy do 3 miesigce do
w milionach ztotych 30.09.2025 30.09.2024 30.09.2025  30.09.2024
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 300 200 103 92
Amortyzacja 191 190 65 54
EBITDA 491 390 168 146

Zysk z dziatalnosci operacyjnej za okres 9 miesiecy 2025 wynidst 300 min zt wzgledem 200 min zt w okresie
poréwnywalnym, w ktdrym rozpoznano odpisy aktualizujgce w segmentach OZE (79 min zt) i FAMUR (21 min zt).

W okresie 9 miesiecy 2025 roku rozpoznano wptyw zdarzen jednorazowych w kwocie 14 min zt w pozostatych

przychodach operacyjnych, w segmencie FAMUR 6 min zt odszkodowania za utrate dzierzawionego kombajnu oraz z
tytutu rozwigzania rezerwy na kwote 8 min zt w nastepstwie zawarcia ugody z kontrahentem.

EBITDA w omawianym okresie wyniosta 491 min zt a EBITDA jako procent przychoddéw wyniosta 31%.

W samym Il kwartale 2025 roku zysk z dziatalnosci operacyjnej wyniost 103 min zt za$ EBITDA osiggneta poziom 168

min zt.

Wynik na dziatalnosci finansowej

9 miesiecy do 3 miesigce do

w milionach ztotych 30.09.2025 30.09.2024  30.09.2025 30.09.2024
Przychody finansowe 42 36 14 15
Koszty finansowe 67 67 15 22
Koszty finansowe netto =25 -31 = -7
Zyski (straty) z tytutu odpisu na przewidywane straty kredytowe 0 -6 2 2
Zysk (strata) na sprzedazy catosci lub czesci udziatow jednostek . 5 . 5
podporzgdkowanych oraz na utracie kontroli

Wynik na dziatalnosci finansowej -24 -37 1 -5

Saldo na dziatalnosci finansowej za 9 miesiecy 2025 roku wykazato ujemny wynik w wysokosci 24 min zt.

W samym Il kwartale 2025 roku saldo na dziatalnosci finansowej wykazato dodatni wynik w kwocie 1 min zt, gtéwnie w

wyniku zmniejszenia kosztéw finansowych o 7 min zt.

Podatek

Efektywna stopa podatkowa za okres 9 miesiecy 2025 roku wyniosta 23% wzgledem nominalnej stopy podatkowej w

wysokosci 19%.
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Zysk z dziatalnosci kontynuowanej i dziatalno$¢ zaniechana

Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej za okres 9 miesiecy 2025 roku wyniost 213 min zt. W samym Ill kwartale 2025
roku zysk netto z dziatalnoéci kontynuowanej wynidést 75 min zt wzgledem 46 min zt w Ill kwartale 2024 roku.

W okresie 9 miesiecy 2025 roku nie rozpoznano wyniku na dziatalnosci zaniechanej, podczas gdy w okresie
poréwnywalnym wykazano 2 min zt straty. W samym Ill kwartale 2025 roku nie rozpoznano wyniku na dziatalnosci
zaniechanej.

Szczegdtowe informacje dotyczace dziatalno$ci zaniechanej zamieszczono w Nocie 13 do Srédrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 9 miesiecy 2025 roku.

Zysk netto

Zysk netto za okres 9 miesiecy 2025 roku wynidst 213 min zt. Zysk netto przypadajacy akcjonariuszom podmiotu
dominujgcego osiggnat w okresie 9 miesiecy 2025 poziom 216 min zt. W samym Il kwartale 2025 roku zysk netto wynidst
75 min zt.

Wskazanie wraz z oceng czynnikow i nietypowych zdarzen majgcych wpltyw na wynik Grupy

W okresie 9 miesiecy 2025 roku wystgpity nastepujgce istotne, nietypowe zdarzenia wptywajgce na wynik finansowy
Grupy Grenevia:

| w segmencie FAMUR w pozostatych przychodach operacyjnych rozpoznano tacznie 14 min zt 6 min zt
odszkodowania za utrate dzierzawionego kombajnu oraz z tytutu rozwigzania rezerwy w wysokosci 8 min zt w
zwigzku z zawarciem ugody z kontrahentem.

OMOWIENIE SYTUACJI MAJATKOWEJ ORAZ ZARZADZANIA ZASOBAMI FINANSOWYMI

Charakterystyka struktury aktywow i pasywow skonsolidowanego bilansu,
w tym z punktu widzenia ptynnosci Grupy Grenevia

Stan na dzien

w milionach ztotych 30.09.2025 31.12.2024
Aktywa trwate 1720 1748
Aktywa obrotowe 2 658 2100
Aktywa razem 4 378 3848
Kapitaty wtasne 2 426 2273
Zobowigzania dtugoterminowe 978 1064
Zobowigzania krétkoterminowe 974 51
Aktywa

W okresie 9 miesiecy 2025 roku aktywa wzrosty o 530 min zt, co wynika ze wzrostu aktywow obrotowych o 558 min zt
oraz spadku aktywoéw trwatych o 28 min zt.
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Zobowigzania

W okresie 9 miesiecy 2025 roku suma zobowigzan wzrosta o 377 min zt do poziomu 1952 min zt. Zobowigzania
dtugoterminowe spadty o0 86 min zt i wyniosty 978 min zt, w tym samym czasie zobowigzania krétkoterminowe wzrosty
0 463 miIn zti wyniosty 974 min zt.

KOMENTARZ DO SYTUACJI PLYNNOSCIOWEJ

W omawianym okresie Grupa Grenevia posiadata nastepujgce gtéwne zrddta finansowania i ptynnosci: srodki pieniezne,
srodki pieniezne generowane z dziatalnosci operacyjnej, wptywy ze sprzedazy aktywdw nieoperacyjnych, dostepnych
linii kredytowych w ramach zawieranych uméw z bankami.

Przeptywy pieniezne

9 miesiecy do
w milionach ztotych 30.09.2025 30.09.2024
Przeptywy z dziatalnosci operacyjnej 381 350
Przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej -349 -171
Przeptywy z dziatalnosci finansowe;j 114 23

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej w okresie 9 miesiecy 2025 roku wyniosty 381 min zt wobec 350 min zt
w analogicznym okresie ubiegtego roku.

Ujemne przeptywy pieniezne zwigzane z dziatalnoscig inwestycyjng w wysokosci -349 min zt wynikajg gtéwnie
z wydatkéw na zakup rzeczowych aktywow trwatych (gtéwnie kombajndw przeznaczonych do dzierzawy oraz farm
fotowoltaicznych), wydatkéw na zakup udziatéw w spdétkach FAMUR Solar sp. z 0.0., Windhunter Academy sp. z 0.0. i
Windhunter Service sp. z 0.0., nabycia udziatéw Total Wind PL sp. z 0.0. od udziatowca mniejszo$ciowego oraz
udzielonej pozyczki do TDJ S.A., czesciowo skompensowanych wptywami z rozliczenia transakcji sprzedazy farm
fotowoltaicznych.

Przeptywy z dziatalnosci finansowej w kwocie 114 min zt to przede wszystkim efekt netto sptat i wptywow z kredytow,
pozyczek i obligacji (173 min zt), wyptaconych odsetek w wysokosci (-37 min zt) i optaconych zobowigzan z tytutu
leasingu (- 16 min zt) oraz innych wyptywoéw $rodkéw pienieznych (-6 min zt).

Dtug finansowy netto

Dtug finansowy netto jest miernikiem poziomu zadtuzenia uzywanym przez Zarzad. Sposéb kalkulacji dtugu finansowego
netto nie jest zdefiniowany w MSSF, metodologia przyjeta przez Grupe Grenevia zostata zaprezentowana ponize;j.
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Dtug finansowy netto

Stan na dzien

w milionach ztotych 30.09.2025 31.12.2024
Diugoterminowe zobowigzania finansowe 911 1003
Kredyty i pozyczki 756 825
Obligacje 18 27
Leasing 137 151
Krotkoterminowe zobowigzania finansowe 231 76
Kredyty i pozyczki 216 59
Leasing 15 17
Dtug finansowy brutto 1142 1079
Mniej $rodki pieniezne iich ekwiwalenty -1077 -931
Dtug finansowy netto 65 148
EBITDA za okres 12 miesiecy do 30.09.2025 612 510
Wskaznik diug netto/EBITDA 0,11x 0,29x

Na dzien 30 wrzesnia 2025 roku dtug finansowy netto wynidst 65 min zt. Wskaznik dtugu finansowego netto wzgledem
EBITDA za okres 12 miesiecy do 30.09.2025 roku wyniost 0,11.

Opis zobowigzan finansowych w tym umoéw kredytéw bankowych i pozyczek wedtug stanu na dzien 30.09.2025 roku
zostat przedstawiony w Nocie 24 do Srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 9
miesiecy 2025 roku.

Na dzien 30.09.2025 r. Grupa Grenevia posiadata niewykorzystane, dostepne do uruchomienia bankowe limity kredytow
obrotowych (z wytgczeniem ,project finance”) na tagczng kwote 322 min zt (473 min zt na 31.12.2024 r.).

Omoéwienie wynikow segmentow operacyjnych

Ponizej przedstawiono charakterystyke segmentéw w Grupie Grenevia.

Segment rozwigzan dla przemystu wydobywczego i energetyki wiatrowej (,FAMUR")

Segment FAMUR to rozwigzania dla przemystu wydobywczego (pod markg handlowg FAMUR) oraz energetyki
wiatrowej (pod markg handlowg FAMUR Gearo).

FAMUR dostarcza wysokowydajne kompleksy s$cianowe, maszyny i urzadzenia do uzytkowania w systemach
chodnikowych oraz szerokg game produktéw dla systeméw transportu — przeznaczonych gtéwnie do podziemnej
eksploatacji ,skat miekkich” m.in. wegla energetycznego i koksujgcego, soli potasowej, gipsu. Oferta obejmuje rowniez
projektowanie i dostawe systemdéw informatycznych, ktére pozwalajg monitorowaé prace maszyn i poprawiaé
bezpieczenstwo oraz wydajnos¢ wydobycia. Marka FAMUR ma miedzynarodowg rozpoznawalno$¢. Na dziatalnosé

14



Grupa Grenevia
Komentarz Zarzadu do skonsolidowanych wynikéw finansowych za 9 miesiecy 2025 r.

Grene\IIa 1111l

segmentu FAMUR majg przede wszystkim wptyw czynniki o charakterze geopolitycznym i makroekonomicznym, w tym
w szczegdlnosci sytuacja w polskim gornictwie wegla kamiennego, jak réwniez specyfika branzy wydobywczej, ktéra
charakteryzuje sie wystepowaniem wysokich ryzyk oraz zdarzen jednorazowych, zwtaszcza o charakterze zagrozen
naturalnych i technicznych zwigzanych z procesem wydobycia, ktére moga istotnie oddziatywac¢ na dziatalnosé
operacyjng klientéw. Segment FAMUR nieustannie podnosi jako$¢ ustug i oferowanych urzadzen, a jednoczesnie
dostarcza swoje rozwigzania poza branze goérnicza. Przyktadem jest tu zrealizowany w 2024 roku kontrakt na dostawe
kombajnu do prac geotechnicznych w Arabii Saudyjskiej, dostawa kombajnu do drgzenia tuneli serwisowych pod Praga
w Czechach oraz kombajn do kopalni gipsu we Wioszech.

W ramach segmentu FAMUR istnieje oddziat FAMUR Gearo, ktéry skupia catg aktywno$¢ zwigzang z rozwojem
i oferowaniem rozwigzan dla energetyki wiatrowej oraz produkcjg przektadni dla réznych zastosowan przemystowych.
Rozwdj w tym obszarze bazuje na doswiadczeniu w projektowaniu, produkcji i remontach przektadni zebatych i
systemdéw napedowych oraz kompleksowym zapleczu produkcyjnym wraz z wiasng hamownig umozliwiajgca
przetestowanie kazdej wyprodukowanej przektadni pod obcigzeniem.

Kompetencje segmentu FAMUR w zakresie wymiany gtéwnych komponentéw, $wiadczenia ustug serwisowych oraz
instalacji turbin wiatrowych dla kluczowych producentéw i operatoréw farm wiatrowych sg od 2023 roku uzupetniane
przez spotke zalezng Total Wind PL Sp. z 0.0. Dalsze wzmochienie i poszerzenie tych kompetencji nastgpito 28 lutego
2025 roku w wyniku akwizycji spotek Windhunter Service Sp. z 0.0. oraz Windhunter Academy Sp. z 0.0., co umozliwito
rozszerzenie oferty odpowiednio o ustugi w zakresie pomiaréw wiatru, serwisu prewencyjnego i awaryjnego turbin
wiatrowych, inspekcji i napraw topat oraz szkolen certyfikowanych przez Global Wind Organisation (GWO). Od 1 maja
2025 roku rozpoczat réwniez dziatalno$¢ oddziat FAMUR Gearo Service, ktéry odpowiada za dziatalno$¢ serwisowg w
zakresie ustug O&M tj. obstugi i utrzymania instalacji odnawialnych zrédet energii (farmy fotowoltaiczne, farmy wiatrowe,
magazyny energii).

DZIALANIA OPERACYJNE W SEGMENCIE FAMUR
Dziatania operacyjne w zakresie FAMUR rozwigzania dla przemystu wydobywczego:

| Ofertowanie na rynkach zagranicznych skutkujgce przyjeciem w styczniu 2025 roku oferty Grenevia S.A. segment
FAMUR przez znaczacego klienta zagranicznego, na dostawe obudowy zmechanizowanej wraz z wyposazeniem
dodatkowym, ktérej wartos¢ wynosi ok. 273 min zt. Zakoriczenie dostaw jest przewidziane do konca lutego 2026
roku.

I Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Grenevia S.A. (3.10.2025 r.) podjeto uchwate w sprawie: podziatu Grenevia S.A.
przez wyodrebnienie, wyrazenia zgody na plan podziatu Grenevia S.A. i przeniesienie czesci jej majatku na FAMUR
S.A., wyrazenia zgody na proponowane zmiany statutu spétki FAMUR S.A. oraz wyrazenia zgody na obnizenie
kapitatu zapasowego Grenevia S.A. Emitent w catym okresie miedzy dniem sporzgdzenia i przyjecia Planu Podziatu
(30.06.2025 r.) a dniem poprzedzajgcym Dzierht Wyodrebnienia monitoruje wszelkie zmiany w sktadnikach majgtku
opisanych szczegdétowo w Planie Podziatu, stuzgcych wykonywaniu Dziatalnosci Wyodrebnianej lub funkcjonalnie z
nig zwigzanych i uwzgledni te zmiany w szczegdétowym zestawieniu aktywéw i pasywow obejmujgcym sktadniki
majatku przypadajgce w wyniku podziatu spétce Famur S.A. (sporzadzonym na dzien poprzedzajgcy Dzien
Wyodrebnienia). Zestawienie takie zostanie przekazane Famur S.A. niezwtocznie po Dniu Wyodrebnienia.

| W dniu 24 wrzesnia 2025 r. Grenevia S.A. otrzymata zawiadomienie o udzieleniu konces;ji nr B-127/2025, datowanej
na 17 wrzesnia 2025 r., na prowadzenie dziatalnosci gospodarczej opisanej w pkt 7.8.5.(i) Planu Podziatu Grenevia
S.A.

Dziatania operacyjne w zakresie FAMUR Gearo:

| Nabycie 28.02.2025 roku 100% udziatéw w Windhunter Service Sp. z 0.0. oraz Windhunter Academy Sp. z o.0.
za tgczng cene ok. 19 min zt. Windhunter Service, specjalizuje sie w kompleksowych rozwigzaniach i ustugach
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zwigzanych z pomiarami wiatru dla przemystu energetyki wiatrowej. Oprécz dziatalnosci pomiarowej firma oferuje
swoim klientom serwis prewencyjny i awaryjny turbin wiatrowych, inspekcje i naprawe topat oraz realizuje inne
prace serwisowe. Windhunter Academy to czotowe centrum szkoleniowe skierowane do branzy energetyki
wiatrowej. Jest najwiekszym w Polsce dostawcg szkolen certyfikowanych przez Global Wind Organisation (GWO)
i jednym z pieciu najwazniejszych na $wiecie. Zaréwno Windhunter Service jak i Windhunter Academy posiadaja
wieloletnie doswiadczenie iszereg kompetencji, popartych realizacjg projektow dla szerokiego portfolia
miedzynarodowych klientéw z branzy.

Nabycie 4.03.2025 roku od spotki SHP Holding APS 10,03% udziatdw w spoétce Total Wind PL sp. z o.0.
Po dokonanym nabyciu Grenevia S.A. jest w posiadaniu 85% udziatdw. W wyniku nabycia udziatéw wygasto
zobowigzanie do wykupu akcji w kwocie 5 min zt.

Nabycie 28.04.2025 roku w ramach Grupy Grenevia od Projekt-Solartechnik Sp. z 0.0. (segment OZE)
Zorganizowanej Czesci Przedsiebiorstwa (ZCP) za tgczng cene ok. 10 min zt, zwigzanej z prowadzeniem dziatalnosci
w zakresie utrzymania, naprawy i modernizacji systemdw i urzadzen wykorzystywanych do produkcji energii ze
zrédet odnawialnych. Nabyty ZCP wszedt organizacyjnie do struktury oddziatu FAMUR Gearo Service.

Rozpoczecie dziatalnosci od 1.05.2025 roku przez nowy oddziat FAMUR Gearo Service, odpowiadajgcy za
dziatalno$¢ serwisowg w zakresie ustug O&M tj. obstugi i utrzymania instalacji odnawialnych Zrdédet energii (farmy
fotowoltaiczne, farmy wiatrowe, magazyny energii).

Podpisanie w lipcu 2025 r. umowy licencyjnej na produkcje kompletnej turbiny wiatrowej typu eno126 w dwdch
wariantach mocy znamionowej: 4,0 MW oraz 4,8 MW. Licencja obejmuje prawa do oferowania, sprzedazy, produkcji,
instalacji oraz serwisowania turbin na rynku polskim. Dostawcg technologii, wytonionym w postepowaniu
przetargowym, zostato niemieckie biuro projektowe enovation GmbH, bedace strategicznym partnerem producenta
turbin eno energy GmbH.

W ramach umowy zapewniono kompletng dokumentacje techniczng, wsparcie inzynieryjne, know-how niezbedne
do lokalnej produkcji i wdrazania technologii.

Aktualnie trwa proces wyposazania i instalacji niektorych z zakontraktowanych maszyn w ramach projektu
.Dywersyfikacja dziatalnosci w kierunku gospodarki zeroemisyjnej oraz wzmocnienie potencjatu zatrudnienia”, na
ktdéry Spétka pozyskata dotacje z programu ,Fundusze Europejskie dla Slgskiego 2021-2027".

Dalszy rozwdj portfolio zamowien i dywersyfikacji klientéw oraz rynkédw w zakresie petnego portfolio produktéw
i ustug dla sektora energetyki wiatrowej.

SYTUACJA RYNKOWA W SEGMENCIE FAMUR

W okresie 9 miesiecy 2025 roku polski rynek wegla kamiennego charakteryzowat sie nastepujgcymi tendencjami:

W dniu 28.10.2025 r. Rada Ministrow przyjeta projekt nowelizacji ustawy o funkcjonowaniu gérnictwa wegla
kamiennego. (zrédto - Rada Ministrow przyjeta projekt nowelizacji ustawy o funkcjonowaniu gdrnictwa wegla
kamiennego - Ministerstwo Energifi - Portal Gov.pl)

Spadek produkcji wegla (netto) o 3% i wzrost stanu zapaséow o 1% w stosunku do poréwnywalnego okresu ubiegtego
roku.

Kontynuacja spadku cen wegla na rynkach swiatowych — spadek w okresie 9 miesiecy 2025 roku cen wegla ARA
oraz RB w stosunku do 9 miesiecy 2024 roku odpowiednio 0 9% i 13%.

Spadek konsumpciji wegla energetycznego na skutek wzrostu produkcji energii elektrycznej z OZE.

Kontynuacja procesu wygaszania kopali wegla energetycznego oraz ciggta niepewnosé¢ co do jego mozliwego
przyspieszenia i/lub zmian w stosunku od zawartej w 2021 roku umowy spoteczne;j.
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| Rosnhagce straty polskiego goérnictwa (energetycznego i koksujgcego), zapowiadane programy optymalizacji
kosztow, gtdwnie po stornie inwestycji oraz kosztdw serwisu i utrzymania sprzetu oraz obserwowana wieksza
sktonnosé klientow FAMUR do zawieszen umoéw dzierzawy, bedg wptywac¢ na wyniki finansowe i ptynnosci
segmentu FAMUR.

| Pogarszajagca sie sytuacja finansowa Jastrzebskiej Spotki Weglowej stwarza ryzyko utraty jej ptynnosci finansowej
juz w marcu 2026 roku. W odpowiedzi na narastajgce trudnosci, spétka wystgpita z wnioskiem o zwrot sktadki
solidarnosciowej w wysokosci 1,6 mld zt. Na chwile obecng szanse na pozytywne rozpatrzenie tego wniosku
oceniane sg jako niewielkie.

I Na rynkach zagranicznych, gdzie dziata FAMUR nadal wystepuje ograniczony zakres inwestycji w nowe maszyny
i urzagdzenia, natomiast w wiekszosci wystepuje koncentracja na zaméwieniach w obszarze aftermarket.

| Zmiany w otoczeniu geopolitycznym, ktére moga skutkowac¢ zmianami regulacyjnymi w szczegdlnosci w zakresie
ceti warunkéw dostaw na rynkach zagranicznych.

| Spadajgca wartos¢ dolara amerykanskiego, wptywajgca na kontrakty zawarte w USD, prowadzi do obnizenia ich
rentownosci w wyniku mniej korzystnego przeliczenia przychoddéw na walute lokalng, jednoczes$nie ograniczajac
konkurencyjnos¢ oferty wzgledem podmiotdw operujgcych w innych walutach.

WYNIKI FINANSOWE SEGMENTU FAMUR

WYNIKI FINANSOWE SEGMENTU FAMUR

9 miesiecy do 3 miesigce do
w milionach ztotych 30.09.2025  30.09.2024 30.09.2025 30.09.2024
Przychody ze sprzedazy 1009 845 379 254
Zysk brutto na sprzedazy 388 339 141 106
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 289 240 96 81
Amortyzacja 144 148 50 50
EBITDA 433 388 146 131
Rentownosc¢ EBITDA [w %] 43% 46% 39% 52%
Zysk netto 230 196 74 67

Przychody segmentu FAMUR w okresie pierwszych 9 miesiecy 2025 roku wyniosty 1 009 min zt. Odnotowany przyrost
przychodéw wynika przede wszystkim ze zwiekszenia wolumenu sprzedazy w grupie produktowej dla przemystu
wydobywczego. Zysk brutto na sprzedazy wyniést 388 min zt i utrzymat poziom rentownosci brutto zblizony do
osiggnietego w analogicznym okresie roku poprzedniego. Na poziomie operacyjnym segment osiggnat wynik w
wysokosci 289 min zt, natomiast EBITDA wyniosta 433 min zt. Zysk netto uksztattowat sie na poziomie 230 min zt.

W okresie 9 miesiecy 2025 roku wystgpity nastepujgce istotne, nietypowe zdarzenia wptywajgcym na wynik finansowy
segmentu FAMUR: rozpoznanie w pozostatych przychodach operacyjnych 6 min zt z tytutu odszkodowania za utrate
dzierzawionego kombajnu, rozwigzanie rezerwy w kwocie 8 min zt w nastepstwie zawarcia ugody z kontrahentem.

W samym Il kwartale 2025 roku przychody segmentu FAMUR osiggnety warto$¢ 379 min zt. Zysk brutto na sprzedazy
uksztattowat sie na poziomie 141 min zt. Zysk z dziatalnosci operacyjnej wynidst 96 min zt. EBITDA wyniosta 146 min zt.
Zysk netto uksztattowat sie na poziomie 74 min zt.
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Przychody segmentu wedtug typu dziatalnosci

9 miesiecy do 3 miesigce do

- 30.09.2025 30.09.2024 30.09.2025 30.09.2024
w milionach ztotych
Dostawy maszyn i urzadzen 461 322 188 101
Przychody z aftermarket i dzierzaw 470 486 163 144
Produkty i ustugi dla energetyki wiatrowej 76 37 27 9
Pozostate 2 0 1 0
Przychody z tytutu dostaw i ustug, razem 1009 845 379 254
Mniej przychody od innych segmentéw 3 1 2 1
Przychody zewnetrzne segmentu 1006 844 377 253

Przychody z dostaw maszyn i urzadzen w okresie pierwszych 9 miesiecy 2025 roku osiggnety poziom 461 min zt. W
odniesieniu do przychoddéw z aftermarketu i dzierzaw zanotowano spadek o 16 min zt, co byto nastepstwem mniejszych
zamowien w ramach ustug aftermarket. Przychody z produktow i ustug dla sektora energetyki wiatrowej wyniosty
natomiast 76 min zt. Na ten wzrost miato wptyw przede wszystkim objecie konsolidacjg przychoddéw spétek Windhunter
Service Sp. z 0.0., Windhunter Academy Sp. z 0.0. i nowo utworzonego oddziatu Gearo Service.

W samym Il kwartale 2025 roku przychody w zakresie dostaw maszyn i urzagdzen wyniosty 188 min zt, co oznacza
wzrost 0 87 min zt wzgledem poréwnywalnego okresu ubiegtego roku, powyzsze jest zwigzane z rozpoznaniem zgodnie
z MSSF czesdci przychoddw z kontraktu zawartego w styczniu 2025 roku z zagranicznym kontrahentem. Przychody z
aftermarket i dzierzaw wyniosty 163 min zt. Przychody z produktéw i ustug dla sektora energetyki wiatrowej za sam Ill
kwartat 2025 roku wyniosty 27 min zt.

Gléwne kierunki geograficzne sprzedazy segmentu

Sprzedaz eksportowa segmentu FAMUR w okresie 9 miesiecy w 2025 roku stanowita ok. 27% przychoddéw segmentu.
Coraz wiekszy zasieg geograficzny sprzedazy eksportowej segmentu FAMUR zwigzany jest z dziatalnoscig w sektorze
energetyki wiatrowej. W wyniku przeprowadzonych akwizycji nowych spétek Windhunter Service Sp. z 0.0. oraz
Windhunter Academy Sp. z o0.0., zakres geograficzny kierunkéw eksportowych ulegt poszerzeniu o nowe rynki
europejskie, takie jak Austria, Dania, Butgaria, Wegry, totwa, Luksemburg czy Wielka Brytania. Rdwniez Total Wind Sp.
Z 0.0. rozszerzyta zasieg geograficzny swojej oferty prac instalacyjnych i serwisowych, obejmujgc nig réwniez Kosowo
i Serbie.

SEGMENT ROZWIAZAN DLA DYSTRYBUCJI ENERGII (,ELEKTROENERGETYKA”)

Segment Elektroenergetyki tworzy spoétka Elgér + Hansen S.A. (,E+H"), ktéra ma prawie 30-letnie doswiadczenie w
tworzeniu rozwigzan dla przemystu. Dziatalno$¢ obejmuje projektowanie, produkcje, dostawe oraz serwisowanie
aparatury do transformacji i rozdziatu energii elektrycznej. Produkty spotki znajdujg zastosowanie w réznych branzach
przemystu, m.in. w szeroko rozumianym przemysle wydobywczym, w tym takze w strefach zagrozonych wybuchem, w
przemysle hutniczym oraz spozywczym.

Dzieki wieloletniemu doswiadczeniu oraz bazie rozwojowo-produkcyjnej, firma oferuje takze ustugi oraz produkty z
zakresu systemow IT/OT, SCADA, AKPIA, elektroniki, energoelektroniki i automatyzacji obiektéw przemystowych oraz
elektroenergetycznych. W ofercie E+H posiada zaréwno rozwigzania autorskie, jak rowniez wykorzystuje produkty
uznanych i sprawdzonych marek. Spdtka wspiera klientéw w kazdej fazie inwestycji, tj. na etapie projektowania,
budowy, dokumentowania oraz w trakcie eksploatacji, zaréwno w kraju, jak i za granica.
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Sytuacja rynkowa i gtéwne dziatania operacyjne w segmencie Elektroenergetyka

W okresie 9 miesiecy 2025 roku segment Elektroenergetyka koncentrowat sie na utrzymaniu pozycji w sektorze
rozwigzan dla przemystu wydobywczego oraz na rewizji podejscia segmentu do rynku OZE. W wyniku analizy
przeprowadzonej przez segment zdefiniowano gtéwne czynniki wptywajgce na dziatalno$¢ segmentu w tym obszarze
rynku: spadek zamowien z sektora OZE w 2025 roku spowodowany zatamaniem popytu na kontenerowe stacje
transformatorowe ze strony klientéw z sektora odnawialnych zrodet energii; brak petnego portfolio produktowego oraz
referencji od duzych klientéw, potrzebnych do zaistnienia na rynku OSD; nadpodaz mocy produkcyjnych w branzy;
konieczno$¢ ponoszenia naktaddéw inwestycyjnych w tym obszarze dziatalnosci, w tym na badania i rozwdj bez
pewnosci ich komercjalizacji; budowanie referencji i kanatow sprzedazy.

Ponadto wobec spowolnienia na rynku OZE pojawito sie ryzyko zwigzane z ograniczeniami w pozyskiwaniu finansowania
przez inwestoréw z tej branzy. Jednoczes$nie zmieniajgce sie przepisy prawa europejskiego w zakresie emisyjnosci
gazéw cieplarnianych wymagajg od przedsiebiorstw podejmowania dtugookresowych dziatan w obszarze badan i
rozwoju.

W kontekscie wyzej wymienionych przestanek, wobec istotnego spadku portfela zamdwien, koniecznosci ponoszenia
dalszych naktadéw inwestycyjnych przy jednoczesnym wysokim ryzyku nieoptacalnosci naktaddéw, spédtka
Elgér+Hansen S.A. podjeta decyzje w czwartym kwartale 2025 r. o zakonczeniu produkcji i projektowania, a tym samym
oferowanie stacji transformatorowych dla rynku OZE.

Spodtka szacuje, ze tgczna kwota odpisdw aktualizujgcych moze wyniesé ok. 5 min zt, co obcigzytoby wynik Grupy za IV
kwartat 2025 roku. Jednakze ostateczna kwota ulegnie doprecyzowaniu i ujeciu po zakoniczeniu prac zwigzanych z
przegladem aktywow.

Z uwagi na sytuacje rynkowg w szczegolnosci w obszarze OZE spodtka rozpoczeta prace nad aktualizacjg kierunkow
strategicznych segmentu.

Na rynku rozwigzan dla sektora wydobywczego widoczne jest wyrazne spowolnienie w planowaniu i realizacji nowych
kontraktéw z rownoczesng presjg spétek gérniczych na obnizenie cen w obowigzujgcych umowach przy utrzymujgcym
sie dotychczasowym poziomem realizacji remontéw urzgdzen. Zmniejszenie zapotrzebowania na wegiel energetyczny
i ograniczenie mocy produkcyjnych kopalh w perspektywie tego i przysztych lat doprowadzi do relokacji sprzetu
elektrycznego pomiedzy kopalniami i ograniczeniem lub zaprzestaniem inwestycji w tym zakresie. Trudna sytuacja
finansowa spotek wydobywczych, w tym Jastrzebskiej Spotki Weglowej stwarza ryzyko utraty jej ptynnosci finansowej
oraz spowodowane tym ograniczenie naktadow inwestycyjnych. Moze to mie¢ niekorzystny wptyw na wartos¢ portfela
zamoéwien segmentu.
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Wyniki finansowe segmentu Elektroenergetyki

GLOWNE WYNIKI FINANSOWE SEGMENTU ELEKTROENERGETYKA

9 miesiecy do 3 miesigce do
w milionach ztotych 30.09.2025  30.09.2024 30.09.2025 30.09.2024
Przychody ze sprzedazy 103 149 34 50
Zysk brutto na sprzedazy 26 38 8 11
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 7 20 2 5
Amortyzacja 12 12 4 4
EBITDA 19 32 6 9
Rentownos¢ EBITDA [w %] 18% 21% 18% 18%
Zysk netto 6 16 1 5

Przychody segmentu elektroenergetyki za 9 miesiecy 2025 roku wyniosty 103 min zt, co oznacza spadek o 46 min zt w
odniesieniu do okresu poréwnywalnego. Przychody w samym Il kwartale 2025 roku wyniosty 34 min zi, co oznacza
spadek o0 16 min zt wzgledem Ill kwartatu 2024 roku. Zysk brutto na sprzedazy za okres 9 miesiecy 2025 roku wynidst
26 min zt, co stanowi spadek o0 12 min zt w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego. Zysk brutto na sprzedazy
za lll kwartat 2025 roku wynidst 8 min zt. Zysk z dziatalnosci operacyjnej za 9 miesiecy 2025 roku spadt wzgledem okresu
poréwnywalnego o 13 min zt do poziomu 7 min zt. Zysk z dziatalnosci operacyjnej za Il kwartat 2025 roku osiggnat
poziom 2 min zt. W wyniku spadku przychodéw, EBITDA za okres 9 miesiecy 2025 roku spadta o 13 min zt. Za sam |lI
kwartat 2025 roku EBITDA spadta o 3 min zt. Rentowno$¢ EBITDA za okres 9 miesiecy 2025 roku jak i za sam Ill kwartat
2025 roku uksztattowata sie na podobnym poziomie.

Przychody segmentu wedtug typu dziatalnosci
9 miesigcy do 3 miesigce do

- 30.09.2025  30.09.2024  30.09.2025 30.09.2024
w milionach ztotych

Produkty i ustugi dla przemystu wydobywczego 70 119 19 34
Aparatura przemystowa 18 8 12 6
Produkty dla energetyki 15 22 8 10
Przychody z tytutu dostaw i ustug, razem 103 149 34 50
Mniej przychody od innych segmentéw 23 30 6 1
Przychody zewnetrzne segmentu 80 119 28 39

Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug dla przemystu wydobywczego za 9 miesiecy 2025 roku wyniosty 70 min zt,
co oznacza spadek o 49 min zt w odniesieniu do okresu poréwnywalnego. Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug
dla przemystu wydobywczego w samym Ill kwartale 2025 roku wyniosty 19 min zt, co oznacza spadek o 15 min zt
wzgledem analogicznego okresu 2024 roku. Przychody ze sprzedazy aparatury przemystowej za 9 miesiecy 2025 roku
osiggnety 18 min zt, a sprzedaz dla energetyki wyniosta 15 min zt. Przychody ze sprzedazy aparatury przemystowej w
samym lll kwartale 2025 roku osiggnety 12 min zt, a sprzedaz dla energetyki wyniosta 3 min zt.

Gléwne kierunki geograficzne sprzedazy segmentu Elektroenergetyki

Zaréwno w okresie 9 miesiecy 2025 roku oraz omawianym okresie sprzedaz segmentu Elektroenergetyka byta w 99%
kierowana do odbiorcéw krajowych.
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SEGMENT WIELKOSKALOWEJ FOTOWOLTAIKI, ENERGETYKI WIATROWEJ | MAGAZYNOW ENERGII (,0ZE")

Segment OZE tworzy spoétka PST sp. 0.0. (,PST”) wraz z podmiotami zaleznymi (Grupa PST), ktére prowadzg petng
obstuge Projektéw w odnawialne zrddta energii (fotowoltaiczne [,PV”], energetyki wiatrowej [,EW"], oraz magazyny
energii [,ME"]), od etapu pozyskania/weryfikacji odpowiednich lokalizacji, projektowania, rozwoju projektu, wyboru i
zabezpieczenia odpowiednich komponentdéw, ponadto oferujg mozliwos¢ zakupu gotowych projektéw OZE, projektow
deweloperskich na réznym stadium rozwoju oraz zielonej energii w formule uméw cPPA (corporate Power Purchase
Agreement). Portfel budowanych i gotowych farm PV jest zarzadzany poprzez fundusz inwestycyjny: Projekt
Solartechnik Fund Fundusz Inwestycyjny Zamknigty.

Grenevia S.A. aktywnie wspiera i uczestniczy w rozwoju OZE, co widoczne jest w rozwoju operacyjnym dziatalnosci
PST. Poczawszy od roku 2023 podjeto dziatania zmierzajgce do zintensyfikowania rozwoju segmentu w kierunku
rozwoju projektéw OZE, w tym pozyskiwania warunkéw przytgczeniowych dla energetyki wiatrowej oraz dla magazyndéw
energii w celu rozszerzenia spektrum oferowanych rozwigzan OZE, w tym instalacji hybrydowych, réwniez z
wykorzystaniem korzys$ci ,cable pooling”.

Sytuacja rynkowa i gtdwne dziatania operacyjne w segmencie OZE

Moc zainstalowana fotowoltaiki w Polsce na koniec wrzesnia 2025 roku wyniosta ok. 23,7 GW z czego wielkoskalowe
instalacje stanowity ok. 11 GW. W 2025 roku obserwowano utrzymujacy sie wzrostowy trend w ilosci podtgczanych do
sieci zrodet OZE, co w potagczeniu z niskimi cenami energii bezposrednio przetozyto sie na spadki cen sprzedazy
gotowych farm z jednoczesnym umiarkowanym zainteresowaniem inwestoréw branzowych i finansowych zakupami
gotowych farm. Czes$¢ z posiadanych przez segment OZE projektdw farm fotowoltaicznych byta budowana w
srodowisku wysokich cen komponentéw, co miato i moze mie¢ negatywny wptyw na wynik finansowy a tym samym
rentownos$¢ segmentu OZE w kolejnych kwartatach. Segment ten dodatkowo mierzy sie réowniez ze spadkiem
przychoddéw ze sprzedazy energii w nastepstwie wytgczen farm PV przez operatoréw, okresowym wystepowaniem
ujemnych cen energii oraz dalszg degradacjg profilu PV.

Struktura tacznej mocy projektow OZE i farm PV w portfelu segmentu

stan na dzien

taczna moc projektow OZE i farm PV w MW 30.09.2025 31.12.2024
Farmy przytgczone do sieci energetycznej 221 232
Farmy w budowie 48 52
Projekty w przygotowywaniu do budowy 2 35
Projekty w rozwoju 13 278 7 836
Szacunkowa taczna moc projektéw OZE w portfelu na réznym etapie rozwoju w Polsce 13 549 8155

Na koniec wrzesnia 2025 r. szacunkowa tgczna moc projektéw PV w portfelu na réznym etapie rozwoju na rynku polskim
wzrosta o ok. 5,4 GW wzgledem konca roku 2024 i wyniosta ok. 13,5 GW, w tym 221 MW mocy farm PV byto
przytgczonych do sieci energetycznej.

W dniu 3 lutego 2025 r. zostata zrealizowana transakcja sprzedazy udziatéw w Spdétkach Projektowych posiadajgcych
portfel projektdw farm stonecznych na rzecz Flestilleby Investments Sp. z o.0.
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Struktura portfela projektow rozwoju z warunkami przytgczeniowymi

stan na dzien

Moc projektow wg zrodta wytwarzania w MW 30.09.2025 31.12.2024
Fotowoltaika 2156 1927
Magazyny energii 4 296 2 488
Elektrownie wiatrowe 3255 607
Szacunkowa taczna moc projektow z warunkami przytagczeniowymi w Polsce 9707 5022

Na koniec wrzesnia 2025 roku szacunkowa tgczna moc projektéw z warunkami przytgczeniowymi wyniosta ~9,7 GW.
W omawianym okresie najwiekszy przyrost nastgpit w projektach elektrowni wiatrowych o ok 2,6 GW, nastepnie
magazynow energii (1,8 GW), a w projektach PV pozostat na podobnym poziomie.

Wyniki finansowe segmentu OZE

WYNIKI FINANSOWE SEGMENTU OZE

9 miesiecy do 3 miesigce do

w milionach ztotych 30.09.2025 30.09.2024 30.09.2025 30.09.2024
Przychody ze sprzedazy 78 77 24 36
Zysk brutto ze sprzedazy: 47 89 15 30
w tym zysk brutto ze sprzedazy farm fotowoltaicznych 23 59 1 )
klasyfikowanych jako $rodki trwate

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 17 -41 10 12
Amortyzacja 27 26 9 0
EBITDA 44 -15 19 12
Rentownos$¢ EBITDA [w %] 60% nd 80% 33%
Zysk (Strata) netto =25 -115 =5 -26

W okresie 9 miesiecy 2025 roku przychody segmentu OZE wyniosty 73 min zt, co byto poziomem poréwnywalnym wobec
przychoddéw za 9 miesiecy 2024 roku. Catos$¢ przychodu osiggnieto na rynku krajowym. Zysk brutto ze sprzedazy
wynidst 47 min zt za okres 9 miesiecy 2025 roku wobec 89 min zt w okresie porownywalnym. Zgodnie z przyjetym
modelem biznesowym segmentu OZE i zasadami rachunkowosci wynik ze sprzedazy farm fotowoltaicznych
rozpoznawany jest jako sprzedaz srodkéw trwatych w podstawowej dziatalnosci operacyjnej segmentu i zawiera sie w
zysku brutto ze sprzedazy.

Zysk brutto ze sprzedazy farm fotowoltaicznych klasyfikowanych jako $rodki trwate wynidst w okresie 9 miesiecy 2025
roku w segmencie OZE 23 min zt z uwzglednieniem wewnatrzgrupowych kosztéw finansowych (26 min zt po eliminaciji
rozliczen wewnatrzgrupowych) wzgledem 52 minzt w okresie poréwnywalnym (58 min zt na poziomie
skonsolidowanym). taczna cena (w Enterprise Value) sprzedanych farm fotowoltaicznych klasyfikowanych jako $rodki
trwate w okresie 9 miesiecy 2025 roku wyniosta 168 min zt, podczas gdy w analogicznym okresie 2024 roku byto to 186
min zt.

Wynik operacyjny uksztattowat sie na poziomie 17 min zt wzgledem straty w okresie poréwnywalnym w kwocie 41 min
zt, w ktérym zostat ujety odpis aktualizujgcy w wysokosci 79 min zt (20 min zt na farmy fotowoltaiczne zakwalifikowane
jako $rodki trwate, 40 min zt na farmy fotowoltaiczne w budowie oraz 19 min zt na pozostate zapasy). EBITDA za okres
9 miesiecy 2025 roku wyniosta 44 min zt.
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W samym Il kwartale 2025 roku przychody wyniosty 24 min zt. Zysk brutto ze sprzedazy wyniost 15 min zt. Zysk z
dziatalnosci operacyjnej wynidst 10 min zt. EBITDA uksztattowata sie na poziomie 19 min zi, a strata netto wyniosta 5 min
zt.

W dniu 27 sierpnia 2025 roku PST Sp. z 0.0. zawarta ze sp6tkg niepowigzang z Grupg Grenevia przedwstepng umowe
co-developmentu i sprzedazy portfela projektow farm stonecznych, za tgczng szacunkowg cene (w Enterprise Value) w
kwocie 19,65 min EUR (réwnowarto$¢ kwoty wedtug kursu sredniego NBP z dnia 27.08.2025 roku wynosi ok. 83,8 mIn
zt), ktéra moze ulec korekcie w momencie podpisania umowy przyrzeczonej w wyniku réznicy miedzy kosztami CAPEX
do poniesienia przez Inwestora wzgledem ustalonych w Umowie przedwstepnej. Nastepna korekta ceny nastgpi w
momencie oddania do eksploatacji rozumianego jako osiggniecie statusu COD i bedzie wynika¢ z réznicy miedzy
poniesionymi przez Inwestora rzeczywistymi kosztami CAPEX wzgledem ustalonych kosztéw w Umowie przyrzeczonej,
przy czym w przypadku korekty ceny in minus nie wyzszej niz 3 min EUR.

Na przyszte wyniki segmentu mogg mie¢ negatywny wptyw takie zdarzenia jak dalsza degradacja profilu PV,
zwiekszajgca sie czestotliwos¢ wytgczen farm PV przez operatoréow (redispatching) czy tez dalszy spadek cen
sprzedazy zenergetyzowanych farm.

Przychody segmentu wedtug typu dziatalnosci
9 miesiecy do 3 miesigce do

. 30.09.2025  30.09.2024  30.09.2025 30.09.2024
w milionach ztotych

Energia elektryczna 54 68 24 31
pozostate 19 9 - 5
Przychody ze sprzedazy, razem 73 77 24 36
Mniej przychody od innych segmentéw 6 1 2 1
Przychody zewnetrzne segmentu 67 76 22 35

W okresie 9 miesiecy 2025 roku przychody ze sprzedazy energii elektrycznej z OZE wyniosty 54 min zt. Pozostate
przychody wynikajg z handlu energig oraz sprzedazy projektéw. Przychody zewnetrzne segmentu w omawianym
okresie wyniosty 67 min zt wobec 76 min zt w analogicznym okresie ubiegtego roku. W samym Ill kwartale 2025 roku
przychody ze sprzedazy energii elektrycznej z OZE wyniosty 24 min zt w poréwnaniu do 31 min zt w analogicznym
okresie 2024 roku. Przychody zewnetrzne segmentu w samym Ill kwartale 2025 roku zmniejszyty sie 0 13 min zt i
uksztattowaty sie na poziomie 22 min zt.

Gtowne kierunki geograficzne sprzedazy segmentu
W okresie 9 miesiecy 2025 roku sprzedaz segmentu OZE byta w 100% kierowana do odbiorcéw krajowych.
SEGMENT BATERYJNY DLA E-MOBILNOSCI | MAGAZYNOW ENERGII (,E-MOBILNOSC”)

Segment E-mobilnosci w Grupie Grenevia tworzy spétka Impact Clean Power Technology S.A. z siedzibg w Warszawie,
ktory jest czotowym producentem innowacyjnych, produkowanych dla potrzeb klienta systemdéw bateryjnych, gtéwnie
dla autobuséw, transportu szynowego, transportu specjalistycznego oraz stacjonarnych magazyndéw energii. Grenevia
S.A. posiada w spétce Impact Clean Power Technology S.A. z siedzibg w Warszawie akcje stanowigce 51% kapitatu
zaktadowego.

Doswiadczenie Impact Clean Power Technology S.A. na rynku systemow bateryjnych w zastosowaniach
transportowych i przemystowych ma na celu wzrost skali dziatania i dtugoterminowa budowe wartosci Impact Clean
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Power Technology S.A. i Grupy Grenevia na rynku przemystowej e-mobilnosci oraz magazynowania energii. Impact
Clean Power Technology S.A. wspdtpracuje z czotowymi producentami autobusdéw elektrycznych pozostajgc istotnym
dostawca systemow bateryjnych do e-autobusdéw na rynku europejskim typu Tier 1 na pierwszy montaz. Produkty
Impact Clean Power Technology S.A. sg réwniez obecne na takich rynkach jak Ameryka Pdétnocna, Azja i Australia.
Szacunkowy koszt systemu bateryjnego w koszcie wyprodukowania catego e-autobusu to ok. 20-30%. Sredni cykl zycia
produktu oferowanego przez Impact Clean Power Technology S.A. to 10-15 lat.

Spétka posiada wiasne centrum badawczo-rozwojowe technologii magazynowania energii oraz baterii do transportu
publicznego iciezkiego. Impact Clean Power Technology S.A. réwnolegle rozwija rozwigzania z zakresu
wielkoskalowych i przemystowych magazynéw energii. Roczna zdolno$¢ produkcyjna Impact Clean Power Technology
S.A. w wyniku inwestycji w GigafactoryX wynosi ok. 1,2 GWh.

Sytuacja rynkowa i gtdwne dziatania operacyjne w segmencie E-mobilnosci

Obserwowany jest dynamiczny wzrost udziatu autobusdéw elektrycznych i wodorowych na rynku autobuséw miejskich
zarowno w Polsce, Europie i na $wiecie. Bloomberg New Energy Outlook prognozuje, ze do 2050 roku 86% floty
autobusowej na $wiecie moze by¢ zeroemisyjna. Oznacza to, ze segment autobuséw miejskich jest na dobrej drodze
do osiggniecia neutralnosci emisyjnej do 2050 roku. Widoczny jest réwniez wzrost zainteresowania ze strony
producentéw AGV i szerokorozumianego Utility poszukujgcych modeli biznesowych gwarantujgcych oszczednosci w
zuzyciu energii oraz spetnienia oczekiwan szerokorozumianego ESG.

Uruchomienie $rodkéow z KPO dla Polski jest dodatkowym czynnikiem, ktéry moze wptywaé pozytywnie na aktywnos$é
zakupowg polskich miast oraz zapotrzebowanie na wyroby segmentu E-mobilnosci. Start programu dofinansowan
CUPT-KPO (Centrum Unijnych Projektdw Transportowych — CUPT) wptyngt na uruchomienie przez samorzady
przetargdw na autobusy o alternatywnych napedach, wyposazonych w litowo-jonowe systemy bateryjne.

Na rynku obserwowana jest nasilajgca sie konkurencja, gtdwnie ze strony producentéw chinskich. Producenci z Chin
wywierajg silng presje na rynku systemoéw bateryjnych w sposéb bezposredni poprzez oferowanie swoich rozwigzan
obecnym i potencjalnym klientom Impact Clean Power Technology S.A. lub w sposéb posredni poprzez oferowanie
catych jednostek e-autobuséw oraz samochoddéw ciezarowych z wtasnymi systemami bateryjnymi. To z kolei moze
wypierac z rynku dotychczasowych lub potencjalnych odbioréw rozwigzan Impact Clean Power Technology S.A. Wzrost
aktywnosci producentéw z Chin skutkuje presjg na marze w segmencie E-mobilnos¢. Nie bez znaczenia jest obecna
dynamicznie zmieniajgca sie sytuacja na rynku amerykanskim. Zawirowania polityki celnej dziatajg nie tylko
destabilizujgco, ale powodujg wstrzymanie podejmowania decyzji biznesowych.
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Wyniki finansowe segmentu E-mobilnosci

WYNIKI FINANSOWE SEGMENTU E-MOBILNOSC

9 miesiecy do 3 miesigce do
w milionach ztotych 30.09.2025 30.09.2024 30.09.2025 30.09.2024
Przychody ze sprzedazy 453 314 140 107
Zysk brutto ze sprzedazy 79 51 26 20
Zysk z dziatalnosci operacyjnej - -15 -1 -3
Amortyzacja 23 18 8 6
EBITDA 23 3 7 3
Rentownos¢ EBITDA [w %] 5% 1% 5% 3%
Zysk netto -9 -25 1 -9

Przychody segmentu e-mobilnos$ci w okresie 9 miesiecy 2025 roku wyniosty 453 min zt. Wynik z dziatalno$ci operacyjne;j
w omawianym okresie byt zerowy. EBITDA wyniosta 23 min zt, strata netto w omawianym okresie wyniosta 9 min zt.

W samym Il kwartale 2025 roku przychody wyniosty 140 min zt. EBITDA wyniosta 7 min zt. Zysk netto w Ill kwartale
wyniést 1 min zt.

Gtowne kierunki geograficzne sprzedazy segmentu

W okresie 9 miesiecy 2025 roku sprzedaz eksportowa wyniosta 24% (wzgledem 51% w okresie poréwnywalnym) i byta
realizowana w catosci na terenie Europy.

Realizacja prognoz segmentu E-mobilnosci

Zarzad Impact Clean Power Technology S.A. (segment E-mobilnosci Grupy Grenevia) przewiduje osiggng¢ ok.1 mid zt
rocznych przychoddw segmentu w okresie najblizszych 4-5 lat (liczac od roku 2023). Obserwowany dynamiczny wzrost
rynku przy jednoczesnie nasilajgcej sie konkurencji (gtdéwnie ze strony producentéw chinskich) skutkuje presjg na marze,
co moze wydtuzy¢ okres potrzebny do osiggniecia oczekiwanej rentownosci EBITDA na poziomie ~7-8% poza rok 2027.
Zarzad Impact Clean Power Technology S.A. bedzie monitorowac¢ sytuacje makroekonomiczng i geopolityczng oraz na
biezgco dokonywac oceny jej wptywu na wyniki i mozliwos$¢ realizacji zatozen.

SEGMENT DZIALALNOSC HOLDINGOWA | POZOSTALA (,HOLDING")

Dziatalno$¢ holdingowa w Grupie Grenevia jest realizowana przez wydzielong operacyjnie czes¢ spotki Grenevia S.A.
(,Grenevia Holding”), ktéra odpowiada za pozyskiwanie finansowania zewnetrznego na potrzeby wtasne, alokacje
kapitatu miedzy segmentami, wsparcie finansowe segmentéw w réznych formach celem ich rozwoju, w tym dla
segmentéw z obszaru zrownowazonego rozwoju (obecnie to przede wszystkim segmenty OZE i E-mobilnos¢), celem
realizacji zatozen przyjetej strategii Grupy Grenevia do momentu osiggniecia przez nie odpowiedniej stabilnosci
finansowej, zdolnosci kredytowej i wzrostu skali biznesu operacyjnego. Wsparcie finansowe dla spétek wchodzacych
w sktad segmentéw udzielane jest zazwyczaj w formie pozyczek z oprocentowaniem na warunkach rynkowych
w oparciu o stope zmienng WIBOR + marza, a zabezpieczeniem sg zastawy rejestrowe na aktywach, oswiadczenia
o poddaniu sie egzekucji i inne typowe dla tego rodzaju uméw. Dodatkowo udzielane sg poreczenia instrumentow
finansowych z optatg ustalang na warunkach rynkowych. Grenevia Holding moze réwniez pozyskiwaé finansowanie
od swoich spétek portfelowych (np. w formie pozyczek) w celu finansowania potrzeb wiasnych lub realokowac srodki
na realizacje celdw spotek Grupy Grenevia. Ze wzgledu na przyjetg niezaleznos¢ operacyjng poszczegodlnych
segmentéw pozostata dziatalno$¢ Grenevia Holding ogranicza sie do takich funkcji korporacyjnych na poziomie catej
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Grupy Grenevia jak zarzadzanie ryzykiem, audyt wewnetrzny, sprawozdawczos¢ finansowa, kontroling, finanse
zarzadcze, zréwnowazony rozwdj (ESG) oraz relacje inwestorskie. Grenevia Holding odpowiada za realizacje
zaktualizowanej strategii zréwnowazonego rozwoju w kierunkach dalszej transformaciji dziatalnosci biznesowej Grupy
Grenevia, zgodnymi z przyjetg aktualizacjg. Grenevia Holding realizuje réwniez funkcje zarzadcze inadzorcze.
Gtoéwnym zrédtem przychoddw Grenevia Holding sg przychody finansowe od udzielanych pozyczek i poreczen dla
spoétek portfelowych, odsetki od lokat oraz dywidendy.

Pozostata istotna dziatalnos¢ segmentu obejmuje gtéwnie spotki Taian Famur Coal Mining Machinery Co., Ltd., ktéra
nie prowadzi dziatalnos$ci operacyjnej, a wspiera dziatalno$¢ pozostatych segmentéw w relacjach z dostawcami z Chin
oraz De Estate sp. z 0.0., ktéra zarzgdza wynajmem powierzchni nieruchomosci.

Wyniki finansowe segmentu dziatalno$¢ holdingowa i pozostata

WYNIKI FINANSOWE SEGMENTU DZIALALNOSC HOLDINGOWA | POZOSTALA

9 miesigcy do 3 miesigce do

w milionach ztotych 30.09.2025 30.09.2024 30.09.2025 30.09.2024
Przychody segmentu 6 63 2 19

Mniej przychody od innych segmentéw 1 57 = 16
Przychody zewnetrzne segmentu 5 6 2 3
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -10 -8 -4 -3
Wynik na dziatalnosci finansowej 43 58 10 20
Zysk netto 29 41 5 14

Przychody zewnetrzne segmentu dziatalno$¢ holdingowa i pozostata w okresie 9 miesiecy 2025 roku wyniosty 5 min zt
i wynikajg gtéwnie z wynajmu powierzchni nieruchomosci prowadzonego przez spoétke De Estate. Zdecydowana
wiekszo$¢ przychodéw wewnetrznych w ramach Grupy w 2024 roku wynikata z zakupéw komponentéw do systemow
bateryjnych realizowanych przez chifnskg spoétke zalezng Taian FAMUR Coal Mining Machinery na rzecz spétki Impact
Clean Power Technology S.A. (segment E-mobilnosgé).

Zysk netto segmentu w okresie 9 miesiecy 2025 roku wynidst 29 min zt, ktéry zasadniczo jest zyskiem wewnetrznym,
w nastepstwie osiggnietego zysku z dziatalnosci finansowej w kwocie 43 min zt. W samym Ill kwartale 2025 roku zysk
netto segmentu wynidst 5 min zti byt nizszy o 9 min zt wzgledem okresu poréwnywalnego.

Wynik na dziatalnosci finansowej

9 miesiecy do 3 miesigce do
w milionach ztotych 30.09.2025 30.09.2024 30.09.2025 30.09.2024
Przychody z tytutu odsetek 58 73 18 26
Koszty z tytutu odsetek 18 16 7 7
Pozostate przychody (koszty) finansowe 8 1 = 1
Zysk na dziatalnosci finansowej 43 58 10 20

Wynik na dziatalnos$ci finansowej w okresie 9 miesiecy 2025 roku spadt o 15 min zt wzgledem okresu poréwnywalnego
iosiggnat 43 min zt. Przychody z tytutu odsetek w kwocie 58 minzt sg efektem gtdwnie przychoddéw
wewnatrzgrupowych z odsetek od pozyczek udzielonych do spétek segmentu OZE oraz z lokat od wolnych $rodkéw
pienieznych. Na warto$¢ kosztéw finansowych sktadajg sie przede wszystkim odsetki od zaciggnietego zadtuzenia
zewnetrznego, gtéwnie bankowego korygowane o wynik transakcji terminowej typu IRS zabezpieczajgcej przed
wahaniami stopy procentowe;.
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W samym Il kwartale 2025 roku wynik na dziatalnosci finansowej wyniost 10 min zt i byt nizszy o 10 min zt wzgledem
okresu poréwnywalnego. Przychody z tytutu odsetek w kwocie 18 min zt byty nizsze o 8 min zt niz w analogicznym
okresie 2024 roku.

Udzielone pozyczki wewnatrz Grupy Grenevia

Stan na dzien

w milionach ztotych 30.09.2025 31.12.2024

Udzielone pozyczki dla spétek segmentu OZE 165 829

taczna wartos¢ udzielonych pozyczek do segmentu OZE na koniec wrzesnia 2025 roku wyniosta 165 min zt, wzgledem
829 min zt w okresie poréwnywalnym.

Spadek poziomu pozyczek udzielonych dla segmentu OZE wynika :

- ze sptaty czesci pozyczki oraz z objecia w dniu 31 marca 2025 roku przez Grenevia S.A. nowo wyemitowanych akcji
spotki PST Sp. z 0.0. tgcznej wartosci nominalnej 45 min zt, w zamian za wktad pieniezny w wysoko$ci 450 min zt poprzez
potracenie czesci wierzytelnosci Grenevia S.A. wobec PST Sp. z 0.0. z tytutu umowy pozyczki.

- wniesienia w dniu w dniu 17 wrzes$nia 2025 r. przez Grenevia S.A. doptat do PST Sp. z 0.0. w tgcznej wysokosci 200
min zt. Wniesienie doptat przez Grenevia S.A. zostato dokonane poprzez potrgcenie naleznych Grenevia S.A. od PST Sp.
z 0.0. kwot z tytutu umowy pozyczki z dnia 19 czerwca 2023 r. (obejmujgcej cze$¢ naleznosci gtéwnej) z nalezng PST
Sp. z 0.0. od Grenevia S.A. kwotg doptat. Wniesienie doptat spowodowato obnizenie poziomu naleznosci Grenevia S.A.
z tytutu pozyczki z dnia 19 czerwca 2023 r. przy jednoczesnym wzroscie dtugoterminowych aktywow finansowych
Grenevia S.A. Aktualnie nie ustalono terminu zwrotu doptat, ktéry uzalezniony bedzie od sytuacji finansowej Segmentu
OZE oraz sytuacji w otoczeniu rynkowym, w ktérym funkcjonuje PST Sp. z o.0.

Termin sptaty pozyczek udzielonych na podstawie uméw z 19 czerwca 2023 r. przez Grenevia S.A. oraz FAMUR Finance
Sp. z. 0.0. do PST Sp. z 0.0. zostat przedtuzony aneksami zawartymi miedzy stronami w pierwszym poétroczu 2025 roku,
do 31 sierpnia 2027 roku.

W dniu 2 czerwca 2025 roku Grenevia S.A. udzielita na rzecz TDJ S.A. pozyczki w wysokos$ci 100 min zt z terminem
sptaty do 3 miesiecy od daty wyptaty pozyczki z mozliwoscig wczesniejszej sptaty. Oprocentowanie ustalono w
wysokosci WIBOR 3M + marza. W dniu 9 wrzesnia 2025 r. Grenevia S.A. oraz TDJ S.A. zawarty Aneks nr 1 do umowy
pozyczki, zgodnie z ktérym strony zdecydowaty o wydtuzeniu terminu sptaty pozyczki do 31 grudnia 2025 r. Pozostate
warunki finansowe pozyczki nie ulegty zmianie.
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CZYNNIKI, KTORE W OCENIE ZARZADU MOGA MIEC WPLYW NA OSIAGNIETE PRZEZ GRUPE GRENEVIA WYNIKI W
PERSPEKTYWIE CO NAJMNIEJ KOLEJNEGO KWARTALU

Grupa Grenevia identyfikuje nastepujgce kluczowe czynniki wptywajgce na wyniki dziatalnosci i sytuacje finansowg oraz
perspektywy rozwoju Grupy. Zdaniem Zarzadu ponizsze czynniki w istotny sposéb wptywaty na wyniki dziatalnosci
i sytuacje finansowg w omawianym okresie. O ile nie wskazano inaczej, Zarzad przewiduje, ze w przysztosci bedg one
nadal wywiera¢ znaczacy wptyw na wyniki dziatalnosci i sytuacje finansowgq. Ponizej zaprezentowano czynniki
charakterystyczne dla poszczegdlnych segmentéw Grupy Grenevia.

Segment FAMUR

Czynnik Opis czynnika

Whptyw polityki celnej USA na W dniu 28 lipca 2025 roku podpisana zostata umowa handlowa pomiedzy Stanami
dziatalno$¢ segmentu Zjednoczonymi a Unig Europejskg, okreslajgca stawki celne na eksport unijny do USA.

Pomimo zawartego porozumienia, ryzyko zmian w polityce celnej pozostaje wysokie,
biorgc pod uwage wczesniejsze dziatania administracji amerykanskiej. Obserwuje sie
bardzo nieprzewidywalng polityke celng prowadzong przez USA, co moze wptywac na
dtugoterminowa stabilno$¢ warunkéw wymiany handlowe;j.

Obecne dziatania administracji USA w zakresie cet na produkty z UE bezposrednio
wptywajg na sprzedaz segmentu FAMUR na rynku amerykanskim. Wprowadzone cta
moga w znaczacym stopniu ograniczy¢ inwestycje klientdw, zwiekszy¢ presje na
marze, a w skrajnym przypadku doprowadzi¢ do rezygnacji z zakupow.

W przypadku zawartych juz kontraktow, koszty cet ponosi kupujacy, jednak ze
wzgledu na nieprzewidywalnosé polityki celnej USA, reakcje klientdw pozostajg trudne
do oszacowania.

Zawetowanie ustawy Zawetowanie 21 sierpnia 2025 roku ustawy wiatrakowej przez Prezydenta RP, ktdra
wiatrakowej przez obejmowata m.in. zmniejszenie minimalnej odlegto$¢ turbin wiatrowych od zabudowan
Prezydenta RP, wolniejsza z 700 do 500 metrow oraz znosita zasade 10H (zakaz stawiania turbin wiatrowych w
realizacja odlegtosci mniejszej nizszg dziesieciokrotno$é¢ ich wysokosci od zabudowy
w zakresie rozwoju farm mieszkalnej).

wiatrowych w Polsce,
ograniczona komercjalizacja
wiasnej turbiny wiatrowej.

Obecne przepisy ograniczajg dostepnos¢ terendw pod nowe inwestycje, co w
konsekwencji znaczgco wptywa na tempo i skale rozwoju energetyki wiatrowej w
Polsce oraz blokuje istotny potencjat wzrostu. Wolniejszy rozwéj rynku energetyki
wiatrowej, moze prowadzi¢ do ograniczonego zapotrzebowania na produkty i ustugi
serwisowe oferowane przez segment FAMUR.
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Czynnik

Kurs dolara — wptyw na
marzowos¢ i
konkurencyjnos¢

Restrukturyzacja gornictwa
weglowego w Polsce

Zwiekszajacy sie stan
zapaséw wegla, spadek
wydobycia oraz ograniczony
poziom inwestycji w polskich
kopalniach
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Spadek kursu dolara amerykanskiego moze stanowic¢ istotne ryzyko dla dziatalnosci
eksportowej spotki. W przypadku utrzymania sie tendencji deprecjacyjnej, wartos¢
przychoddéw uzyskiwanych z eksportu — rozliczanych w dolarach - po przeliczeniu na
ztotéwki moze ulec obnizeniu. Taka sytuacja moze negatywnie wptyna¢ na poziom
marz, szczegdlnie w przypadku braku réwnolegtego spadku kosztéw operacyjnych
ponoszonych w walucie krajowej.

Dodatkowo, ostabienie dolara moze ograniczy¢ elastycznos¢ cenowg spoétki na
rynkach zagranicznych. Utrzymanie konkurencyjnosci cenowej moze wymagac
dostosowania cen ofertowych, co w warunkach niekorzystnych kurséw walutowych
moze prowadzi¢ do pogorszenia rentownosci sprzedazy eksportowe;j.

Podobnie jak w catej UE réwniez na rynku krajowym podejmowane sg dziatania
w kierunku ograniczenia roli energetyki konwencjonalnej w miksie energetycznym.
Ciagty brak decyzji kierunkowych zwigzanych z realizacjg zatozen ,umowy spotecznej”
zaktadajgcej w kolejnych latach wygaszanie kopalh przektada sie na ograniczanie
wydobycia wegla i wstrzymywania inwestycji przez polskie firmy gdrnicze
i w konsekwencji spadek zapotrzebowania na maszyny i urzadzenia produkowane
przez segment FAMUR.

Na rynku polskim obserwowany jest stale zwiekszajgcy sie stan zapaséw wegla
energetycznego i wydtuzajgcy sie proces jego wykorzystywania w wyniku
postepujgcego wzrostu udziatu energii wytwarzanej z OZE. W konsekwencji prowadzi
to do spadku wydobycia oraz ograniczania lub odraczania planowanych naktaddéw
inwestycyjnych zwigzanych z udostepnianiem i eksploatacja nowych $cian
wydobywczych. Czynniki te moga przetozy¢ sie na mniejszy popyt na produkty
oferowane przez segment FAMUR, m. in. kombajny $cianowe i chodnikowe oraz
zwigzang z tym wyzszg sktonnos¢ klientow do zawieszen umoéw dzierzawy,
przektadajaca sie na spadek przychoddw z dzierzaw i ustug aftermarket.

29



Grenevia

Czynnik

Pogarszajgca sie kondycja
finansowa gtéwnych
odbiorcéw na rynku
krajowym wraz

z planowanymi programami
oszczednosciowymi

Rosnaca bezposrednia
chinska konkurencja oraz
ograniczona mozliwos¢
ekspansji rynkowej

w segmencie maszyn dla
wydobycia

Globalna transformacja
w Kkierunku niskoemisyjnych
gospodarek

Utrudniony dostep do
produktéw bankowych

i ubezpieczeniowych

w zakresie branzy maszyn
i urzadzen dla przemystu
wydobywczego
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Polskie grupy gornicze (JSW, LW Bogdanka, PGG) zmagaja sie w ostatnich kwartatach
Z pogarszajaca sie sytuacja finansowa. Gtéwny wptyw miat na to zaréwno spadajacy
poziom wydobycia jak i cen wegla w zwigzku dekoniunkturg na rynku stali i wegla
koksujgcego oraz zmniejszone zapotrzebowania na wegiel energetyczny ze strony
krajowych i istotnym czynnikiem
wptywajgcym na pogarszajgcg sie rentownosé polskich odbiorcow majg wysokie
koszty operacyjne zwigzane z wydobyciem. Konsekwencja tego, jest rozwazane przez

zagranicznych kontrahentéw. Dodatkowo,

spotki wydobywcze wdrazanie programéw oszczednosciowych, co moze przetozyé
sie na ograniczanie kosztow operacyjnych, ale rowniez naktaddéw inwestycyjnych
i mniejsze zapotrzebowania na produkty oferowane przez segment FAMUR, jak
réwniez potencjalne problemy z regulowaniem naleznosci przez kontrahentéw
segmentu.

Wzrost konkurencji ze strony podmiotéw z Chin, ktéra powoduje presje na marze lub
utrate udziatu w rynku, a tym samym spadek potencjalnych przychodéw. Segment
FAMUR intensywnie oferuje swoje produkty i ustugi w USA, Australii, Kazachstanie
oraz na innych globalnych rynkach. Jednak obecna jest tam silna konkurencja ze
strony lokalnych i globalnych oferentéw, a takze widoczna jest nasilajgca sie
ekspansja chinskich producentéw. Powyzsze czynniki przektadajg sie na ograniczone
mozliwosci wzrostu przychoddéw z eksportu w segmencie FAMUR i presje na marze,
wzgledem osigganych wczesniej wielkosci.

Oczekiwany strukturalny spadek popytu na wegiel energetyczny w dtugim terminie na
rynku krajowym i zagranicznym. Strategia dekarbonizacyjna Unii Europejskiej oraz jej
implementacja do systeméw prawnych panstw cztonkowskich, w tym umowa
spoteczna z przyjetym programem wygaszania kopali wegla w Polsce, spowoduje
w dtugim i $rednim terminie znaczacy spadek popytu na wegiel energetyczny.
W konsekwencji moze to obnizy¢ popyt na urzadzenia i maszyny oferowane przez
segment FAMUR.

Instytucje finansowe systematycznie ograniczajg finansowanie spotek, w ktérych
przychdéd pochodzi lub jest powigzany z wydobyciem wegla energetycznego lub
produkcjg energii z wegla, co przektada sie na trudnosci w pozyskiwaniu kredytéw
oraz innych produktéw bankowych lub ubezpieczeniowych dla segmentu FAMUR.
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Czynnik

Ograniczona dostepnosé
wykwalifikowanej kadry,
wzrost oczekiwan ptacowych
oraz mobilnosci pracownikow

Segment Elektroenergetyka

Czynnik

Whptyw polityki celnej USA na
dziatalno$¢ segmentu

Globalna transformacja
w kierunku niskoemisyjnych
gospodarek

Ograniczona dostepnosé
wykwalifikowanej kadry,
wzrost oczekiwan ptacowych
oraz mobilnosci pracownikéw
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Utrzymujgce sie wysokie oczekiwania ptacowe w Polsce na skutek ograniczonej
dostepnosci wykwalifikowanej kadry (w szczegdlnosci technicznej, zaréwno wyzszej
jak i zawodowej) wysoka rotacja pracownikow o duzych kompetencjach oraz niski
poziom bezrobocia w regionach szczegdlnie istotnych w dziatalnosci segmentu
FAMUR, moze przektadac sie na wzrost poziomu kosztéw operacyjnych. Dodatkowo,
obserwuje sie systematycznie spadajgce naktady na szkolnictwo techniczne
i zawodowe, co bedzie pogtebiaé problemy z pozyskaniem nowych pracownikdw.

Opis czynnika

Polityka celna Standw Zjednoczonych, w szczegdlnosci wprowadzenie nowych cet na
stal i aluminium, moze mie¢ znaczacy wptyw min. na polski sektor wydobywczy.
Polska, jako dostawca wegla koksujgcego wykorzystywanego w produkciji stali, moze
doswiadczy¢ spadku eksportu, co moze bezposrednio przetozy¢ sie na zmniejszenie
przychoddw z dziatalnosci elektroenergetycznej skierowanej do kopaln.

W przypadku dalszej eskalacji globalnej polityki celnej i naktadanie przez kraje i
obszary gospodarcze cet odwetowych moze nastgpi¢ m. in. wzrost cet na obudowy i
transformatory mocy, ktére segment elektroenergetyki sprowadza z Chin i tym samym
moze mie¢ wptyw na rentowno$¢ segmentu.

Oczekiwany strukturalny spadek popytu na wegiel energetyczny w dtugim terminie na
rynku krajowym i zagranicznym. Strategia dekarbonizacyjna Unii Europejskiej oraz jej
implementacja do systeméw prawnych panstw cztonkowskich, w tym umowa
spoteczna z przyjetym programem wygaszania kopalr wegla w Polsce, spowoduje w
dtugim i $rednim terminie znaczacy spadek popytu na wegiel energetyczny i
koksujgcy. W konsekwencji moze to obnizy¢é popyt na urzadzenia imaszyny
oferowane przez segment Elektroenergetyki.

Utrzymujgce sie wysokie oczekiwania ptacowe w Polsce na skutek ograniczonej
dostepnosci wykwalifikowanej kadry (w szczegdlnosci technicznej, zaréwno wyzszej
jak i zawodowej), wysoka rotacja pracownikdw o duzych kompetencjach oraz niski
poziom bezrobocia w regionach szczegdlnie istotnych w dziatalnosci segmentu
Elektroenergetyki, moze przektadadé sie na wzrost poziomu kosztéw operacyjnych.
Dodatkowo, obserwuje sie systematycznie spadajgce naktady na szkolnictwo
techniczne izawodowe, co bedzie pogtebia¢ problemy z pozyskaniem nowych
pracownikow.
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Czynnik

Spowolnienie w branzy OZE

Ryzyka operacyjne

Trudna sytuacja rynkowa i
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wydobywczych

Segment OZE

Czynnik

Presja cenowa na gotowe
farmy fotowoltaiczne w
wyniku spadku cen energii i
cen komponentéw oraz
utrzymujgcych sie wysokich
stop procentowych

Grupa Grenevia
Komentarz Zarzadu do skonsolidowanych wynikéw finansowych za 9 miesiecy 2025 r.

Opis czynnika

Spowolnienie inwestycji w segmencie PV na skutek ostabienia sktonnosci instytucji
finansowych do angazowania sie w wielkoskalowe projekty przektada sie na spadek
popytu w branzy OZE. Czynnik ten oraz czynniki opisane w punkcie ponizej: ,Presja
cenowa na gotowe farmy fotowoltaiczne w wyniku spadku cen energii | cen
komponentow oraz utrzymujacych sie wysokich stop procentowych”, beda powodem
sredniookresowego spadku zamdwien dla Segmentu oraz koniecznosci poszukiwania
nowych rynkéw zbytu w celu odbudowania bazy przychodowej.

Konieczno$¢ prowadzenia prac rozwojowych, a tym samym dtugoterminowego
zamrozenia kapitatu. Ryzyko opdznien w projektach B+R ze wzgledu na wysoki poziom
komplikacji i zaawansowania technicznego oczekiwanych produktéw. Spadek
efektywnosci komercjalizacji projektéw rozwojowych wynikajgcy ze spowolnienia w
branzy OZE i gdrnictwie weglowym. Spadek efektywnosci w dziatalnosci dla gérnictwa
weglowego spowodowany ograniczeniem inwestycji w zwigzku z trudng sytuacja w
polskiej branzy gorniczej.

Trudna sytuacja klientéw z branzy wydobywczej spowodowana spadkami cen wegla
w poprzednich latach oraz rosngcymi zapasami i kosztami dziatalno$ci moze
spowodowac zatory ptatnicze i negatywnie wptynaé na ptynnos¢ finansowa klientéw
segmentu Elektroenergetyka oraz ograniczanie przez nich inwestycji.

Opis czynnika

Utrzymujgca sie presja cenowa za gotowe farmy fotowoltaiczne w wyniku
utrzymujacych sie wysokich stop procentowych oraz wzrostu czestotliwosci wytgczen
farm PV (czynnik opisany ponizej w punkcie: ,Nadprodukcja energii z OZE przy
niewystarczajaco rozwinietej infrastrukturze przesytowej”) powoduje presje cenowgq i
erozje marz na sprzedazy gotowych farm. Czeé¢ z posiadanych przez segment OZE
projektéw farm fotowoltaicznych, byta budowana w $rodowisku wysokich cen
komponentdw, co w krétkim terminie moze negatywnie wptynaé na wynik finansowy
segmentu oraz jego oczekiwang rentownos$é¢, w wyniku ewentualnej koniecznosci
utworzenia odpiséw aktualizujgcych przez segment OZE, a tym samym negatywnie
wptynaé na jego wynik finansowy.
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Opis czynnika

Wzrost przytgczonych do krajowej sieci energetycznej instalacji OZE (gtéwnie farm
PV) przy niewystarczajgco rozwinietej energetycznej infrastrukturze przesytowej,
utrzymujgce sie niskie nakfady na jej modernizacje a takze niesatysfakcjonujgca
rentownos$¢ inwestycji w magazyny energii, mogag prowadzi¢ do wzrostu liczby
okreséw, w ktérych ceny energii elektrycznej osiggajg wartosci ujemne.
W konsekwencji moze to prowadzi¢ do wzrostu czestotliwosci wytgczen posiadanych
przez segment OZE farm PV oraz obniza¢ przyszte przychody ze sprzedazy
wyprodukowanej energii elektrycznej.

Panele fotowoltaiczne, inwertery oraz komponenty elektroniczne sg produkowane
gtéwnie przez producentéw z Chin. Dla pewnych grup komponentéw (m.in. panele
fotowoltaiczne) geograficzna dywersyfikacja zrédet dostaw jest mozliwa w bardzo
ograniczonym zakresie, co ogranicza mozliwosci dywersyfikacji w taicuchu dostaw.

Nizszy niz oczekiwano wolumen sprzedazy farm i projektow fotowoltaicznych, a takze
niespetnianie przez gtdwna spodtke segmentu OZE — PST Sp. z 0.0. — kluczowych
wskaznikow finansowych wymaganych przez instytucje finansujgce (takich jak
wskaznik kapitatowy czy zadtuzenie netto), powodujg ograniczong dostepnosé
segmentu OZE do produktéw finansowych. Obejmuje to m.in. limity gwarancyjne, ktére
sg niezbedne w procesach finansowania oraz sprzedazy farm.

Strategia dekarbonizacyjna Unii Europejskiej oraz jej implementacja do systemow
prawnych panstw cztonkowskich, zatozenia regulacyjne Pakietu klimatycznego UE (Fit
For Fifty Five) moga pozytywnie wptyng¢ na popyt przedsiebiorstw energochtonnych
na wtasne odnawialne zrédta energii.

Opis czynnika

Sytuacja na rynku amerykanskim w obliczu zmiany polityki celnej ma wptyw na
kontynuacje projektéw w USA. Najmocniej zmiany te oddziatywajg na potencjalnych
amerykanskich klientéw Impact Clean Power Technology S.A., ktérzy obecnie
odraczajg swoje decyzje biznesowe. Utrzymanie wysokich cet na produkty chifiskie
moze z kolei by¢ szansg dla europejskich dostawcow.
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Opis czynnika

Obserwowany jest dynamiczny wzrost rynku e-mobilnosci w segmencie
autobusowym przy jednoczesnie nasilajgcej sie konkurencji, gtdéwnie ze strony
producentéw chinskich. Producenci z Chin wywieraja silng presje na rynku systeméw
bateryjnych w sposdb bezposredni poprzez oferowanie swoich rozwigzan obecnym i
potencjalnym klientom Impact Clean Power Technology S.A. (segment E-mobilnosci)
lub w sposéb posredni poprzez oferowanie catych jednostek e-autobuséw oraz
samochoddw ciezarowych z wtasnymi systemami bateryjnymi. To z kolei moze
wypiera¢ z rynku dotychczasowych Ilub potencjalnych odbiorcéow rozwigzan
oferowanych przez Impact Clean Power Technology S.A. Wzrost aktywnosci
producentéw z Chin skutkuje presjg na marze w segmencie E-mobilnos¢.

Obecnie ogniwa do systemdéw bateryjnych oraz komponenty elektroniczne sa
produkowane gtéwnie przez producentdéw z Chin. Grupa realizuje strategie
dywersyfikacji w kierunku producentéw znajdujgcych sie na terenie Europy w celu
zapewnienia stabilnego tancucha dostaw. Dla ogniw do systemdéw bateryjnych
geograficzna dywersyfikacja zrodet dostaw jest mozliwa w bardzo ograniczonym
zakresie. Obserwuje sie wzmozony wzrost konkurencyjnosci cenowej producentéw
chinskich wzgledem europejskich, powoduje czesto koniecznos$¢ wyboru pewnego
kompromisu miedzy marzg, a stabilno$cig dostaw. Z kolei ograniczanie ryzyka
zaktécen w dostawach minimalizuje ryzyko nieterminowego wykonania zamdwienia
dla jego odbiorcy. Segment E-mobilnosci w wyniku realizacji swojej strategii
dywersyfikacji dostaw ma zapewnione ponad 50% swoich dostaw od producentéw
zlokalizowanych w Europie w 2025 roku.

Niska dywersyfikacja portfela odbiorcow, ktdrzy niejednokrotnie mogg by¢ w trudnej
sytuacji finansowej wraz z wysoka kapitatochtonnoscig branzy negatywnie wptywa na
mozliwosci pozyskiwania finansowania zewnetrznego przez segment E-mobilnosci.
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Czynniki majgce wptyw na wszystkie segmenty Grupy Grenevia

Czynnik

Realizacja zaktualizowanych
kierunkéw strategicznych w
kierunku
zdywersyfikowanego
holdingu inwestycyjnego

Utrzymanie elastycznego
modelu operacyjnego
i $cista kontrola kosztéw

Ryzyko opdznienia
reorganizacji Grenevia S.A.

Opis czynnika

Celem zaktualizowanych kierunkéw strategicznych jest dalsza transformacja Grupy
Grenevia w kierunku zdywersyfikowanego holdingu inwestycyjnego, dziatajgcego w
nastepujgcych obszarach: projekty OZE, magazyny energii, e-mobilnos¢, energetyka
wiatrowa w obszarze serwisu i komponentéw, maszyny, urzadzenia i ustugi dla
sektora energetycznego, maszyny, urzadzenia i ustugi dla sektora wydobywczego,
synergiczne gatezie przemystu oraz nieruchomosci.

Realizacja zaktualizowanych kierunkéw strategicznych pozwoli m.in. na
dywersyfikacje branzowg Grupy Grenevia i stabilizacje przeptywdw pienieznych,
jednoczesnie wymaga reinwestycji wypracowywanych zyskéw na finansowanie
rozwoju.

Ideg operacyjng Grupy Grenevia jest utrzymywanie elastycznego modelu dziatania,
ktéry pozwala na szybka i efektywng adaptacje bazy kosztowej i produkcyjnej do
aktualnego i oczekiwanego poziomu popytu wynikajagcego zaréwno z ewolucji cyklu
koniunkturalnego, jak i zmian strukturalnych na rynkach, na ktérych dziata Grupa
Grenevia.

W dniu 3.10.2025 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Grenevia S.A. podjeto
uchwate nr 3 w sprawie: podziatu Grenevia S.A. przez wyodrebnienie, wyrazenia
zgody na plan podziatu Grenevia S.A. i przeniesienie czesci jej majatku na FAMUR S.A.,
wyrazenia zgody nha proponowane zmiany statutu spétki FAMUR S.A. oraz wyrazenia
zgody na obnizenie kapitatu zapasowego Grenevia S.A. Do uchwaty zostat zgtoszony
sprzeciw, do protokotu, przez petnomocnika akcjonariusza PZU ,ZLOTA JESIEN” OFE.
Zgtoszenie sprzeciwu umozliwia akcjonariuszowi wystgpienie — w ustawowych
terminach - z powddztwem o uchylenie lub stwierdzenie niewaznosci uchwaty. W
opisanym przypadku mozliwe jest tez zadanie zabezpieczenia roszczenia, w tym
wstrzymania wykonania uchwaty. Materializacja tego ryzyka mogtaby spowodowad
wydtuzenie harmonogramu reorganizacji. Spotka monitoruje rozwdj sytuacji i
podejmuje dziatania organizacyjne zapewniajgce ciggto$¢ prac nad reorganizacja,
zgodnie z obowigzujgcymi przepisami.
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POZOSTALE INFORMACJE

Akcjonariusze posiadajacy, bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne, co najmniej 5%
ogolnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu Grenevia S.A. na dzien opublikowania raportu
srodrocznego oraz zmiany w strukturze wiasnosci w okresie od przekazania poprzedniego raportu
okresowego

Zgodnie z najlepszag wiedzg Zarzadu Grenevia S.A. oraz na podstawie listy podmiotéw uprawnionych do uczestnictwa
w Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Spoétki w dniu 3 pazdziernika 2025 r. struktura wiasnosci kapitatu
zaktadowego Grenevia S.A. na dzien przekazania do publikacji niniejszego raportu okresowego przedstawia sie
nastepujgco:

Liczba Liczba Udziat
Akcjonariusz posiadanych akcji gtoséw na Wz w kapitale zaktadowym
TDJ Equity | sp. z 0.0. 456 062 388 456 062 388 79,36%
Porozumienie akcjonariuszy* 74 966 953 74 966 953 13,0449%
Grenevia S.A** 4116 4116 0,00%
Pozostali akcjonariusze*** 43 647 216 43 647 216 7,5951%
Razem 574 680 673 574 680 673 100%

* Porozumienie akcjonariuszy zawarte 6 czerwca 2025 roku przez ALLIANZ POLSKA OFE, posiadajgcy 55.513.805 akcji zwyktych na
okaziciela, uprawniajgcych do 55.513.805 ogdlnej liczby gtosdw, co stanowi 9,6599% ogdlnej liczby gtosow, tj. 9,6599% w kapitale
zaktadowym Grenevia S.A., OFE PZU posiadajgcy 9.661.168 akcji zwyktych na okaziciela, uprawniajgcych do 9.661.168 ogolnej liczby
gtosow, co stanowi 1,6811% ogdlinej liczby gtosdw, tj. 1,6811% w kapitale zaktadowym Grenevia S.A., UNIQA OFE posiadajgcy 9.791.980
akcji zwyktych na okaziciela, uprawniajgcych do 9.791.980 ogdlnej liczby gtosdw, co stanowi 1,7039% ogdlnej liczby gtosow, tj. 1,7039%
w kapitale zaktadowym Grenevia S.A.

** w tym posrednio przez spotke zalezng FAMUR Finance sp. z 0.0.

*k facznie pozostali akcjonariusze posiadajacy ponizej 5% gtosdéw w ogdlinej liczbie gtoséw.

Zmiany wiasnosci kapitatu zaktadowego Grenevia S.A. w okresie 9 miesiecy 2025 roku

W dniu 15.01.2025 roku zostato ogtoszone Wezwanie przez TDJ Equity | sp. z 0.0., w wyniku ktérego planowane byto
nabycie 283.948.098 akcji Grenevia uprawniajgcych do ok. 49,41 proc. ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu
spotki, tj. wszystkich pozostatych akcji Grenevia S.A. W dniu 7.03.2025 r. w wyniku rozliczenia tego Wezwania TDJ
Equity | sp. z 0.0. nabyta 150 854 527 akcji Spétki, co spowodowato istotne zmiany w proporcji posiadanych akcji przez
niektérych znaczacych akcjonariuszy Spoétki. W dniu 14.03.2025 r. w nastepstwie rozliczenia transakcji pakietowej TDJ
Equity | sp. z 0.0. nabyta 14 479 402 akcji Grenevia S.A. W wyniku powyzej opisanych transakcji TDJ Equity | sp. z 0.0.
zwiekszyt udziat w kapitale zaktadowym Grenevia S.A. do 79,36%.

W odpowiedzi na wezwanie ogtoszone przez TDJ Equity | sp. z 0.0., Nationale-Nederlanden Otwarty Fundusz
Emerytalny przekazat Spoétce informacje, iz zmniejszyt stan posiadania akcji Spoétki, ponizej 5% ogdlnej liczby gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy. Jednoczesnie Nationale-Nederlanden Powszechne Towarzystwo Emerytalne
S.A. zarzadzajgce swoimi funduszami poinformowato, iz fundusze te zmniejszyty tgczny stan posiadania akcji Spotki
ponizej progoéw 10% oraz 5% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spotki. W wyniku transakcji
dokonanych przez Nationale-Nederlanden Otwarty Fundusz Emerytalny oraz fundusze zarzgdzane przez Nationale-
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Nederlanden Powszechne Towarzystwo Emerytalne S.A., podmioty te zbyty 57 794 263 akcji Grenevia S.A.,
uprawniajgcych do wykonania 10,06% ogdlnej liczby gtosédw na Walnym Zgromadzeniu Spéiki i nie posiadajg obecnie
akcji Spofki.

W okresie od przekazania ostatniego raportu okresowego za okres 6 miesiecy 2025 roku zakonczonych dnia 30
czerwca 2025 roku, do dnia publikacji niniejszego raportu okresowego za 9 miesiecy 2025 roku w strukturze wtasnosci
kapitatu zaktadowego Grenevia S.A. miaty miejsce nastepujgce zmiany w akcjonariacie Grenevia S.A.: w dniu 6 czerwca
2025 r. Akcjonariusze Grenevia S.A.: Allianz Polska Otwarty Fundusz Emerytalny, Otwarty Fundusz Emerytalny PZU
.Ztota Jesien” oraz UNIQA Otwarty Fundusz Emerytalny (,Strony Porozumienia”) zawarli porozumienie dotyczacego
prowadzenia trwatej polityki wobec Spétki. Zgodnie z doreczonym zawiadomieniem Strony Porozumienia posiadajg
fgcznie 74.966.953 akcji Emitenta, stanowigcych 13,0449% kapitatu zaktadowego Emitenta, uprawniajgcych do
wykonywania 74.966.953 ogdlnej liczby gtosdw na Walnym Zgromadzeniu, stanowigcych 13,0449% ogdlnej liczby
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta.

Zestawienie stanu posiadania wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania akcji Grenevia S.A. lub
uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace i nadzorujace Grenevia S.A., zgodnie z posiadanymi
przez Grenevia S.A. informacjami, w okresie od przekazania poprzedniego raportu okresowego

Zgodnie z posiadanymi przez Emitenta informacjami na dzien 30 wrzes$nia 2025 roku oraz na dzien publikacji niniejszego
Komentarza Zarzadu w posiadaniu oséb zarzgdzajgcych i nadzorujgcych Spoétke nie znajdujg sie obecnie zadne akcje
Grenevia S.A., z zastrzezeniem, ze w okresie sprawozdawczym i na dzien publikacji wiekszosciowy pakiet akcji Emitenta
posiadat posrednio Pan Tomasz Domogata poprzez spoétke TDJ Equity | Sp. z 0.0., bedacyg spdtkg zalezng TDJ S.A,,
pozostajgc znaczgcym akcjonariuszem Grenevia S.A.

Stanowisko Zarzadu odnos$nie wczesniej opublikowanych prognoz finansowych na dany rok

Zarzad Grenevia S.A. nie publikowat prognoz finansowych Grenevia S.A. ani Grupy Grenevia na 2025 .

Istotne roszczenia i spory, kary i postepowania

Informacje o postepowaniach zwigzanych z rozliczeniami podatkowymi zostaty przedstawione w Nocie 4 do
Srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 9 miesiecy 2025 roku.

Ponadto w okresie 9 miesiecy zakonczonych dnia 30 wrzesnia 2025 roku oraz na dzien ztozenia niniejszego
Sprawozdania Zarzadu nie toczg sie istotne postepowania przed sgdem, organem wiasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej, w szczegdlnosci takie w ktdrych warto$é roszczenia przekraczatby
10% kapitatow wtasnych Grenevia S.A.

Informacje o udzielonych i otrzymanych w danym okresie poreczeniach i gwarancjach, w tym
udzielonych podmiotom powigzanym z Grenevia S.A. oraz zobowigzania warunkowe

W okresie 9 miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2025 roku Grenevia S.A. lub jednostka od niej zalezna nie udzielata
poreczen i gwarancji podmiotowi lub jednostce od niej zaleznej, ktérych tgczna wartos¢ stanowitaby réwnowartos$é co
najmniej 10% kapitatdw wtasnych spétki Grenevia S.A. Informacje dotyczace udzielonych poreczen i gwarancji w tym
udzielonych podmiotom powigzanym z Grenevia S.A. oraz innych zobowigzan warunkowych zostato przedstawione w
Nocie 26 do Srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 9 miesiecy 2025 roku.
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Dywidenda

W dniu 9 czerwca 2025 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Grenevia S.A. postanowito, ze zysk netto Spoétki osiggniety
w roku obrotowym zakoriczonym w dniu 31 grudnia 2024 roku w kwocie 334.939.780,19 zt zostanie przeznaczony w
catosci na kapitat zapasowy Spoiki.

Transakcje z podmiotami powigzanymi

W okresie 9 miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2025 roku nie wystgpity istotne transakcje zawarte z podmiotami
powigzanymina warunkach innych niz rynkowe. Szczegdétowa informacja na temat transakcji z podmiotami powigzanymi
zostata przedstawiona w Nocie 28 do Srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 9
miesiecy 2025 roku.

Zdarzenia po zakonczeniu okresu sprawozdawczego

Opis zdarzen po dniu bilansowym zamieszczono w Nocie 29 do Srédrocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za 9 miesiecy 2025 roku.
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Podpisy Zarzadu Grenevia S.A.

Beata Zawiszowska
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