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Grenevia

| Omoéwienie wynikow finansowych i operacyjnych

Podsumowanie 1 kwartatu 2023 roku

Gtowne wskazniki finansowe

Grupa Grenevia

Skonsolidowany raport za 1 kwartat 2023r.

3 miesigce do 31 marca

2023 2022 Zmiana (%)
w milionach ztotych
Przychody 370 260 +42%
EBITDA 104 92 +13%
Wynik netto 43 36 +19%
Przeptywy pieniezne z dziatalnos$ci operacyjnej -154 99 n/d
jako % przychodow
EBITDA 28% 35% -7p.p.
Wynik netto 12% 14% -2p.p.
stan na dzien
31.03.2023 31.12.2022
Dtug netto (w milionach ztotych) 400 127
Wskaznik dtug finansowy netto/EBITDA za ostatnie 4 kwartaty 1,0x 0,3x

Osiaggniete wyniki finansowe w 1 kwartale 2023 roku

'

| 370 min zt przychoddéw w 1 kw. 2023, wzrost 0 42% wzgledem 1 kw. 2022r. na skutek wyzszych przychodéw w
segmencie FAMUR, elektroenergetyki i PV oraz kontrybucji nowego segmentu e-mobilnosci.

[ 104 min zt EBITDA w 1kw. 2023 r. (marza EBITDA 28%).

I 43 mIn zt zysku netto w 1Tkw.2023 r.

| -154 min zt przeptywdw z dziatalnosci operacyjnej w 1Tkw. 2023 roku, gtéwnie w wyniku wzrostu zapaséw w
segmentach PV oraz e-mobilno$¢ oraz spadku zobowigzan w segmencie FAMUR (efekt rozliczenia kontraktéw

dtugoterminowych).

I 400 min zt dtug netto na 31.03.2023 r. 1,0x wzgledem EBITDA.
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Podsumowanie dziatalnosci segmentow Grupy Grenevia w 1 kwartale 2023 roku

Nazwa segmentu i gléwny
zakres dziatalnosci

Gtowne zdarzenia w 1 kwartale 2023

FAMUR

Rozwigzania dla gérnictwa
i energetyki wiatrowej

| 256 min zt przychoddéw w 1kw.2023r., +8% wzgledem Tkw. 2022r.
| 827 min zt backlog na koniec marca 2023r. (dostawy maszyn i urzadzen oraz
dzierzawy zgodnie z terminami obowigzywania uméw).

Elektroenergetyka

Rozwigzania dla dystrybucji
energii

| 24 min zt przychoddw w 1 kw. 2023 roku, w tym 16 min zt od klientéw
zewnetrznych Grupy Grenevia.

| Zawarcie umowy z Projekt Solartechnik na dostawe stacji transformatorowych
dla farm fotowoltaicznych o wartosci ok 31 min zt.

| 89 miIn zt catkowity portfel zamdéwien na koniec marca 2023 roku, z czego 19 min
zt dla klientdw zewnetrznych Grupy Grenevia.

PV

Wielkoskalowa fotowoltaika

I 118MW sumaryczna moc uruchomionych farm PV na koniec marca 2023r.

| 4,1GW sumaryczna, szacowana moc portfela projektéw, na réznym etapie
rozwoju na koniec marca 2023r, w tym ponad 0,5GW projektdéw w rozwoju na
rynku niemieckim.

I 1,3GW tacznej mocy projektéw z warunkami przytgczeniowymi dla PV,
magazynow energii i elektrowni wiatrowych.

| Przyjecie strategii rozwoju w segmencie PV w maju 2023 r.

e-mobilnosé

Systemy bateryjne

dla e-mobilnosci i magazyndéw

energii

| 77 min zt przychoddw w 1kw. 2023 r.

| Kontynuacja inwestycji w GigaFactoryX: zakup nieruchomosci z halami
produkcyjno-magazynowymi, przebudowa hali pod linie pétautomatyczng do
produkcji systemoéw bateryjnych zakupiong w Team Technik

| Dziatania operacyjne w celu pozyskania nowych zamdwien, rozbudowa portfela
odbiorcéw oraz zapewnienia stabilnosci dostaw kluczowych komponentéw.
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Komentarz Prezesa Zarzadu do osiggnietych wynikow

Odnoszac sie do wynikéw za | kwartat 2023 roku, Mirostaw Bendzera, Prezes Zarzadu, stwierdzit: ,Pierwszy kwartat
2023 roku przynidst kontynuacje trenddw zapoczatkowanych w poprzednich kwartatach.

W segmencie FAMUR w obszarze maszyn gorniczych widoczna byta stabilizacja zaréwno na rynkach zagranicznych
jak i krajowym, a FAMUR nadal koncertowat swoje wysitki na pozyskiwaniu nowych zamoéwien oraz obstudze
zwiekszonej ilosci zlecen w obszarze aftermarketowym — w tym nowych dzierzaw kombajnéw. W zakresie remontéw i
serwisu przektadni w turbinach wiatrowych oddano do uzytkowania kolejne, zmodernizowane przektadnie oraz
pozyskano nastepne na przeprowadzenie prac remontowych. Jednoczesnie rozwijano oferte swiadczonych ustug, w
wyniku czego pozyskano zlecenia remontowe od kolejnych kontrahentéw. Na koniec 1 kwartatu 2023 roku tgczny portfel
zamodwien segmentu (rozumiany jako dostawy maszyn i urzadzen oraz dzierzawy zgodnie z terminami obowigzywania
umow) osiggnat poziom ok. 827 min zt.

Segment elektroenergetyki zrealizowat dostawy kolejnych stacji transformatorowych dla farm PV oraz przemystu jak
réwniez korzystat ze stabilizacji popytu w sektorze wydobywczym. W ramach synergii w Grupie Grenevia zawarto
umowe z Projekt Solartechnik na dostawe stacji transformatorowych dla farm fotowoltaicznych o wartosci ok. 31 min
zt. Laczny portfel zamdéwien segmentu na koniec marca 2023 roku wynidst 89 min zt, w tym ok. 70 min zt stanowit portfel
zamoéwien dla segmentéw FAMUR i PV.

Z kolei dziatania operacyjne w segmencie fotowoltaiki skupiaty sie gtownie na intensywnym rozwoju portfela projektow,
sukcesywnej budowie kolejnych farm PV oraz dywersyfikacji portfolio projektéw w kierunku energetyki wiatrowe;j i
magazynoéw energii. Jednoczesnie kontynuowano proces ofertowania na rynku pakietdw gotowych projektéw oraz
sprzedazy energii w formule PPA/cPPA z gotowych farm PV. Na koniec marca 2023 roku posiadany portfel projektow
PV wzrést do prawie 4,1 GW (na réznym etapie rozwoju) w tym ponad 0,5GW projektdw rozwijano na rynku niemieckim.
Farmy fotowoltaiczne przytgczone do sieci energetycznej osiggnety tgczng moc 118 MW, farm w trakcie budowy byto
106 MW. Natomiast sumaryczna moc projektdw PV, magazyndw energii oraz elektrowni wiatrowych z uzyskanymi
warunkami przytgczeniowymi wyniosta w tym okresie ok. 1,3GW.

W maju 2023 roku zarzad PST przyjat do realizacji strategie rozwoju dla segmentu PV na lata 2023-2027, ktérej gtdwne
cele do 2027 roku sg nastepujgce:

I rozwoj projektow magazyndéw energii o mocy 400 MW RtB

I development projektédw wiatrowych o mocy 170 MW RtB

I uzyskanie zdolnosci wykonawczych pozwalajgcych na budowe 500 MW rocznie do 2027 r

I budowa tgcznego portfela PV o mocy 1500 MW RtB* na rynkach zagranicznych

I zwiekszenie wartos¢ portfela PV do tgcznej mocy 1500 MW RtB* na rynku polskim

I budowa wtasnego portfela farm PV (IPP) o tacznej mocy 844 MW

I powotanie wtasnej spoétki obrotu energia

I sprzedaz 844 MW COD oraz zakontraktowanie PPA/cPPA z wiasnych farm o mocy 844MW (IPP)
I zbudowanie modelu finansowego maksymalizujgcego finansowanie zewnetrzne

*zawiera projekty przeznaczone na sprzedaz oraz na witasny portfel (IPP)

Segment e-mobilnosci koncentrowat sie gtéwnie na pozyskiwaniu nowych zamoéwien, rozbudowie portfela odbiorcow
oraz zapewnieniu stabilnosci dostaw kluczowych komponentéw. W ramach inwestycji GigaFactoryX dokonano zakupu
nieruchomosci z halami produkcyjno-magazynowymi, rozpoczeto prace remontowo-dostosowawcze oraz podpisano
umowe na dostawe pdtautomatycznej linii do produkcji systemow bateryjnych. Réwnoczesnie rozszerzano oferte
rozwigzan dla wielkoskalowych magazynéw energii oraz prowadzono prace dotyczace rozwoju technologii
magazynowania energii opartych o ogniwa wodorowe.
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Wyniki finansowe w 1 kwartale 2023 roku

Przychody w 1 kwartale 2023 roku wyniosty 370 min zt, co oznacza wzrost 0 42% wzgledem okresu porownywalnego
w 2022r. gtéwnie dzieki wyzszym przychodom w segmencie FAMUR, elektroenergetyki i PV oraz kontrybucji nowego
segmentu e-mobilnosci. Udziat sprzedazy Grupy Grenevia z rynkéw zagranicznych w 1Q23 spadt do 17%, gtdwnie w
wyniku ograniczenia sprzedazy do Rosji i krajow WNP z 18% do ok 5% oraz zakonczenia realizacji wczesniejszych
kontraktéw m.in. na rynek USA czy Chin. Spdtka po wybuchu wojny w Ukrainie wstrzymata ofertowanie na nowe
maszyny i urzadzenia (kompleksy $cianowe) na rynek rosyjski, a notowane przychody to gtéwnie efekt realizacji
zobowigzan serwisowych wynikajgcych z uméw zawartych w poprzednich okresach. Jednoczesnie Spoétka rozpoczeta
proces dezinwestycji posiadanych na terenie Rosji aktywow, celem catkowitego wycofania sie z rynku rosyjskiego.

Wzrost przychoddw przetozyt sie na poprawe poziomu EBITDA, ktéra w 1 kwartale 2023 roku wyniosta 104 min zt (wzrost
0 12 mIn zt wzgledem okresu poréwnywalnego). Rentownos¢ EBITDA wyniosta 28%. Natomiast zysk netto w omawianym
okresie osiggnat poziom 43 min zti byt wyzszy o0 19% wzgledem 1 kwartatu 2022.

Negatywne przeptywy z dziatalnos$ci operacyjnej w 1 kwartale 2023r. w kwocie -154 min zt to gtdéwnie efekt wzrostu
zapasoéw w segmentach PV oraz e-mobilnos¢ oraz spadku zobowigzan w segmencie FAMUR wyniku rozliczenia
kontraktéw dtugoterminowych. Na koniec marca 2023 roku dtug netto wyniést 400 min zt, co wzgledem EBITDA (za
ostatnie 4 kwartaty) stanowi 1,0x.

Przewidywane dziatania Grupy Grenevia w kolejnych kwartatach

W kolejnych kwartatach bedziemy koncentrowa¢ sie na dalszym rozwoju nowych segmentdéw oraz jak najszybszym
skalowaniu ich dziatalnos$ci operacyjnej. W segmencie PV skupimy sie gtdwnie na realizacji przyjetych kierunkéow
strategicznych, a w szczegdlnosci rozbudowie portfela projektéw zaréwno w Polsce jak i wybranych rynkach
europejskich, ekspansji zagranicznej, sprzedazy gotowych farm PV oraz rozwoju wtasnej struktury IPP. W e-mobilnosci
bedziemy kontynuowac prace zwigzane z budowg GigafactoryX oraz poprawg efektywnosci proceséw operacyjnych,
pozyskiwaniem nowych klientéw i rozszerzaniu ofert w zakresie wielkoskalowych magazyndéw energii jak rowniez
dywersyfikacjg tancucha dostaw kluczowych komponentéw. Od obszaru elektroenergetyki oczekujemy dalszej budowy
portfela zamdéwien w sektorze gérniczym oraz kontynuacji rozwoju oferty dla energetyki odnawialnej. Z kolei segment
FAMUR ma konsekwentnie pozyskiwaé zamdwienia na obecnych i nowych rynkach, wzmacnia¢ obstuge
posprzedazowg, kontynuowac standaryzacje floty kombajnowej oraz konsekwentnie rozwija¢ oferte remontéw i ustug
serwisowych przektadni turbin wiatrowych.”

Analiza czynnikow, zdarzen oraz dokonan majacych istotny wptyw na osiggniete
wyniki

Ponizsze omoéwienie wynikéw za okres 3 miesiecy zakoiczony 31 marca 2023 roku, nalezy czytac tacznie ze Skréconym
Kwartalnym Skonsolidowanym Sprawozdaniem Finansowym Grupy Grenevia i ze Skréconym Kwartalnym
Jednostkowym Sprawozdaniem Finansowym Grenevia S.A. za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2023 roku
sporzgdzonych zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) wraz z notami
dodatkowymi, a takze ze zbadanym Skonsolidowanym Sprawozdaniem Finansowym Grupy Grenevia i Jednostkowym
Sprawozdaniem Finansowym Grenevia S.A. za rok zakonczony 31 grudnia 2022 roku sporzadzonych wedtug MSSF oraz
Sprawozdaniem Zarzadu z dziatalnos$ci Grupy Grenevia za rok 2022. Intencjg ponizszej analizy osiggnietych wynikéw w
omawianym okresie jest dostarczenie czytelnikowi informacji, ktéra pozwoli mu zrozumie¢ zmiane w wybranych
gtéwnych pozycjach sprawozdania finansowego, ze wskazaniem istotnych czynnikdw stojgcych za tymi zmianami.
Dokonujgc oceny i omowienia raportowanych wynikéw finansowych, sytuacji finansowej i przeptywéw pienieznych
Grupa Grenevia odnosi sie rowniez do innych pomiaréw wynikéw niz tych bezposrednio zdefiniowanych lub okreslonych
w ramach stosowanej sprawozdawczosci finansowej zgodnie z wymogami MSSF, takich jak ,wskaznik EBITDA” i ,Dtug
netto”, lecz sg to miary wyliczone na bazie informacji pochodzacych ze sprawozdan finansowych sporzadzonych
zgodnie z MSSF.
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Przychody Grupy Grenevia

3 miesigce do
przychody zewnetrzne segmentéw

w milionach ztotych 31.03.2023 31.03.2022
FAMUR rQZW|azan|a dla gérnictwa i energetyki 256 236
wiatrowej

Elektroenergetyka 16 6
Fotowoltaika 12 10
E-mobilnos¢* 77 -
Pozostata dziatalno$¢ 9 8
Przychody Grupy Grenevia 370 260

*Przychody segmentu e-mobilnosci objeto konsolidacjg od potowy listopada 2022 roku

Przychody Grupy Grenevia za 1 kwartat 2023 roku wzrosty o 42% w poréwnaniu z 1 kwartatem 2022 do poziomu
370 min zt. To efekt wzrostu przychodéw segmentu FAMUR o 20 min zt, przychoddéw zewnetrznych segmentu
elektroenergetyki o 10 min zt, fotowoltaiki o 2 min zt oraz kontrybucji nowego segmentu e-mobilno$¢, ktére dodaty
tacznie 77 min zt.

Giéwne kierunki geograficzne sprzedazy Grupy Grenevia

Sprzedaz eksportowa Grupy Grenevia w okresie 1 kwartatu 2023 roku stanowita ok. 17% przychoddéw ze sprzedazy
ogd6tem, co stanowi spadek o 25 p.p wzgledem poréwnywalnego okresu w roku 2022, gtdwnie w wyniku ograniczenia
sprzedazy do Rosji i krajow WNP, ktérych udziat w przychodach spadt z 18% do ok 5%. FAMUR po wybuchu wojny w
Ukrainie wstrzymat ofertowanie na nowe maszyny i urzgdzenia (kompleksy $cianowe) na rynek rosyjski, a notowane
przychody to gtdwnie efekt realizacji zobowigzan serwisowych wynikajgcych z uméw zawartych w poprzednich
okresach. Jednoczes$nie FAMUR rozpoczat proces dezinwestycji posiadanych na terenie Rosji aktywoéw, celem
catkowitego wycofania sie z rynku rosyjskiego. Udziat sprzedazy do USA spadt o 5 p.p. do poziomu 2% catkowitych
przychoddéw w 1 kwartale 2023r.

Gtéwne wskazniki rentownosci Grupy Grenevia

3 miesigce do

w milionach ztotych 31.03.2023 31.03.2022
Zysk brutto ze sprzedazy 126 101
Zysk z dziatalno$ci operacyjnej 62 52
Wskaznik EBITDA 104 92

43 36

Wynik netto

Zysk brutto na sprzedazy

Zysk brutto na sprzedazy w okresie 1 kwartatu 2023 roku wynidst 126 min zt, co oznacza wzrost o 25 min zt (lub 25%)
wzgledem tego samego okresu 2022 roku, gtéwnie w wyniku wyzszych przychodow. Zysk brutto na sprzedazy jako
procent przychodéw wyniost 34% w 1kw.2023r.
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Zysk operacyjny i EBITDA

W okresie 1 kwartatu 2023 roku zysk operacyjny osiggnat poziom 62 min zti byt 0 10 min zt wyzszy wzgledem okresu
poréwnywalnego. Wskaznik EBITDA w 1 kwartale 2023 roku wynidst 104 min zt, co stanowi wzrost 0 12 min zt (lub 13%)
w stosunku do analogicznego okresu w roku 2022 w wyniku wyzszego zysku operacyjnego.

Wynik na dziatalnosci finansowej

3 miesigce do

w milionach ztotych 31.03.2023 31.03.2022
Przychody finansowe 15 12
Koszty finansowe 22 14

-7 -2

Wynik na dziatalnosci finansowej

Saldo na dziatalnosci finansowej w 1 kwartale 2023r. wykazato ujemny wynik w wysokosci 7 min zt, wzgledem -2 min zt
w okresie porownywalnym.

Podatek

Efektywna stopa podatkowa w 1 kwartale 2023.r wyniosta 22% wzgledem nominalnej stopy podatkowej 19%.

Zysk netto

Zysk netto w 1 kwartale 2023 r. wynidst 43 min zt wzgledem 36 min zt w okresie poréwnywalnym, co oznacza wzrost o
7 min zt (lub 19%). Rentownos$¢ zysku netto w okresie 1 kwartatu 2023 roku wyniosta 12% (-2pp. rok do roku).

Zasoby kapitatowe i sytuacja ptynnosciowa

Stan na dzien

w milionach ztotych 31.03.2023 31.12.2022
Aktywa trwate 860 788
Aktywa obrotowe 2754 2 882
Aktywa razem 3614 3670
Kapitaty wtasne 2123 2 095
Zobowigzania dtugoterminowe 695 659
Zobowigzania krotkoterminowe 796 916
Dtug netto 400 127
Dtug netto/EBITDA za ostatnie 4 kwartaty 1,0x 0,3x
Aktywa

W okresie 3 miesiecy do korica marca 2023 roku aktywa spadty o 56 min zt. To efekt netto spadku aktywéw obrotowych
0 128 min zt oraz wzrostu aktywow trwatych o 72 min zt. Wzrost aktywoéw trwatych to gtdéwnie zwiekszenia rzeczowych
aktywow trwatych o 69 min zt.
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Zobowigzania

W okresie 3 miesiecy do konca marca 2023 roku zobowigzania krétkoterminowe spadty 0 120 min zt. To gtownie efekt
spadku zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzania krétkoterminowych. Zobowigzania
dtugoterminowe wzrosty o 36 min zt do poziomu 695 min zt.

Przeptywy pieniezne

3 miesigce do

w milionach ztotych 31.03.2023 31.03.2022
Przeptywy z dziatalnosci operacyjnej -154 99
Przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej -95 -34
Przeptywy z dziatalnosci finansowej 19 -19

Negatywne przeptywy z dziatalnos$ci operacyjnej w 1 kwartale 2023r. w kwocie -154 min zt to gtéwnie efekt wzrostu
zapasOw w segmentach PV oraz e-mobilno$¢ oraz spadku zobowigzan w segmencie FAMUR (efekt rozliczenia
kontraktéw dtugoterminowych). Ujemne przeptywy pieniezne zwigzane z dziatalnoscig inwestycyjng w wysokosci
95 min zt wynikajg gtdwnie z wydatkéw zwigzanych z inwestycjg w GigafactoryX w segmencie e-mobilnos¢ oraz
naktadéw na kombajny gérnicze dzierzawione przez kopalnie. Przeptywy z dziatalnosci finansowej w kwocie 19 min zt
to przede wszystkim efekt netto wptywéw (+80 min zt) oraz sptat (-62 min zt) z kredytéw, pozyczek, obligacji.

Dtug netto

Na dzien 31 marca 2023 roku diug netto wynidst 400 min zt, co oznacza wzrost o 273 miIn zt wzgledem korca roku
2022, gtdwnie w wyniku ujemnych przeptywdéw z dziatalnosci operacyjnej oraz wydatkdw na zakup rzeczowych
aktywoéw trwatych. Niewykorzystane bankowe linie kredytowe na 31 marca 2023 roku Grupy Grenevia wyniosty
527 min zt.

Omowienie wynikdw segmentéw operacyjnych Grupy Grenevia

Segment rozwigzan dla gérnictwa i energetyki wiatrowej (,FAMUR")

Segment FAMUR - rozwigzania dla gérnictwa i energetyki wiatrowej - w Grupie Grenevia dziata pod markg handlowg
FAMUR i dostarcza kompleksy $cianowe, kombajny chodnikowe oraz przenosniki tasmowe do maszyn stosowanych w
gornictwie podziemnym opierajgcym sie o metode wydobycia $cianowego. Oferta obejmuje rowniez projektowanie i
dostawe informatycznych systemdéw zarzgdzania eksploatacjg wegla. Marka FAMUR ma globalng rozpoznawalnos¢, w
nastepstwie sukcesywnie zwiekszanej obecnosci na rynkach miedzynarodowych. Spoétki i centra serwisowe
zlokalizowane w Kazachstanie, Chinach i Niemczech gwarantujg statg i szybka obstuge wszedzie tam, gdzie oczekuja
tego klienci. FAMUR nieustannie podnosi jako$¢ ustug i dociera wcigz do nowych miejsc, w ktérych potrzebne sg
niezawodne systemy gérnicze i przemystowe. Poprzez swojg spoétke zalezng, Dalbis z Grupy Primetech, dostarcza
réwniez ustugi z zakresu wiercenia otwordéw o réznorodnym przeznaczeniu w tym na potrzeby prac inzynieryjnych i
geotechnicznych.

Od 2022 roku, w ramach segmentu podejmowane sg réwniez dziatania majgce na celu wykorzystanie istniejgcej bazy
produkcyjnej w ustugach remontu oraz serwisowania przektadni lagdowych turbin wiatrowych. Rozwéj w tym obszarze
bazuje na wieloletnim doswiadczeniu w produkcji przektadni i systeméw napedowych dla réznych sektoréw oraz
posiadanej wtasnej hamowni umozliwiajgcej przetestowanie kazdej przektadni. Obecnie rozwijana oferta obejmuje
ocene stanu technicznego przektadni u klienta oraz kompleksowy serwis i remont wraz z testowaniem przektadni pod
obcigzeniem na hamowni. Oferowane ustugi w aktualnej fazie rozwoju tego projektu skupiajg sie na przektadniach o
mocy do ok. 2MW. Rozwijane sg réwniez dodatkowe ustugi uzupetniajgce oferte takie jak serwis innych (niz przektadnie)
elementéw turbiny wiatrowe;j.

Sytuacja rynkowa i gtdwne dziatania operacyjne w segmencie FAMUR
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W obszarze produkcji maszyn gérniczych w 1 kwartale 2023 roku widoczna byta kontynuacja trendéw z poprzednich
kwartatéw. Na rynkach zagranicznych popyt utrzymywat sie na stabilnym poziomie i nadal zauwazalna byta agresywna
konkurencja ze strony producentéw z Chin. FAMUR w dalszym ciggu dazyt do zwiekszania swojej obecnosci m.in. na
takich rynkach jak Ameryka Pdtnocna, Australia, Indonezja, Chiny, gdzie rywalizuje jakoscig produktu oraz ustugami
aftermarket. Na rynku krajowym nastepuje stabilizacja zamdéwien, cho¢ popyt nadal pozostaje pod presjg zmian
wynikajgcych z przyjetego programu wygaszania kopalh wegla energetycznego. Widoczna poprawa dotyczy przede
wszystkim obszaru aftermarketowego zwigzanego z serwisem, remontami maszyn i urzadzen oraz dzierzawami
kombajndéw (przychody powtarzalne) zwiekszajagcych od kilku kwartatéw swaoj udziat w przychodach ogdtem.

W obszarze remontow i serwisu przektadni w turbinach wiatrowych oddano do uzytkowania kolejne przektadnie oraz
pozyskano dodatkowe sztuki przektadni do petnego remontu. Ulepszano system monitoringu przektadni w czasie
rzeczywistym oraz rozwijano dodatkowe ustugi uzupetniajgce oferte, takie jak serwis dodatkowych elementéw turbiny
wiatrowej (waty gtdéwne, falowniki, sterowniki).

Krajowa jak i zagraniczna aktywnos$¢ komercyjna segmentu FAMUR w okresie 3 miesiecy 2023 roku, przetozyta sie na
ok 232 miIn zt pozyskanych zamdwien na dostawy i aftermarket. taczny backlog segmentu FAMUR (rozumiany jako
dostawy maszyniurzadzen oraz dzierzawy zgodnie z terminami obowigzywania umoéw) na koniec marca 2023 r. wynidst
ok. 827 min zt wzgledem ok. 902 mIn zt na 31 grudnia 2022r.

Wyniki finansowe segmentu FAMUR

Przychody
3 miesigce do
w milionach ztotych 31.03.2023 31.03.2022
Dostawy maszyn i urzadzen 70 93
Przychody z aftermarket i dzierzaw 186 140
Pozostate = 3
Przychody zewnetrzne razem 256 236

Przychody zewnetrzne segmentu FAMUR za okres 1 kwartatu 2023 roku wyniosty 256 min zi, co oznacza wzrost
0 20 miIn zt (lub 8%) wzgledem poréwnywalnego okresu roku ubiegtego. Przychody z dostaw maszyn i urzadzen spadty
wzgledem okresu poréwnywalnego o 23 min zt i wyniosty 70 min zt, podczas gdy przychody powtarzalne (aftermarket
i dzierzawy) zwigkszyty sie 0 46 min zt rok do roku do poziomu 186 min zt.

Gtowne kierunki geograficzne sprzedazy segmentu

Sprzedaz eksportowa segmentu FAMUR w 1 kwartale 2023 roku stanowita ok. 13% przychoddw segmentu, wobec 43%
w okresie poréwnywalnym 2022 roku. Spadek wynikat gtdwnie z ograniczenia sprzedazy do Ros;ji i krajow WNP, ktérych
udziat w przychodach spadt do ok. 8% wobec 20% udziatu w przychodach w poréwnywalnym okresie 2022r. FAMUR po
wybuchu wojny w Ukrainie wstrzymat ofertowanie na nowe maszyny i urzadzenia (kompleksy $cianowe) na rynek
rosyjski, a notowane przychody to gtéwnie efekt realizacji zobowigzan serwisowych wynikajgcych z umoéw zawartych
w poprzednich okresach. Jednoczesnie FAMUR rozpoczat proces dezinwestycji posiadanych na terenie Rosji aktywow,
celem catkowitego wycofania sie z rynku rosyjskiego. Sprzedaz do kontrahentéw z USA, oraz z Europy (poza Polska)
stanowity tgcznie ok. 4% przychoddw.
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Rentownos¢ segmentu

3 miesigce do

w milionach ztotych 31.03.2023 31.03.2022
Zysk brutto na sprzedazy 105 93
Zysk operacyjny 81 62
Amortyzacja 36 40
EBITDA 17 102
Rentownos¢ EBITDA [w %] 46% 43%

Zysk brutto na sprzedazy za okres 1 kwartatu 2023 roku w segmencie FAMUR wynidést 105 min zt, co stanowi wzrost
0 12 min zt w stosunku do okresu poréwnywalnego. Wzrost zysku brutto na sprzedazy przetozyt sie na poprawe zaréwno
zysku operacyjnego jak i wyniku EBITDA, ktére wyniosty odpowiednio 81 min zt (wzrost o 19 min zt rok do roku) oraz
117 min zt (wzrost rok do roku o 15 min zt). Rentownos$¢ EBITDA za okres 1 kwartatu 2023 roku wyniosta 46% (wzrost
0 3 p.p.) w wyniku wzrostu udziatu przychoddéw powtarzalnych, ktére charakteryzujg sie wyzszg rentownoscia.

Segment rozwigzan dla dystrybucji energii (,,elektroenergetyka”)

Segment Elektroenergetyki tworzy spotka Elgér + Hansen S.A. (dalej: E+H), ktéra ma ponad 25-letnie doswiadczenie w
tworzeniu rozwigzan dla przemystu. Dziatalno$¢ obejmuje projektowanie, produkcje, dostawe oraz serwisowanie
aparatury do transformacji i rozdziatu energii elektrycznej. Produkty spétki znajdujg zastosowanie w réznych branzach
przemystu, m.in. w szeroko rozumianym przemysle wydobywczym, w tym takze w strefach zagrozonych wybuchem,
w przemysle hutniczym oraz spozywczym. EH na bazie opracowanej w 2022 roku nowej strategii rozwoju
i wykorzystujgc posiadany potencjat oraz perspektywy zwigzanej z inwestycjami w zielong energie poszerzyt w
2022 roku portfolio swoich produktéw o kontenerowe stacje transformatorowe, w tym dedykowane wielkoskalowym
instalacjom OZE.

Dzieki wieloletniemu doswiadczeniu oraz bazie rozwojowo-produkcyjnej, firma oferuje takze ustugi oraz produkty
z zakresu systeméw IT/OT, SCADA, AKPiA, elektroniki, energoelektroniki i automatyzacji obiektéw przemystowych oraz
elektroenergetycznych. W ofercie spétka posiada zaréwno rozwigzania autorskie, jak réwniez wykorzystuje produkty
uznanych i sprawdzonych marek swiatowych. Spdtka wspiera klientéw w kazdej fazie inwestycji, tj. na etapie
projektowania, budowy, dokumentowania oraz w trakcie eksploatacji, zaréwno w kraju, jak i za granica.

Sytuacja rynkowa i gtéwne dziatania operacyjne w segmencie elektroenergetyka

W pierwszym kwartale 2023 roku segment elektroenergetyki skupiat sie na zintensyfikowaniu dziatann w sektorze OZE.
Zrealizowano dostawy kolejnych stacji transformatorowych dla farm PV oraz przemystu, ktére obejmowaty gtéwnie
dostawy rozdzielnic pradu oraz systemy sterowania maszyn przemystowych, zawarto umowe z Projekt Solartechnik na
dostawe stacji transformatorowych dla farm fotowoltaicznych o wartosci ok. 31 min zt. Dziatalno$¢ ta byta realizowana
poprzez zwiekszenie zatrudnienia, uruchomienie nowe;j linii produkcyjnej dla stacji transformatorowych w Zabrzu,
rozszerzenie kontaktow handlowych poza Grupe Grenevia. Sprzyjaty temu przede wszystkim rosngce w skali globalnej
naktady inwestycyjne zwigzane z rozwojem energetyki odnawialnej. Rownoczesnie E+H konsekwentnie umacniat
wspotprace z sektorem wydobywczym, gdzie rowniez sytuacja rynkowa zbliza sie do réwnowagi i stabilizacji. Popyt na
ustugi aftermarket dla sektora wydobywczego utrzymat sie na dotychczasowym poziomie przy wzroscie
zapotrzebowania na urzadzenia nowe oferowane przez Elgér+Hansen.

W pierwszym kwartale 2023r. pozyskano zamowienia na tgczna kwote 59 min zt, co stanowi wartos¢ siedmiokrotnie
wyzszg niz w analogicznym okresie roku ubiegtego. Ponad 30 min zt stanowity zamdwienia z sektoréw niezwigzanych
z wydobyciem. tgczny backlog segmentu na koniec marca 2023 roku wyniést 89 min zt, w tym ok. 70 min zt stanowit
portfel zamdwien dla segmentéw FAMUR i PV.
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Wyniki finansowe segmentu elektroenergetyki

Przychody segmentu elektroenergetyki

3 miesigce do

w milionach ztotych 31.03.2023 31.03.2022
Produkty i ustugi dla gérnictwa 18 12
Aparatura przemystowa 3 1
Produkty dla energetyki 3 0
Przychody z tytutu dostaw i ustug, razem 24 13
Przychody od innych segmentow 8 7
Przychody zewnetrzne 16 6

Przychody segmentu elektroenergetyki w | kwartale 2023 roku wyniosty 24 min zt, co oznacza wzrost o 11 min zt (lub
85%) wzgledem poréwnywalnego okresu roku ubiegtego. Kluczowy wptyw na wzrost sprzedazy w odniesieniu do okresu
poréwnywalnego miaty dostawy urzadzen dla gérnictwa, realizacje stacji transformatorowych dla farm PV oraz dostawy
urzgdzen dla przemystu, w tym rozdzielnice pradu dla gdérnictwa miedzi oraz modernizacje maszyn produkcyjnych dla
branzy metalurgicznej.

Giéwne kierunki geograficzne sprzedazy segmentu elektroenergetyki

W okresie pierwszego kwartatu 2023 roku nie odnotowano istotnych przychoddéw z eksportu.

Rentownos¢ segmentu elektroenergetyki

3 miesigce do

w milionach ztotych 31.03.2023 31.03.2022
Zysk brutto na sprzedazy 6 4
Zysk operacyjny 2 1
Amortyzacja 2 3
EBITDA 4 4
Rentownosc¢ EBITDA [w %] 17% 31%

Zysk brutto na sprzedazy za okres pierwszych 3 miesiecy 2023 roku w segmencie elektroenergetyki wynidst 6 min zi,
co stanowi wzrost o 2 min zt w stosunku do okresu poréwnywalnego. Zysk operacyjny wzrdst rok do roku o 1 min zt do
poziomu 2 min zt, EBITDA utrzymata sie na poziomie 4 min zt. Rentownos$¢ EBITDA w pierwszym kwartale roku 2023
wyniosta 17% i odnotowata spadek o 14 p.p w odniesieniu do analogicznego okresu roku 2022. Powodem nizszej
rentownosci EBITDA byta konieczno$¢ poniesienia dodatkowych kosztéw w zwigzku z ekspansjg segmentu na nowe
rynki zbytu.

Segment wielkoskalowej fotowoltaiki (,PV”")

Segment Fotowoltaiki w Grupie Grenevia tworzg podmioty Grupy Projekt Solartechnik (PST), ktére prowadza petng
obstuge inwestycji w wielkoskalowe instalacje fotowoltaiczne (,PV”), od etapu pozyskania/weryfikacji odpowiednich
lokalizacji, projektowania, inzynierii/rozwoju projektu, wyboru i zabezpieczenia odpowiednich komponentéw, poprzez
konstrukcje/montaz, ustugi zarzadzania i utrzymania gotowych instalacji. Grupa PST posiada profesjonalny zespot
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deweloperski, biuro projektowe, wtasne zaplecze budowlano - realizacyjne specjalizujgce sie w projektach PV oraz ich
serwisie (O&M) jak rowniez oferuje wtasne systemy montazowe dla farm fotowoltaicznych. Poza rozwojem wtasnych
projektéw oraz zabezpieczaniem nieruchomosci do potencjalnego wykorzystania, Grupa dokonuje réwniez
zewnetrznych zakupdéw projektéw na réznych etapach rozwoju. Oferuje takze mozliwos$¢ zakupu gotowych projektéw
PV (gtéwnie gotowych farm PV) oraz zielonej energii w formule uméw cPPA (corporate Power Purchase Agreement).
Portfel budowanych i gotowych farm PV jest zarzadzany poprzez fundusz inwestycyjny: Projekt Solartechnik Fund
FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY (FUNDUSZ). Grupa Grenevia aktywnie wspiera i uczestniczy w rozwoju OZE,
co widoczne jest w rosnacych aktywach z tytutu wydatkéw na projekty PV i naktadéw na budowe farm solarnych.

Sytuacja rynkowa i gtéwne dziatania operacyjne w segmencie PV

W pierwszym kwartale 2023 r. zapotrzebowanie na energie generowang z zielonych zrédet wytwdérczych na rynkach,
na ktérych dziata lub planuje rozwija¢ swojg dziatalnos¢ Projekt Solartechnik, sukcesywnie wzrastato. Wedtug danych
Agencji Rynku Energii, moc zainstalowana fotowoltaiki w Polsce na koniec marca 2023 roku wyniosta ok. 13,0 GW
wzgledem ok. 12,2 GW na koniec 2022 roku. Widoczny byt réwniez wzrost zainteresowania kontraktami typu PPA/cPPA.
Ceny komponentéw farm fotowoltaicznych zaczety sie stabilizowacd, poprawita sie takze ich dostepnosc.

Gtéwne dziatania operacyjne w segmencie PV w 1 kwartale 2023 r.:

I Intensyfikacja prac rozwojowych nad projektami (zabezpieczanie gruntéw i warunkéw przytgczeniowych,
przygotowanie projektéw do fazy budowy),

I Dywersyfikacja portfolio projektéw w kierunku energetyki wiatrowej oraz magazynéw energii,

I Intensywny proces ofertowania gotowych projektéw na réznym etapie rozwoju oraz sprzedazy energii w
formule PPA/cPPA,

I Prace nad optymalizacjg kosztéw i czasu rozwoju oraz budowy posiadanych projektow,

I Dalsze dziatania w kierunku minimalizacji ryzyka zaktécen w dostawach kluczowych komponentow,

I Rozpoczecie procesu rejestracji spotek na rynkach zagranicznych (Hiszpania, Francja, Rumunia) oraz dalszy
rozwaj struktur na rynku niemieckim,
Pozyskanie ok. 540 MW projektdw na wstepnym etapie rozwoju na rynku niemieckim oraz prace na
pozostatych rynkach zagranicznych.

Struktura tacznej mocy projektow i farm w portfelu segmentu fotowoltaiki

stan na dzien

taczna moc projektow i farm PV w MW 31.03.2023 31.12.2022
Farmy przytgczone do sieci energetycznej 118 91
Farmy w budowie 106 124
Projekty w przygotowywaniu do budowy 171 65
Projekty w rozwoju ~3160 ~2 800
Szacunkowa taczna moc projektow w portfelu na roznym etapie rozwoju w Polsce ~3 560 ~3 080
Projekty w rozwoju na rynku niemieckim ~540

Szacunkowa taczna moc projektow w portfelu na roznym etapie rozwoju w Polsce i na

rynkach zagranicznych e

Na koniec 1 kwartatu 2023 r. tgczna moc projektéw PV z wygrang aukcjg OZE wyniosta ok. 310 MW, a z warunkami
przytgczeniowymi ok. 1,1 GW. Dodatkowo warunki przytgczeniowe dla magazyndw energii oraz elektrowni wiatrowych
wyniosty odpowiednio 200 MW oraz 10 MW tgcznej mocy. tgczna moc posiadanych warunkéw przytgczeniowych, dla
wszystkich rodzajéw projektéw na 31.03.2023r. wynosita ~1,3 GW.
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Przyjecie strategii rozwoju w segmencie PV

W maju 2023 roku Grupa Projekt Solartechnik przyjeta strategie rozwoju na lata 2023-2027. Gtéwne kierunki i
zatozenia koncentrujag sie na nastepujacych filarach dziatalno$ci wraz z celami do 2027 r.

I rozwdj projektdéw magazyndw energii o mocy 400 MW RtB

I development projektéow wiatrowych o mocy 170 MW RtB

I uzyskanie zdolnosci wykonawczych pozwalajacych na budowe 500 MW rocznie do 2027 r (+165 % wzgledem
2023r)

I budowa tgcznego portfela PV o mocy 1500 MW RtB* na rynkach zagranicznych

I zwiekszenie wartos¢ portfela PV do tgcznej mocy 1500 MW RtB* na rynku polskim

I budowa wtasnego portfela farm PV (IPP) o tgcznej mocy 844 MW

I powotanie wtasnej spotki obrotu energig

I sprzedaz 844 MW COD oraz zakontraktowanie PPA/cPPA z wtasnych farm o mocy 844MW (IPP)

I zbudowanie modelu finansowego maksymalizujgcego finansowanie zewnetrzne

*zawiera projekty przeznaczone na sprzedaz oraz na witasny portfel (IPP)
Wyniki finansowe segmentu PV

3 miesigce do

w milionach ztotych 31.03.2023 31.03.2022
Przychody segmentu 12 10
Zysk brutto na sprzedazy 6 1
Wynik operacyjny =8 -6
Amortyzacja 2 1
EBITDA -6 -5

W 1 kwartale 2023 r. przychody segmentu PV wyniosty 12 min zt, co stanowito wzrost o 2 min zt wzgledem okresu
poréwnywalnego. Cato$¢ przychodéw pochodzita z rynku krajowego. Wynik operacyjny i EBITDA za 1 kwartat 2023r.
wykazaty strate odpowiednio -8 min zt i -6 min zt. To gtéwnie efekt inwestycji w dynamiczny rozwdj w Polsce i na
rynkach zagranicznych oraz wzrastajgcych naktadéw w portfel projektéw.

Segment bateryjny dla e-mobilnosci i magazynéw energii (,e-mobilnosc¢”)

Grupa Grenevia weszta w 2022 roku w sektor e-mobilnosci poprzez nabycie akcji w Impact Clean Power Technology
S.A. z siedzibg w Warszawie (dalej: IMPACT, ICPT) —czotowego producenta innowacyjnych, szytych na miare systemow
bateryjnych, gtéwnie dla autobusdéw, transportu szynowego, transportu specjalistycznego oraz stacjonarnych
magazynow energii. 8 listopada 2022 roku zostata zawarta umowy nabycia 18 475 729 akcji w spoétce Impact Clean
Power Technology S.A z siedzibg w Warszawie reprezentujgcych 51% kapitatu zaktadowego oraz uprawniajgcych do
wykonywania ok. 59% gtoséw na walnym zgromadzeniu (raport biezagcy nr 34/2022 z dnia 08.11.2022r.). tgczna wartosé
transakcji wyniosta 280 min zt. Zakup zostat sfinansowany ze srodkéw pozyskanych w 2021 roku z emisji Zielonych
Obligacji. Od potowy listopada 2022 roku wyniki finansowe IMPACT zostaty objete konsolidacjg metodg petng w ramach
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Grenevia.

Doswiadczenie i ugruntowana pozycja konkurencyjna IMPACT na rynku systeméw bateryjnych w zastosowaniach
transportowych i przemystowych, wsparta zasobami finansowymi i operacyjnymi Grenevia, ma na celu szybki wzrost
skali dziatania i dlugoterminowg budowe wartosci IMPACT i Grupy Grenevia na perspektywicznym rynku przemystowe;j
elektromobilnos$ci oraz magazynowania energii. IMPACT wspotpracuje z czotowymi producentami autobusow
elektrycznych pozostajgc istotnym dostawcg systeméw bateryjnych do e-autobusdéw na rynku europejskim typu Tier 1
na pierwszy montaz. Produkty IMPACT sa réwniez obecne na takich rynkach jak Ameryka Pétnocna, Azja i Australia.
Spdétka posiada wiasne centrum badawczo-rozwojowe technologii magazynowania energii oraz baterii do transportu
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publicznego i ciezkiego. Impact réwnolegle rozwija i dostarcza rozwigzania z zakresu wielkoskalowych magazynéw
energii. Obecna roczna zdolno$¢ produkcyjna IMPACT w obecnej lokalizacji wynosi ok. 0,6 GWh i zostata zwiekszona
do tego poziomu w wyniku wdrozenia dziatari Lean Management na bazie doswiadczen Grupy Grenevia.

Model dziatalnosci IMPACT oparty jest na korzystaniu z efektu skali operacyjnej poprzez oferowanie szytego na miare
rozwigzania oraz jego produkcji dla dedykowanej grupy odbiorcédw. Zwiekszanie skali dziatania zgodnie z dynamicznym
rozwojem rynku, a przy tym dywersyfikacja bazy klientdw wymaga istotnego wzrostu rocznych mocy produkcyjnych.
IMPACT chce to osiggna¢ poprzez realizacje jednej z kluczowych inicjatyw strategicznych - budowe GigafactoryX. To
projekt wielkoformatowej fabryki dostosowanej do wymagan klienta systemow bateryjnych dla elektrycznych pojazdéw
transportu publicznego, gtéwnie e-autobusdéw, e-pojazddw w zastosowaniach przemystowych, a takze
wielkoskalowych magazyndéw energii. Ta inwestycja ma pozwoli¢ na rozwdj rocznej zdolnosci produkcyjnej IMPACT w
roku 2024 do ponad 1GWh, a w roku 2027 do minimum 2GWh lub nawet powyzej 4GWh, stosownie do dynamiki popytu.
Inwestycje w nowe moce produkcyjne majg takze pozwoli¢ IMPACT rozszerzyé swojg dziatalnos¢ na rynkach
pokrewnych takich jak e-ciggniki siodtowe, ciezkie pojazdy przemystowe oraz kolej o hapedzie wodorowym. Kolejnymi
inicjatywami rozwojowymi IMPACT jest m.in. projektowanie i budowa wielkoskalowych magazynéw energii w technologii
bateryjnej (w tym przy wykorzystaniu drugiego zycia zuzytej baterii z e-pojazdu, ktére wymagajg rzadszego cyklu
tadowania) oraz wykorzystanie technologii wodorowej w systemach bateryjnych dla transportu i magazynéw energii.

Sytuacja rynkowa i gtdwne dziatania operacyjne w segmencie e-mobilnosci

W pierwszym kwartale 2023r. kontynuowano inwestycje w GigafactoryX mi.in dokonano transakcji zakupu
nieruchomosci, na ktoérej znajdujg sie hale produkcyjno-magazynowe wraz z powierzchnig biurowg, rozpoczeto prace
nad dostosowaniem powierzchni do zatozen GigafactoryX w tym przebudowg powierzchni biurowej oraz hali pod
zamdwiong linie pétautomatyczng do produkcji systemdw bateryjnych. Zakup nieruchomosci oraz uruchomienie w niej
linii do produkcji baterii, ktére planowane jest w przetomie 2023/2024r. pozwoli na zwiekszenie produkcji z 0,6 GWh
do 1,2 GWh oraz poprawe jakosci produkowanych baterii.

Na rynku autobusdéw miejskich mozna sie spodziewac sie wzrostu udziatu autobusdéw elektrycznych i wodorowych,
czemu sprzyja m. in. przyznanie finansowania na ponad 550 autobusdw elektrycznych w programie ZTP 3.0 w Polsce
oraz na 1000 autobusdéw na rynku niemieckim. Impact skupia sie na pozyskiwaniu nowych uméw ramowych na lata
(2024-2026) na dostawy systemow bateryjnych do e-autobuséw oraz aktywnie rozwija oferte w obszarze magazynéw
energii, w branzy kolejowej i maszyn off-highway.

W ramach dziatan zapewniajgcych stabilno$¢ w taricuchu dostaw przeprowadzono analize rynku dostawcéw modutdw
i elektroniki w celu zawarcia uméw z kluczowymi dostawcami przy jednoczesnym wprowadzeniu Dual Sourcing.
Podejmowane obecnie dziatania w istotnym stopniu przetozyty sie na podniesienie dostepno$¢ komponentéw we
wszystkich kategoriach zakupowych. Zostata réwniez podpisana umowa o przysztej wspdtpracy z Freyr (jednym z
rozwijajgcych sie - producentéw ogniw w Europie).

Wyniki finansowe segmentu e-mobilnosci

Wyniki finansowe IMPACT sg konsolidowane metodg petng w Grupie Grenevia od potowy listopada 2022 roku.

w milionach ztotych 31.03.2023
Przychody segmentu 77
Zysk brutto na sprzedazy 6
Wynik operacyjny -12
Amortyzacja 6
EBITDA -6

W 1 kwartale 2023r. przychody segmentu e-mobilnosci wyniosty 77 min zt. To efekt wzrostu wolumenu sprzedazy
wynikajacy gtéwnie z uméw zawartych z dotychczasowymi ale takze z nowymi klientami. Zysk operacyjny i EBITDA za
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1 kwartat 2023 r. wykazaty strate odpowiednio -12 min zt i -6 min zt, w wyniku wzrostu kosztéw wytworzenia
sprzedanych produktéw w zakresie materiatow. Raportowana strata ma bezposredni zwigzek z globalng niestabilnoscia
rynkowg notowang w 2022 roku. Po wybuchu wojny w Ukrainie oraz wystagpieniu kolejnej fali pandemii Covid19 w
Chinach, celem mitygacji ryzyka zerwania taicuchéw dostaw oraz dalszego wzrost cen kluczowych komponentéw,
Spétka podjeta decyzje o zakupie z wyprzedzeniem ogniw i modutdw potrzebnych do realizacji zobowigzan
wynikajacych z wczesniej zawartych umoéw. Celem strategicznym IMPACT byto zapewnienie ciggtosci dostaw na rzecz
swoich kontrahentdw, a takze unikniecie ewentualnych kar umownych wynikajgcych z nieterminowej realizacji umow.
Dzieki podjetym dziataniom spotka wywigzata sie z wszystkich kontraktowych zobowigzan w terminie.

16



Grenevia

Grupa Grenevia
Skonsolidowany raport za 1 kwartat 2023r.

Czynniki, ktére w ocenie Zarzagdu mogag mie¢ wplyw na osiggniete przez Grupe
Grenevia wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Grupa Grenevia identyfikuje nastepujace kluczowe czynniki wptywajgce na wyniki dziatalnosci i sytuacje finansowg oraz
perspektywy rozwoju Grupy. Zdaniem Zarzadu ponizsze czynniki w istotny sposdb wptywaty na wyniki dziatalnosci i
sytuacje finansowag w omawianym okresie. O ile nie wskazano inaczej, Zarzad przewiduje, ze w przysztosci bedg one
nadal wywiera¢ znaczacy wptyw na wyniki dziatalnosci i sytuacje finansowa.

Czynnik

Skuteczna i sprawna
realizacja przyjetej
strategii w kierunku
holdingu inwestujgcego
w zielong transformacje

Rosnaca bezposrednia
chinska konkurencja

Utrata rynku rosyjskiego
w nastepstwie wojny
w Ukrainie

Opis czynnika

Rozwdj Grupy Grenevia wymaga istotnych dziatan w kierunku dywersyfikacji
zrédet przychodow poza branze zwigzang z wydobyciem wegla energetycznego.
W 2021 roku zostaty przyjete zmodyfikowane kierunki strategiczne, ktoére
zaktadajg transformacje Grupy Grenevia w holding inwestujgcy w zielong
transformacje oraz inne perspektywiczne branze przemystowe, m. in.
fotowoltaika, kogeneracja, magazyny energii, smart grid, HVAC czy szeroko
pojeta elektromoblinos¢. Wejscie w nowe sektory odbywa sie poprzez nabywanie
wiekszosciowego udziatu w sredniej wielkosci przedsiebiorstwach z ugruntowana
pozycja w danym sektorze. Na koniec 2024 roku szacowany udziat przychodow
Grupy Grenevia powigzanych z sektorem wegla energetycznego powinien spasé¢
do okoto 30%.

W 2021 roku Grupa weszta w sektor wielkoskalowej fotowoltaiki, nastepnie w
2022 roku w systemy bateryjne dla przemystowej elektromobilnosci i transportu
publicznego. Tempo dywersyfikacji Grupy zalezy od sprawnej integracji nowych
podmiotéw w strukturze Grupy, tempa ich rozwoju oraz mozliwosci identyfikacji
kolejnych, odpowiednio atrakcyjnych celdéw inwestycyjnych.

Dywersyfikacja dziatalnosci wraz z realizowang strategig przyspieszonego
rozwoju (w tym ekspansji zagranicznej) nowych obszaréw dziatalnosci OZE
powoduje wzrost wydatkow inwestycyjnych, szczegdlnie w krdtkim okresie.

Wzrost konkurenciji ze strony podmiotéw z Chin, ktéra powoduje presje na marze
lub utrate udziatu w rynku, a tym samym spadek potencjalnych przychodoéw.

Segment FAMUR dziatajagcy pod markg FAMUR miat silng pozycje na rynku
rosyjskim, ktéry generowat dla segmentu $rednio ok. 20% przychoddw. W wyniku
wojny w Ukrainie FAMUR zaprzestat sktadania ofert na nowe urzadzenia i
ograniczyt sie tylko do ustug gwarancyjnych wynikajagcych z umoéw zawartych
sprzed wybuchu wojny. Grupa w 2022 utracita réwniez kontrole nad rosyjska
spotkg zalezng OO0 FAMUR (raport biezacy nr 31/2022 z dnia 25.08.2022). W
marcu 2023 roku zostat rozpoczety proces jej dezinwestycji.

Mimo intensywnych akcji marketingowych w USA, Australii oraz innych
globalnych rynkach, obecna jest tam silna konkurencja ze strony zasiedziatych
lokalnych i globalnych graczy wraz z ekspansjg chinskich producentéw. To
przektada sie na mozliwy istotny spadek przychodéw w segmencie FAMUR z
eksportu wzgledem wczesniej osigganych wielkosci.

Wptyw na
segmenty

Cata Grupa

FAMUR
E-mobilnosci

FAMUR
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Czynnik

Zaburzenia w
globalnych tancuchach
dostaw i logistyce w
wyniku sytuaciji
geopolitycznej

Koncentracja produkcji
istotnych komponentéw
w Chinach

Ograniczona liczba
wydawanych warunkéw
przytgczeniowych i dtugi
proces przytgczenia
farm PV do sieci
operatorow

Regulacje dotyczace
maksymalnych cen
energii

Globalna transformacja
w kierunku
niskoemisyjnych
gospodarek

Opis czynnika

Sytuacja geopolityczna, pandemia COVID-19, wojna w Ukrainie, wprowadzanie w
skali Swiatowej rzadowych regulacji ograniczajgcych dostep do pewnych
technologii, materiatdw i urzadzen przyczynia sie do wystepowania Ilub
uprawdopodabnia wystagpienie czasowych ograniczen lub zaburzen w
dostepnosci kluczowych komponentéw dla wszystkich segmentéw Grupy.
Skutkiem tego moze by¢ brak terminowej realizacji zaméwienia dla klienta, wzrost
kosztéw operacyjnych. Zaburzenia w globalnych taicuchach dostaw moga
réwniez wptywac na opdznienia w procesie produkcji klientéw Grupy Grenevia, co
moze skutkowac przesuwaniem termindw sktadania zamdwien na produkty Grupy
Grenevia lub zmiane wczesniej ustalonych harmonograméw, co wptynie na
poziom rozpoznawanych przychodéw w danym okresie.

Obecnie ogniwa do systemow bateryjnych, panele fotowoltaiczne, inwertery sg
produkowane gtéwnie przez producentéw z Chin. Grupa realizuje strategie
dywersyfikacji w kierunku producentéw europejskich w celu zapewnienia
stabilnego tancucha dostaw. Poniewaz producenci chinscy sg konkurencyjni
cenowo wzgledem europejskich, konieczny jest pewien kompromis miedzy marza
a stabilnoscig dostaw. Z kolei ograniczanie ryzyka zakiécen w dostawach
minimalizuje ryzyko nieterminowego wykonania zamdwienia dla jego odbiorcy.
Producenci z Chin ze wzgledu na swojg przewage konkurencyjng wymagaja
dokonywania przedptat przed rozpoczeciem produkcji, co powoduje wzrost
zaangazowania kapitatu pracujgcego oraz zwigksza ryzyko ekspozycji na
fluktuacje cen w okresie pomiedzy zamdwieniem, a finalng dostawa.

Ograniczana liczba wydawanych warunkow przytgczeniowych dla nowych
projektéw PV i wydtuzajacy sie czas przytgczenia wybudowanych elektrowni
fotowoltaicznych do sieci operatorow, moze prowadzi¢ do zmniejszania
dostepnosci nowych projektéw oraz opdznien w realizacji budéw. Zmniejszanie
sie ilosci lokalizacji, w ktérych mozliwym jest uzyskanie warunkow
przytaczeniowych prowadzi do zwiekszenia kosztdw pozyskania gruntéw na
potrzeby inwestyciji.

Wprowadzenie przepisdw ustalajgcych czasowe limity cen energii (w tym cen
sprzedazy energii z OZE) moze spowodowac spadek popytu inwestycyjnego w
infrastrukture fotowoltaiczng, a tym samym mniejszy od oczekiwanego wzrost
tego obszaru dziatalnosci.

Oczekiwany strukturalny spadek popytu na wegiel energetyczny w dtugim
terminie na rynku krajowym i zagranicznym. Strategia dekarbonizacyjna Unii
Europejskiej oraz jej implementacja do systemow prawnych panstw
cztonkowskich spowoduje w dtugim i srednim terminie znaczacy spadek popytu
na wegiel energetyczny i koksujgcy. W konsekwencji moze to obnizy¢ popyt na
urzgdzenia i maszyny oferowane przez segment FAMUR Grupy Grenevia oraz
segment elektroenergetyki.

Grupa Grenevia
Skonsolidowany raport za 1 kwartat 2023r.

Wptyw na
segmenty

Cata Grupa

Fotowoltaika
E-mobilnos¢

Fotowoltaika

Fotowoltaika
Elektro-
energetyka

FAMUR

Elektro-
energetyka
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Czynnik

Wzrost cen ogniw
litowo-jonowych, paneli
PV, stali, miedzi i innych
kluczowych
komponentéw oraz
energii

Wzrost oczekiwan
ptacowych

Utrzymanie
elastycznego modelu
operacyjnego

i $cista kontrola kosztéw

Opis czynnika

Segment e-mobilnosci dziata z klientami na rynku zamdwien publicznych, co
powoduje ograniczone mozliwosci przetozenia wzrostu kosztéw na ostateczng
cene sprzedazy. Wzrost cen ogniw w trakcie realizacji kontraktu dostaw dla
klienta — co widoczne byto szczegdlnie w 2022 roku - powoduje nizsza
rentownosc¢ od pierwotnie oczekiwanej.

Obserwowany w 2022 roku wzrost cen paneli fotowoltaicznych oraz blach,
kluczowych elementéw wykorzystywanych odpowiednio przez segment PV oraz
FAMUR moga wptywac na nizszg rentownos¢ od oczekiwanej oraz pogarszac
pozycje konkurencyjng szczegdlnie segmentu FAMUR na obecnych i nowych
rynkach wzgledem producentéw z Chin. Zmiany cen stali i miedzi powoduja
wzrost cen kluczowych komponentéw takich jak obudowy ognioszczelne i
transformatory wytwarzane przez segment elektroenergetyki.

Niestabilno$¢ cen na rynkach energii oraz mozliwe ograniczenia w zaopatrzeniu
w gaz ziemny, prowadzg do znacznych podwyzek cen energii elektrycznej oraz
cieplnej i moga podnosic¢ koszty operacyjne.

Obserwowany wzrost oczekiwan ptacowych w Polsce na skutek utrzymujacej sie
wysokiej inflacji oraz skokowo rosngcych cen ddébr konsumpcyjnych i energii
moze przektadac sie na presje ptacowg, a w konsekwencji na wzrost poziomu
kosztow operacyjnych.

Nadrzedng ideg operacyjng Grupy Grenevia jest utrzymywanie elastycznego
modelu dziatania, ktory pozwala na szybka i efektywng adaptacje bazy kosztowej
i produkcyjnej do aktualnego i oczekiwanego poziomu popytu wynikajgcego
zarowno z ewolucji cyklu koniunkturalnego, jak i zmian strukturalnych na rynkach,
na ktérych dziata Grupa Grenevia.

Grupa Grenevia
Skonsolidowany raport za 1 kwartat 2023r.
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Cata Grupa

Cata Grupa

Cata Grupa
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Skrocone kwartalne skonsolidowane sprawozdanie
finansowe Grupy Grenevia i jednostkowe sprawozdanie
finansowe Grenevia SA

za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2023 roku sporzadzone zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej

Zawartos¢

I. Srédroczne skrécone sprawozdanie finaNSOWE GrUPY GIrENEVIA ........cveevevueererreereevervessessessessesseseens 20
Srédroczny skrécony skonsolidowany raChUNEK ZYSKOW i STIAt .........vveeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeseeeesee s eeeeeseeeeseseseeneenes 21
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych doChOdOW .......c..cccueeeviieiiieiieeee e 22
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji fiNANSOWE] .....c..eiieciiiieiiieeeeiee e 22
Srédroczne skrécone skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale WIaSNYM ...........c.cveveeveeerveeerereeereeesesseseeeeenenens 24
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z przeptyWow PIienie@ZNYCh .........co.eveveeveeereveeeereeeressesseneeneens 25

ll. Zasady rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgcCe .........cccuueeuueeeiieiiiiieeniiieieeeieeeeeenneeseeeeeeens 26
Ia) (o] gaaE= e TN o Te o =SOSR 26
SKEQA ZAIZGUU ...ttt e e ettt e e et e e e a bt e e e bt e e e s bt e e e a bt e e e e bt e e e ab e e e e b et e e ebae e e e nate e e eaneeeeeas 26
Zatwierdzenie sprawozdania fINANSOWETO ....ccc.uiiuiiiiie ittt ettt ettt st e et e e bt e e bt e s beeebeessbee e baesabeesbeeenneenane 26
SZACUNKI | SUDIEKTYWNA OCENA ...viiiiiieiieeiiiieee ettt e e e ettt e e e e e etat e e e e eeeseasabaaaeeeeeesssssasseeeseessssaseaaseeeasnssssaeeeeesenssnsens 27
(e Te [y €= 1AV o] g F=Ye] 1o F= Yo | R PURRS PP 28
Istotne zasady (POlityKa) FACHUNKOWOSCI ..ccu.iiiuvieciiieciieeeiie ettt ettt et e e e e e e aeeebeeeaeeebeeesaesabeeesaeebseeseeensseeneeenns 29
Nowe standardy i interpretacje, ktére zostaty opublikowane, a Nie WeSZtYy W ZYCi€ ....oecuevierierieniieiieieeieeeeeiee e 29
Sktad Grupy Kapitatowej Grenevia na dzief 31.03.2023 ..ottt ettt ettt et enteeaeeeneenes 30
DZIatalNOSC ZANIECIANA. .. ..cuiieiii ettt et et e et eetae e e beesateessbeeesaeessbeessseessseeasseeasseeassaeassaessseeensaeenseeenssaeseennns 35
SEOMENTY OPEIACYJNE 1. ntieeeeitte ettt ettt ettt ettt e ettt e e ab et e e ettt e e eaaa e e e e abteeeeabbeeeeasbeeesaabbeeeaasbeeeeasbaeesaabbeeeensbaeesaasbeessanbeeenas 35
POZOState PrZyCNOAY OPEIACYJNE ..ciiniiiieieitee ettt e e et e e ettt e e s ab et e e s bt e e e ettt eeeabeeeseabbeessabbeeesnnbeeeennnne 39
POZOSTAIE KOSZTY O EIACY NG . ettt ettt ettt e ettt e et e e e ettt e e s abt e e e s aabeeeeabbeeeeabeeessasbeessabbeeeennbaeeannnne 39
PrZYCROAY fINANSOWE ... ittt ettt a e e ae e e e bt e e st e e eab e e sab e e s ab e e eab e e eab e e s st e e sabeeeabeesabaeeaseesabaeeneenane 39
KOSZEY TINANSOWE ...ttt ettt e a e a e e h e e at e e e bt e e e st e e eab e e sab e e s st e e eab e e sabeeeabeesabeeeabeesabeeeaseesabeeeaseenane 40
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz Pozostate NAIEZNOSCI .....evuieriieiieieeieeeeeeee ettt 40
INne Krotkoterminowe aktyWa fINANSOWE ........c..iiiiiiiieecie ettt ettt et e e e veeeae e eteeeseeebeeeseeetseeseeebeeeeseeenns 40
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy i zobowigzania z NiMi ZWI§ZaNe.........ceevuuieeiiiieeeniiieeeiiee e 40
ZODOWIGZANIA FINANSOWE ...eiuiiiiiieeiie ettt ettt et e bt e e sae e e bt e stteeabeesabaeeaseesabeeeaseesaseeeaseesnseesabeesnsaesnseeenseesnsaeenseesnses a1
Wskazniki finansowe dotyczgce emisji 0bligacji SEII B .......eoieruieiiieiieieeiecieeeee ettt ene 42
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate ZObOWIGZaNIA......cceccuiiieriiieeiiieeeee et 42
ZODOWIGZANIA WATUNKOWE .....eiiiiieiiiit ittt ettt ettt ettt et e ettt ettt s bt e ettt s bt e ettt s bt e ettt s bt e eabeeeabeeeabeesabeeeabee s bt e eabeesaseesabaeenseenane 43
NS TTUMENTY FIMANSOWE. .. .ei ittt ettt e ettt e e e ete e e e s ta e e e e abeeeeeaaseeeeaasaeeassseeeesssseeeasssseasseseeanssseeessseeeassseeaannns 44
Pochodne instrumenty finaNSOWE | ZADEZPIECZENIA ...ocvuviiiiiiiiieiiieceece ettt et et e e be e s beesbeeebeeeabeeeseeeane 45
Transakcje Z POAdmMIiOTaMI POWIGZANYMI....ciiiiiiiiiiiieeiitee ettt et e ettt e e ettt e e e e bt e e e sabbeeesaabteeseabbeeesasteessabeeeeeasbaeesaneeas 46
Zdarzenia PO ANl DIlANSOWY M .......uiiiiiieeeiee et ee ettt et e e ettt eeereteee s taeeeessseeeesssaeasssseaeasssseeasssaeesssseaeanssseeessssaeesnsseeanns 46

lll. Srédroczne skrécone sprawozdanie finaNSOWE GFreNEVIa S.A. ..........ceeveveeereerervereesesrersesessessessesennes 48
Srédroczny SKrdCoNY raCHUNEK ZYSKOW | SEFAL ........vuvveieeeeieeeeeeeeeeeeeeeeee s ees e eese s n e seseeseneens 48
Srédroczne skrécone sprawozdanie z CatkOWityCh AOChOTOW .......o..veveieeveieeeeeeeeeeeeeee e eeneene 49
Srédroczne skrécone sprawozdanie z SYtUACH fINANSOWE] .....v.oveveveeeeeeeeeeeeeeeeeeee oo s e eee e eenaees 49
Srédroczne skrécone zestawienie Zmian W Kapitale WESIYM .......oveveveeeeeeeeeeeeee e eeneens 50
Srédroczny skrécony rachunek przeptyWoOW PIENIEZNYCR .......cv.vuiveveeeeeeeeeeeeee e s s 51

20



Grupa Grenevia
Skonsolidowany raport za 1 kwartat 2023r.

Grene\’lq 1T EEEEEESS

I. Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Grenevia

Srédroczny skrécony skonsolidowany rachunek zyskow i strat

3 m-ce do 3 m-ce do
w milionach ztotych z wyjatkiem zysku na jedng akcje 31.03.2023 31.03.2022
Przychody ze sprzedazy 370 260
Koszt wiasny sprzedazy 244 159
Zysk brutto ze sprzedazy 126 101
Koszty sprzedazy 7 8
Koszty ogdlnego zarzadu 50 29
Pozostate przychody operacyjne 7 6
Pozostate koszty operacyjne 14 18
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 62 52
Przychody finansowe 15 12
Koszty finansowe 22 14
Zysk przed opodatkowaniem 55 50
Podatek dochodowy 12 12
Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej 43 38
Dziatalnos¢ zaniechana = -2
Zysk netto, w tym przypadajacy: 43 36
akcjonariuszom podmiotu dominujgcego 60 39
akcjonariuszom niekontrolujgcym =7 -3
Zysk na akcje
3 m-ce do 3 m-ce do
31.03.2023 31.03.2022

Zysk_ ngtto z dzia_ialnos’ci koptynu_owanej przypada_jqcy dla akcjonariuszy jednostki 60 41
dominujgcej przyjety do wyliczenia zysku na 1 akcje zwyktg (w min zi)

Podstawowy zysk netto na 1 akcje zwyktg (w zt) 0,07 0,06
Pods_ta\{vow.y zysk netto na 1 akcje zwyktag przypadajacy dla akcjonariuszy jednostki 010 007
dominujgcej (w zt) ! !
Podstawowy zysk netto na 1 akcje zwyktg z dziatalnosci kontynuowanej (w zt) 0,07 0,07
Podstawowy zysk netto na 1 akcje zwykta z dziatalnos$ci kontynuowanej

przypadajacy dla akcjonariuszy jednostki dominujgcej (w zt) Gl 0,07
Podstawowy zysk netto z dziatalnosci zaniechanej na 1 akcje zwykig (w zt) 0,00 0,00
Rozwodniony zysk netto na 1 akcje zwyktg (w zt) 0,07 0,06
Rozvonniopy zysk netto na 1 akcje zwyktg przypadajacy dla akcjonariuszy jednostki 010 007
dominujacej (w zt) ! )
Rozwodniony zysk netto przypadajacy na 1 akcje zwykta z dziatalnosci

kontynuowanej (w zt) 0 0,07
Rozwodniony zysk netto na 1 akcje zwykig z dziatalnosci kontynuowanej

przypadajgcy dla akcjonariuszy jednostki dominujgcej (w zt) Yo 0,07
Rozwodniony zysk netto z dziatalnos$ci zaniechanej na 1 akcje zwykig (w zt) 0,00 0,00
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Grenevia

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Grupa Grenevia

Skonsolidowany raport za 1 kwartat 2023r.

3 m-ce do 3 m-ce do
w milionach ztotych 31.03.2023 31.03.2022
Zysk netto 43 36
Inne catkowite dochody nie podlegajace przeklasyfikowaniu do wyniku w kolejnych 1 )
okresach sprawozdawczych:
Zyski (straty) aktuarialne 1 -
Inne catkowite dochody podlegajace przeklasyfikowaniu do wyniku w kolejnych 16 15
okresach sprawozdawczych:
Roéznice kursowe z przeliczenia =1 -1
Zabezpieczenie przeptywdw pienieznych -15 16
Razem inne catkowite dochody po opodatkowaniu -15 15
Catkowite dochody ogétem 28 51
w tym przypadajgce akcjonariuszom podmiotu dominujgcego 49 54
w tym przypadajgce akcjonariuszom niekontrolujgcym -21 -3
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej
Aktywa
Stan na Stan na

w milionach ztotych Nota 31.03.2023 31.12.2022
Aktywa trwate 860 788
Wartos¢ firmy 192 191
Pozostate wartosci niematerialne 99 104
Rzeczowe aktywa trwate 453 384
Naleznosci dtugoterminowe 1 12
Nieruchomosci inwestycyjne 72 72
Inwestycje w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych 4 4
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 29 21
Aktywa obrotowe 2754 2882
Aktywa obrotowe inne niz aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone

. 2710 2830
do sprzedazy
Zapasy 1381 1204
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci krétkoterminowe 558 576
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego 4 3
Pochodne aktywa finansowe 50 66
Inne krétkoterminowe aktywa finansowe 13 42
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 709 939
Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 44 52
Aktywa razem 3614 3670

22



Kapitat wtasny i zobowigzania
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Skonsolidowany raport za 1 kwartat 2023r.
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Stan na Stan na

w milionach ztotych Nota 31.03.2023 31.12.2022
Kapitat wtasny 2123 2095

Kapitat akcyjny 6 6

Pozostate kapitaty rezerwowe 1171 1177

Zyski zatrzymane 717 662
Kapitat przypadajgcy akcjonariuszom podmiotu dominujgcego 1894 1845
Kapitat przypadajgcy akcjonariuszom niekontrolujgcym 229 250
Zobowigzania 1491 1575
Zobowiagzania dtugoterminowe 695 659
Rezerwy dtugoterminowe 25 27
Inne dtugoterminowe zobowigzania finansowe 663 629
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz inne zobowigzania dtugoterminowe 7 3
Zobowiagzania krétkoterminowe 796 916
Zobowiagzania krétkoterminowe inne niz zobowigzania wchodzace w sktad grup
przeznaczonych do sprzedazy, zaklasyfikowanych jako utrzymywane z 788 9209
przeznaczeniem do sprzedazy
Rezerwy biezace 48 46
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

. . 289 416
krotkoterminowe
Zobowigzania dotyczace podatku biezacego, krétkoterminowe 4 10
Pochodne zobowigzania finansowe 1 -
Inne krétkoterminowe zobowigzania finansowe 446 437
Zobowigzania wchodzace w skiad grup przeznaczonych do sprzedazy, 8 7
zaklasyfikowanych jako utrzymywane z przeznaczeniem do sprzedazy
Kapitaty wiasne i zobowigzania 3614 3670
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Srédroczne skrocone skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wiasnym

Kapitat wtasny
przypadajacy Kapitat
Pozostate akcjonariuszom przypadajgcy
Kapitat kapitaty Zyski podmiotu akcjonariuszom Kapitat
podstawowy rezerwowe zatrzymane dominujgcego niekontrolujgcym wiasny razem

01.01.2023 6 1177 662 1845 250 2095
zysk netto - - 60 60 -17 43
inne catkowite dochody -1 - -1 -4 -15
catkowite dochody razem - -1 60 49 -21 28
przeniesienie zysku na kapitat ~ 5 5 _ _ _
zapasowy i pozostate
zmiany kapitatu w okresie - -6 55 49 -21 28
31.03.2023 6 1171 717 1894 229 2123

Kapitat wiasny

przypadajacy Kapitat

Pozostate akcjonariuszom przypadajacy
Kapitat kapitaty Zyski podmiotu akcjonariuszom Kapitat
podstawowy rezerwowe zatrzymane dominujgcego niekontrolujgcym wtasny razem

01.01.2022 6 1091 624 1721 160 1881
zysk netto - - 39 39 -3 36
inne catkowite dochody - 15 - 15 - 15
catkowite dochody razem - 15 39 54 -3 51
zmiany kapitatu w okresie - 15 39 54 -3 51
31.03.2022 6 1106 663 1775 157 1932
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z przeplywoéw pienieznych

Grupa Grenevia
Skonsolidowany raport za 1 kwartat 2023r.

Grene\’lq TN

3 m-ce do 3 m-ce do
w milionach ztotych 31.03.2023 31.03.2022
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej - metoda posrednia
Zysk przed opodatkowaniem 5O 50
Korekty razem, w tym z tytutu -189 59
zapasow -156 -78
naleznosci z tytutu dostaw i ustug 34 72
innych naleznosci zwigzanych z dziatalnoscig operacyjna 18 -2
zobowigzan z tytutu dostaw i ustug -13 -3
innych zobowigzan zwigzanych z dziatalnoscig operacyjna =141 26
umorzenia i amortyzacji 42 40
rezerw 3 -1
réznic kursowych 1 -
(zysk) strata ze sprzedazy aktywow trwatych -14 -3
inqe korelr<t.y,.w przypa.dku I.<t()rych skytKami pienieznymi sg przeptywy pieniezne z 38 9
dziatalnosci finansowej lub inwestycyjnej
inne korekty dokonywane w celu uzgodnienia zysku (straty) -1 -1
suma zysku brutto i korekt razem -134 109
(Zaptacony) podatek dochodowy / zwrot -20 -10
Przeptywy z dziatalnosci operacyjnej -154 99
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych 1 4
Zakup rzeczowych aktywow trwatych -108 -34
Zaliczki gotdwkowe wptacane i pozyczki udzielane stronom trzecim = -4
Srodki pieniezne otrzymane ze sptat zaliczek oraz pozyczek udzielonych stronom trzecim -
Inne wptywy (wyptywy) srodkéw pienieznych 9 -
Przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej -95 -34
Przeptywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wptywy z pozyczek, kredytéw i obligacji 80 -
Sptaty pozyczek, kredytéw i obligacji -62 -17
Optacenie zobowigzan z tytutu leasingu -3 -2
Wyptacone odsetki -1 -
Inne wptywy (wyptywy) srodkéw pienieznych 5} -
Przeptywy z dziatalnosci finansowej 19 -19
Zw?ekszenig (zmnigjszenie) stanu srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow przed skutkami -230 46
zmian kursow wymiany
przepiyvyy pieniezng z dziatalnos$ci zaniechanej, dlav ktérych aktywa nie stanowig aktywow B 2
zaklasyfikowanych jako przeznaczone do sprzedazy
Zwiekszenie (zmniejszenie) stanu srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow -230 44
Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych na poczatek okresu 939 1333
Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych na koniec okresu 709 1377
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Il. Zasady rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace

1. Informacje ogodlne

Nazwa:
GRENEVIA Spétka Akcyjna (dawniej: FAMUR Spétka Akcyjna) — (dalej jako: ,Spdtka Dominujaca”, ,Emitent”,
,Grenevia”, ,Spoétka”)

Siedziba:
Katowice 40-202, Al. Rozdzienskiego 1A, Polska

Podstawowe miejsce prowadzenia dziatalnosci gospodarczej:
Polska

Podstawowy przedmiot dziatalnosci - produkcja maszyn dla goérnictwa, kopalnictwa i budownictwa
(PKD 28.92 A)

Grupa Kapitatowa Grenevia (dalej jako: ,Grupa”, ,Grupa Grenevia”) prowadzi rowniez inne rodzaje dziatalnosci w
ramach segmentoéw:
Elektronergetyka, Fotowoltaika oraz E-mobilnos$¢, opisanych w nocie nr 10.

Organ prowadzacy rejestr:
Sad Rejonowy w Katowicach — Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego numer KRS 0000048716

Czas trwania jednostki:
nieograniczony

Okres objety sprawozdaniem finansowym:
01.01.2023r.- 31.03.2023r.

Jednostkg dominujgcag dla GRENEVIA S.A. jest TDJ Equity | Sp. z 0.0., a jednostkg dominujgcg najwyzszego
szczebla jest TDJ S.A.

2. Skitad Zarzadu

Na dzien 31.03.2023r. oraz na dzien 31.12.2022r. w sktad Zarzgdu wchodzili:

Mirostaw Bendzera Prezes Zarzadu

Beata Zawiszowska Wiceprezes Zarzadu ds. Finansowych

Dawid Gruszczyk Wiceprezes Zarzadu ds. Sprzedazy

Tomasz Jakubowski Wiceprezes Zarzadu ds. Operacyjnych Underground

3. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze skrécone $rédroczne sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu
29.05.2023r.
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4.1

4.2

4.3

4. Szacunkiisubiektywna ocena

Szacunki

Sporzadzenie sprawozdania finansowego wymaga od Zarzadu Grupy dokonania szacunkow. Zarzad weryfikuje
przyjete szacunki w oparciu o zmiany czynnikdw branych pod uwage przy ich dokonywaniu, nowe informacje lub
doswiadczenia z przesztosci.

Subiektywna ocena

W przypadku, gdy dana transakcja nie jest uregulowana w zadnym standardzie badz interpretacji, Zarzad kierujac
sie subiektywng oceng, okresla i stosuje polityke rachunkowosci, ktéra zapewni, iz sprawozdanie finansowe bedzie
zawiera¢ wiarygodne informacje prawidtowo, jasno i rzetelnie przedstawiajgce sytuacje majgtkowg i finansowg
Grupy, wyniki jej dziatalnosci i przeptywy pieniezne. Subiektywna ocena zostaje dokonana w taki sposéb, aby
sprawozdanie finansowe odzwierciedlato tre$¢ ekonomiczng transakcji, byto obiektywne, sporzadzone zgodnie z
zasadg ostroznej wyceny oraz kompletne we wszystkich istotnych aspektach.

Niepewnos$¢ zwigzana z rozliczeniami podatkowymi

Regulacje dotyczace podatku od towardw i ustug, podatku dochodowego od oséb prawnych oraz obcigzen
zwigzanych z ubezpieczeniami spotecznymi podlegajg czestym zmianom. Te czeste zmiany powodujg brak
odpowiednich punktéw odniesienia, niespdjne interpretacje oraz nieliczne ustanowione precedensy, ktoére
mogtyby mie¢ zastosowanie. Obowigzujgce przepisy zawierajg rowniez niejasnosci, ktére powodujg réznice w
opiniach co do interpretacji prawnej przepisow podatkowych, zaréwno pomiedzy organami panstwowymi jak i
organami panstwowymi i przedsiebiorstwami.

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci (na przyktad kwestie celne czy dewizowe) mogg bycé
przedmiotem kontroli organdéw, ktére uprawnione sg do naktadania kar i grzywien, a wszelkie dodatkowe
zobowigzania podatkowe, wynikajgce z kontroli, muszg zosta¢ zaptacone wraz z odsetkami. Te warunki powodujg,
ze ryzyko podatkowe w Polsce jest wieksze niz w krajach o bardziej dojrzatym systemie podatkowym.

W konsekwencji, kwoty prezentowane i ujawniane w sprawozdaniach finansowych moga sie zmienié¢ w przysztosci
w wyniku ostatecznej decyzji organu kontroli podatkowej.

W | pétroczu 2021 roku Matopolski Urzgd Celno-Skarbowy wszczat w Spdétce kontrole celno-skarbowg w zakresie
przestrzegania przepisow prawa podatkowego w zakresie opodatkowania dochoddéw osiggnietych w 2017 roku
na zasadach okreslonych w ustawie z dnia 15 lutego 1992 roku o podatku dochodowym od osdb prawnych. W
maju 2022 roku Szef Krajowej Administracji Skarbowej przejat w catosci kontrole celno-skarbowg do dalszego
prowadzenia oraz wszczat wobec Spoétki postepowanie podatkowe w sprawie okreslenia wysokosci zobowigzania
podatkowego w podatku dochodowym od oséb prawnych za 2017 rok. Postanowieniem z 10 lutego 2023 roku
Szef Krajowej Administracji Skarbowej postanowit zawiesi¢ postepowanie podatkowe z powodu wystgpienia przez
Szefa Krajowej Administracji Skarbowej z wnioskiem o opinie Rady do Spraw Przeciwdziatania Unikaniu
Opodatkowania. W postanowieniu nie zostat wskazany termin do ktérego postepowanie zostato zawieszone. 22
maja 2023 roku Spoétka otrzymata postanowienie wydane przez Szefa Krajowej Administracji Skarbowej (dalej:
,0rgan”) o podjeciu z urzedu postepowania podatkowego w sprawie okreslenia zobowigzania w podatku
dochodowym od oséb prawnych za 2017 rok oraz o mozliwosci wypowiedzenia sie co do zebranego materiatu
dowodowego. Niniejszym postanowieniem Organ poinformowat, iz zostata w niniejszej sprawie wydana Uchwata
Rady do Spraw Przeciwdziatania Unikaniu Opodatkowania. Skutkiem wydania niniejszej opinii bedzie okreslenie
Spotce przez Organ w decyzji podatkowej zobowigzania w podatku dochodowym od 0sdb prawnych za 2017 r. w
wysokosci wyzszej od wykazanej przez Spoétke. Grenevia zamierza skorzystaé z wyznaczonego 14-dniowego
terminu do wypowiedzenia sie w sprawie zgromadzonego materiatu dowodowego.

Ponadto, w maju 2022 roku Matopolski Urzad Celno-Skarbowy wszczat w Spétce kontrole celno-skarbowg w
zakresie przestrzegania przepisdow prawa podatkowego w zakresie opodatkowania dochoddéw osiggnietych w
2018 roku na zasadach okreslonych w ustawie z dnia 15 lutego 1992 roku o podatku dochodowym od oséb
prawnych. Przewidywany termin zakonczenia kontroli przypada na 28 lipca 2023 roku.
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4.4

4.5

4.6

Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Niniejsze $rédroczne skrécone sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowym
Standardem Rachunkowosci nr 34 ,Srédroczna sprawozdawczos$¢ finansowa” zatwierdzonym przez Unie
Europejska.

Niniejsze $rodroczne skrécone sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z zasadg kosztu
historycznego, z wyjatkiem nieruchomosci inwestycyjnych oraz pochodnych instrumentéw finansowych, ktére sg
wyceniane wedtug wartosci godziwe;j.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej
przez Grupe w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Zarzad oceniajgc mozliwosé kontynuacji dziatalnosci brat pod
uwage ryzyka i niepewnosci zwigzane z prowadzong dziatalnoscig, w tym w szczegdlnosci sytuacje
makroekonomiczng, na ktérg w istotnym stopniu majg wptyw epidemia choroby COVID-19, wojna w Ukrainie oraz
zmiany klimatyczne. Zarzad przeanalizowat sytuacje w kontek$cie COVID-19 oraz w oparciu o rozpatrywane
scenariusze, na chwile obecng w obszarze ptynnosci, finansowania i zabezpieczenia kontynuowania dziatalnosci
operacyjnej nie identyfikuje ryzyka dla kontynuacji dziatalno$ci w przewidywanej przysztosci. Wojna na terenie
Ukrainy réwniez nie rodzi dla Spoétki i Grupy ryzyka braku kontynuacji dziatalnosci, takze wptyw zmian
klimatycznych na dziatalnos¢ Spdtki i Grupy nie rodzi takiego zagrozenia. Analiza wptywu epidemii, wojny w
Ukrainie oraz zmian klimatycznych zostata przedstawiona w ostatnim rocznym jednostkowym i skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Spoétki i Grupy i ma zastosowanie do niniejszego $rédrocznego skroconego
sprawozdania.

Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze $rdodroczne skrocone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) zatwierdzonymi przez UE (,MSSF UE”). Na dzien
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji, biorgc pod uwage toczacy sie w UE proces wprowadzania
MSSF, MSSF majgce zastosowanie do tego sprawozdania finansowego nie réznig sie istotnie od MSSF UE.

MSSF UE obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci (,RMSR”).

Waluta funkcjonalna | waluta sprawozdania finansowego

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe Spotki i Grupy zostato przedstawione w polskich ztotych (PLN),
ktére sg réwniez walutg funkcjonalng Jednostki Dominujgcej. Dla kazdej z jednostek zaleznych ustalana jest
indywidualnie waluta funkcjonalna i aktywa oraz zobowigzania danej jednostki sg mierzone w tej walucie
funkcjonalnej. Dla celéw sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego, poszczegdlne pozycje
sprawozdan finansowych jednostek zagranicznych, dla ktérych waluta funkcjonalna jest inna niz PLN, przelicza
sie na walute prezentacji w nastepujacy sposdb:

- pozycje aktywdéw i zobowigzan - po srednim kursie NBP na ostatni dzien okresu sprawozdawczego dla danej
waluty,

- pozycje rachunku zyskow i strat, sprawozdania z catkowitych dochoddw oraz sprawozdania z przeptywoéw
pienieznych — po kursie stanowigcym srednig arytmetyczng $rednich kurséw NBP ogtaszanych dla danej waluty
na koniec kazdego miesigca danego okresu sprawozdawczego.

Prezentowane dane sg w milionach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej.

5. Podstawa konsolidacji

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie Jednostki Dominujgcej oraz sprawozdania
jednostek zaleznych. Skonsolidowane sprawozdanie Grupy Grenevia sporzadzono przy zastosowaniu petnej
metody konsolidacji, polegajgcej na zsumowanie poszczegodlnych pozycji aktywoéw, zobowigzan, kapitatu
wiasnego, przychoddw i kosztéw oraz na wytgczeniu wszelkich transakcji, sald, przychododw i kosztéw pomiedzy
podmiotami powigzanymi objetymi konsolidacja.

W celu zapewnienia prezentacji na temat grupy kapitatowej w taki sposdb, jak gdyby stanowita ona pojedyncza
jednostke gospodarczg, dokonuje sie:
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| - wytagczenia wartosci bilansowej inwestycji Jednostki Dominujgcej w kazdej z jednostek zaleznych oraz tej
czesci kapitatu wiasnego spétek zaleznych, ktéra odpowiada udziatowi Jednostki Dominujacej,

| -identyfikacji niekontrolujgcego udziatu w zyskach i stratach skonsolidowanych jednostek zaleznych za dany
okres sprawozdawczy,

| -identyfikacji niekontrolujgcego udziatu w aktywach netto skonsolidowanych jednostek zaleznych oddzielnie
od udziatu wtasnosciowego Jednostki Dominujgcej w tych aktywach netto.

Udziat niekontrolujgcy w aktywach netto obejmuje:

| - wartos¢ udziatéw niekontrolujgcych z dnia pierwotnego potaczenia, obliczong zgodnie z MSSF 3 oraz
| - zmiany w kapitale wtasnym przypadajgce na udziat niekontrolujgcy poczawszy od dnia potgczenia.

6. Istotne zasady (polityka) rachunkowosci

6.1 Zastosowanie nowych i zmienionych standarddéw

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego $rédrocznego skréconego
sprawozdania finansowego sg spojne z tymi, ktére zastosowano przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego
Grenevia S.A. za rok zakonczony 31 grudnia 2022 roku oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2022 roku, z wyjatkiem zastosowania nowych lub zmienionych standardéw
oraz interpretacji obowigzujgcych dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2023 roku i pdzniej.

Z dniem 1 stycznia 2023 roku weszty w zycie nastepujgce zmiany standarddw:

|  MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe (opublikowano dnia 18 maja 2017 roku) w tym Zmiany do MSSF 17
(opublikowano dnia 25 czerwca 2020) - majgce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1
stycznia 2023 roku lub pdzniej;

| Zmiany do MSR 1 i Stanowiska Praktycznego 2: Ujawnianie informacji dotyczacych zasad (polityki)
rachunkowosci (opublikowano dnia 12 lutego 2021 roku) — majgce zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2023 roku lub pdzniej;

| Zmiany do MSR 8: Definicja wartos$ci szacunkowych (opublikowano dnia 12 lutego 2021 roku) — majace
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2023 roku lub pdzniej;

| Zmiany do MSR 12: Podatek odroczony dotyczacy aktywdw i zobowigzan powstajgcych na skutek pojedynczej
transakcji (opublikowano dnia 7 maja 2021 roku) — majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych
sie dnia 1 stycznia 2023 roku lub pdzniej;

| Zmiany do MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe: Pierwsze zastosowanie MSSF 17 i MSSF 9 - Informacje
poréwnawcze (opublikowano dnia 9 grudnia 2021 roku) - majgce zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2023 roku lub pdzniej.

Powyzsze zmiany standardéw nie miaty istotnego wptywu na niniejsze sprawozdanie finansowe.

7. Nowe standardy i interpretacje, ktore zostaty opublikowane, a nie weszly w zycie

Nastepujgce standardy i interpretacje zostaty opublikowane przez Rade Miedzynarodowych Standarddow
Rachunkowosci, jednak nie weszty jeszcze w zycie:

I MSSF 14 Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe (opublikowano dnia 30 stycznia 2014 roku) — zgodnie z
decyzjg Komisji Europejskiej proces zatwierdzania standardu w wersji wstepnej nie zostanie zainicjowany przed
ukazaniem sie standardu w wersji ostatecznej - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
niezatwierdzony przez UE — majacy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia
2016 roku lub pdzniej;

| Zmiany do MSSF 10 i MSR 28: Transakcje sprzedazy lub wniesienia aktywéw pomiedzy inwestorem a jego
jednostkg stowarzyszong lub wspdlnym przedsiewzieciem (opublikowano dnia 11 wrzes$nia 2014 roku) — prace
prowadzace do zatwierdzenia niniejszych zmian zostaty przez UE odtozone bezterminowo - termin wejscia w
zycie zostat odroczony przez RMSR na czas nieokreslony;

| Zmiany do MSR 1: Prezentacja sprawozdan finansowych - Podziat zobowigzan na kroétkoterminowe i
dtugoterminowe oraz Podziat zobowigzan na krétkoterminowe i dtugoterminowe — odroczenie daty wejscia w
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zycie oraz Zobowigzania dtugoterminowe zawierajgce klauzule umowne (opublikowano odpowiednio dnia 23
stycznia 2020 roku oraz 15 lipca 2020 roku oraz 31 pazdziernika 2022 roku) — do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE - majgce zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2024 roku lub pdzniej;

| Zmiana do MSSF 16 Leasing: Zobowigzanie leasingowe w transakcji sprzedazy i leasingu zwrotnego
(opublikowano dnia 22 wrzesnia 2022 roku) — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
niezatwierdzone przez UE — majgca zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia
2024 roku lub pdzniej.

Daty wejscia w zycie sg datami wynikajgcymi z tresci standardéw ogtoszonych przez Rade ds. Miedzynarodowej
Sprawozdawczosci Finansowej. Daty stosowania standardéw w Unii Europejskiej mogg rézni¢ sie od dat
stosowania wynikajgcych z tresci standardéw i sg ogtaszane w momencie zatwierdzenia do stosowania przez Unie
Europejska.

W niniejszym s$rédrocznym skréconym sprawozdaniu finansowym Spoétka i Grupa nie zdecydowaly o
wczesniejszym zastosowaniu opublikowanych standarddw lub interpretacji przed ich datg wejscia w zycie oraz
nie stosuje standardéw opublikowanych przez rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci lub Komitet
ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej, a niezatwierdzonych przez Unie Europejska.

W ocenie Zarzadu, wyzej wymienione zmiany standardéw nie bedg miaty istotnego wptywu na sprawozdanie
finansowe Grupy.

8. Skiad Grupy Kapitatlowej Grenevia na dzien 31.03.2023 r.

Udziat
GRENEVIA S.A.
Kraj Metoda (bezposrednio i

Lp. nr KRS siedziby konsolidacji posrednio)
1 Famur Institute sp. z 0.0. 243409 Polska n/k" 100%
2 Famur Finance sp. z o.0. 618105 Polska petna 100%
3 Famur Finance & Restructuring sp. z 0.0. w likwidacji 622989 Polska petna 100%
4 Elgér+Hansen S.A. 61042 Polska petna 100%
5 De Estate sp. z o.0. 758723 Polska petna 100%
6 Ex-Coal sp. z 0.0. 282838 Polska petna 100%
7 Polskie Maszyny Gérnicze S.A. w likwidacji 243830 Polska petna 100%
8 EXC FMF sp. z 0.0. 901074 Polska petna 100%
9 Invest PV 1sp. z 0.0. 879459 Polska petna 100%
10 Famur Solar sp. z 0.0.* 906516 Polska petna 75%
1 Stadmar sp. z 0.0. 156525 Polska n/k" 50%
12 Primetech S.A. 26782 Polska petna 81%
13 Slgskie Towarzystwo Wiertnicze Dalbis sp. z 0.0. 156135 Polska petna 81%
14 Impact Clean Power Technology S.A. 378990 Polska petna 51%
15 00O Famur n/a Rosja n/k? 100%
16 TOO Famur Kazachstan n/a Kazachstan petna 100%
17 Dams GmbH n/a Niemcy n/k" 100%
18 Hansen Sicherheitstechnik AG n/a Niemcy petna 100%
19 PT. Kopex Mining Contractors n/a Indonezja petna 100%
20  Kopex Africa Pty Ltd. n/a RPA petna 100%
21 Hansen And Genwest Pty Ltd. n/a RPA petna 75%
22 Air Reliant Pty Ltd. n/a RPA petna 75%
23 Shandong Tagao Mining Equipment Manufacturing Co. Ltd. n/a Chiny n/k? 50%
24  Taian Famur Coal Mining Machinery Co., Ltd. n/a Chiny petna 100%
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*sktad Grupy Famur Solar w tabelach ponizej
" niekonsolidowane ze wzgledu na istotno$é
2niekonsolidowane w zwigzku z brakiem faktycznej kontroli oraz znaczgcego wptywu na dziatalno$é tych jednostek

Udziat

GRENEVIA S.A.

Kraj Metoda (bezposrednio

Lp. Spotki stowarzyszone nr KRS siedziby konsolidacji i posrednio)
1 EXPO Katowice S.A. (dawniej: Polska Technika Gérnicza S.A.) 8533 Polska n/k" 33%
"nie konsolidowana w zwigzku z brakiem znaczgcego wptywu na dziatalnos$¢ tej jednostki
Udziat
GRENEVIA S.A.
Podmioty Grupy FAMUR Solar Sp. z 0.0., w ktorej GRENEVIA Metoda (bezposrednio
Lp. S.A.posiada 75% udziatlow nr KRS Siedziba konsolidaciji i posrednio)

1 Projekt-Solartechnik S.A. 834759 Polska petna 52%
2 PST Service sp. z 0.0. 912684 Polska petna 52%
3 Sun Deal sp. z 0.0. 824863 Polska petna 52%
4 Projekt-Solartechnik Group sp. z o.0. 468833 Polska petna 52%
5 PST Steel Sp. z 0.0. 846378 Polska petna 52%
6 Projekt-Solartechnik Dystrybucja sp. z o.0. 850401 Polska petna 52%
7 Projekt-Solartechnik Development sp. z 0.0.* 819926 Polska petna” 36%
8 P+S Energooszczedni sp. z 0.0. 701159 Polska petna? 34%
9 MM Solartechnik sp. z o.0. 842926 Polska petna” 26%
10 MM SOLARPV sp. z o.0. 844385 Polska n/k? 26%
1 PV OLESNICA sp. z 0.0. 896238 Polska petna” 26%
12 PST Projekt Solartechnik GmbH n/a Niemcy petna 52%
13 INVEST PV 71 sp. z 0.0. 962780 Polska petna 52%
14 INVEST PV 77 sp. z o.0. 962870 Polska petna 52%
15 INVEST PV 78 sp. z 0.0. 962874 Polska petna 52%
16 INVEST PV 79 sp. z 0.0. 962826 Polska petna 52%
17 SPV Krotoszyce 1 sp. z 0.0. 948223 Polska petna” 27%
18 SPV Krotoszyce 2 sp. z 0.0. 948257 Polska petna? 27%
19  PST-Flugplatz-Solar-Finsterwalde GmbH n/a Niemcy n/k? 17%
20  Finance PV 1S.A. 1020713 Polska Petna 52%

*podmioty, w ktérych Projekt-Solartechnik Development Sp. z 0.0. posiada udziaty wymieniono w tabeli ponizej

pomimo posiadanego udziatu posredniego ponizej 51% sg to spotki zalezne od Grenevii poprzez zaleznosé od spétek zaleznych
Spotki Dominujgcej

Jspotka niekonsolidowana ze wzgledu na istotno$é
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Podmioty, w ktorych Projekt Solartechnik Fund Fundusz Udziat

Inwestycyjny Zamkniety posiada 100% udziatow. Projekt GRENEVIA S.A.

Solartechnik S.A. posiada 100% certyfikatow Kraj Metoda (bezposrednio
Lp. inwestycyjnych w Funduszu. nr KRS siedziby konsolidacji i posrednio)
1 Invest PV 1sp. z o.0. 879450 Polska petna 52%
2 Invest PV 2 sp. z 0.0. 879476 Polska petna 52%
3 Invest PV 3 sp. z 0.0. 879446 Polska petna 52%
4 Invest PV 5 sp. z 0.0. 879527 Polska petna 52%
5 Invest PV 6 sp. z 0.0. 879522 Polska petna 52%
6 Invest PV 7 sp. z o.0. 879452 Polska petna 52%
7 Invest PV 8 sp. z 0.0. 879457 Polska petna 52%
8 Invest PV 9 sp. z 0.0. 879416 Polska petna 52%
9 Invest PV 10 sp. z 0.0. 879455 Polska petna 52%
10 Invest PV 11 sp. z 0.0. 840444 Polska petna 52%
" Invest PV 12 sp. z 0.0. 829093 Polska petna 52%
12 Invest PV 13 sp. z o.0. 507743 Polska petna 52%
13 Invest PV 41 sp. z 0.0. 839412 Polska petna 52%
14 Invest PV 59 sp. z 0.0. 854946 Polska petna 52%
15 Invest PV 45 sp. z 0.0. 859386 Polska petna 52%
16 Invest PV 44 sp. z o.0. 858773 Polska petna 52%
17 Invest PV 42 sp. zo.o. 833844 Polska petna 52%
18 Invest PV 16 sp. z 0.0. 772495 Polska petna 52%
19 Invest PV 15 sp. z 0.0. 773957 Polska petna 52%
20  Invest PV 14 sp.z o.0. 824366 Polska petna 52%
21 Invest PV 17 sp. z o.0. 850482 Polska petna 52%
22 Invest PV 18 sp. z 0.0. 446948 Polska petna 52%
23 Invest PV 19 sp. z 0.0. 730449 Polska petna 52%
24 Invest PV 20 sp. z 0.0. 522095 Polska petna 52%
25 Invest PV 21sp.zo0.0. 387119 Polska petna 52%
26  Invest PV 22 sp. z 0.0. 443003 Polska petna 52%
27  Invest PV 23 sp. zo0.0. 461180 Polska petna 52%
28  Invest PV 25 sp. z o.0. 435841 Polska petna 52%
29  Invest PV 26 sp. z 0.0. 842906 Polska petna 52%
30 InvestPV 27 sp.zo.0. 728459 Polska petna 52%
31 Invest PV 28 sp. z 0.0. 852249 Polska petna 52%
32 InvestPV 29 sp.zo.o. 714293 Polska petna 52%
33  Invest PV 30 sp. z 0.0. 777797 Polska petna 52%
34  InvestPV 31sp.zo.0. 445980 Polska petna 52%
35 InvestPV 40 sp.zo.o. 873926 Polska petna 52%
36  Invest PV 43 sp.zo.o0. 675195 Polska petna 52%
37  Invest PV 32 sp.zo.0. 796747 Polska petna 52%
38 Invest PV 33 sp.zo.o0. 796684 Polska petna 52%
39 InvestPV 34 sp.zo.o0. 440454 Polska petna 52%
40  Invest PV 35sp. zo.0. 425274 Polska petna 52%
41 Invest PV 36 sp. z o.0. 440047 Polska petna 52%
42  Invest PV 37 sp.z o0.0. 734704 Polska petna 52%
43  Invest PV 38 sp. z 0.0. 569871 Polska petna 52%
44 Invest PV 39 sp. z o.0. 844431 Polska petna 52%
45  Invest PV 24 sp. z 0.0. 460404 Polska petna 52%
46  Invest PV 60 sp. z 0.0. 864853 Polska petna 52%
47  Invest PV 61 sp. z o.0. 864856 Polska petna 52%
48  Invest PV 62 sp.zo.0. 864838 Polska petna 52%
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49  Invest PV 63 sp. z o.0.
50 Invest PV 64 sp. zo.0.
51 Invest PV 49 sp. z 0.0.
52 Invest PV 50 sp. z 0.0.
53 Invest PV 51sp. zo.0.
54  Invest PV 52 sp. z o.0.
55 Invest PV 53 sp. z 0.0.
56  Invest PV 54 sp. z 0.0.
57 Invest PV 55 sp. z 0.0.
58 INVEST PV 65 sp. z 0.0.
59  INVEST PV 66 sp. z o.0.
60 INVEST PV 67 sp. z 0.0.
61 INVEST PV 68 sp. z o.0.
62 INVEST PV 69 sp. z 0.0.
63 INVEST PV 70 sp. z 0.0.
64 INVEST PV 72 sp. z o.0.
65 INVEST PV 73 sp. z 0.0.
66  INVEST PV 74 sp. z 0.0.
67  INVEST PV 75 sp. z 0.0.
68 INVEST PV 76 sp. z o.0.
69 INVEST PV 56 sp. z o.0.
70  INVEST PV 57 sp. z o.0.
71 INVEST PV 58 sp. z 0.0.
72 INVEST PV 46 sp.zo.o.
73 INVEST PV 47 sp. z o0.0.
74 INVEST PV 48 sp. z 0.0.
75 PV PROJEKT HUB sp. z o.0.
76 PV PROJEKT STARA RUDNA sp. z o.0.

873181
873127
917556
918131
918031
918084
918067
918068
918111
962949
962738
962782
962785
962753
962711
962824
962732
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801656
801276
849855
818473
818877
824075
905061
885615
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Polska
Polska
Polska
Polska
Polska
Polska
Polska
Polska
Polska
Polska
Polska
Polska
Polska
Polska
Polska
Polska
Polska
Polska
Polska
Polska
Polska
Polska
Polska
Polska
Polska
Polska
Polska

petna
petna
petna
petna
petna
petna
petna
petna
petna
petna
petna
petna
petna
petna
petna
petna
petna
petna
petna
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Podmioty, w ktérych udziaty bezposrednio posiada Projekt- Udziat
LP. Sola.urtechnik Devel.opment Sp.. zo0.0. o ) GRENEVIA S.A.

Projekt Solartechnik S.A. posiada 70% udziatow w Projekt- Metoda (bezposrednio

Solartechnik Development Sp. z 0.0." nr KRS Siedziba konsolidacji i posrednio)
1 PST 2 Sp. z o0.0. 1006407 Polska petha 36%
2 PST 3 Sp. z o.0. 1006959 Polska petha 36%
3 PST 5 Sp. z o.0. 1006673 Polska petha 36%
4 PST 6 Sp. z 0.0. 1006827 Polska petha 36%
5 PST 7 Sp. z o.0. 1006181 Polska petna 36%
6 PST 8 Sp. z 0.0. 1007213 Polska petna 36%
7 PST 9 Sp. z o.0. 1005948 Polska petna 36%
8 PST 10 Sp. z 0.0. 1005248 Polska petna 36%
9 PST 11 Sp. z o.0. 1006315 Polska petha 36%
10 PST 12 Sp. z 0.0. 1008118 Polska petha 36%
11 PST 13 Sp. z o0.0. 1006161 Polska petha 36%
12 PST 14 Sp. z o0.0. 1006396 Polska petha 36%
13 PST 16 Sp. z 0.0. 1006378 Polska petna 36%
14 PST 17 Sp. z o.0. 1006884 Polska petna 36%
15 PST 18 Sp. z 0.0. 1006192 Polska petna 36%
16 PST 19 Sp. z 0.0. 1006671 Polska petna 36%
17 PST 20 Sp. z o.0. 1004948 Polska petna 36%
18 PST 21 Sp. z 0.0. 1007825 Polska petna 36%
19 PST 22 Sp. z o.0. 1006185 Polska petna 36%
20  PST 23 Sp. z o.0. 1006869 Polska petna 36%
21 PST 24 Sp. z o.0. 1006339 Polska petna 36%
22 PST 25 Sp. zo.o. 1007207 Polska petna 36%
23 PST 27 Sp. zo.0. 1006924 Polska petna 36%
24 PST 29 Sp. zo.0. 1007211 Polska petna 36%
25 PST 30 Sp.zo.o0. 1006726 Polska petna 36%
26  PST 31Sp.zo.o0. 1012587 Polska petna 36%
27 PST 32 Sp. z o.0. 1005210 Polska petna 36%
28 PST 33 Sp.zo.o. 1006926 Polska petna 36%
29 PST 34 Sp.zo.o. 1005130 Polska petna 36%
30 PST 35 Sp.zo.o. 1007064 Polska petna 36%
31 PST 36 Sp. z 0.0. 1006826 Polska petna 36%
32 PST37Sp.zo.o. 1007603 Polska petna 36%
33 PST 38Sp.zo.o. 1006454 Polska petna 36%
34  PST 39 Sp.zo.o. 1007597 Polska petna 36%
35 PST 40 Sp.zo.0. 1006899 Polska petna 36%
36 PST 41Sp.zo.o0. 1007982 Polska petna 36%
37 PST 42 Sp.zo.o. 1006895 Polska petna 36%
38 PST43Sp.zo.o. 1007265 Polska petna 36%
39 PST 44 Sp.zo.o. 1006466 Polska petha 36%
40  PST 46 Sp. zo.o. 1006543 Polska petna 36%
41 PST 48 Sp. z o.0. 1006665 Polska petna 36%
42  PST 50 Sp. zo.0. 1006953 Polska petna 36%
43  PST 52 Sp. z o.0. 1007208 Polska petna 36%
44  PST 54 Sp. zo.0. 1007201 Polska petna 36%
45 PV DASZYNA sp. z o.0. 896299 Polska petna 19%
46  Solar Energia 4 sp. z 0.0. 580709 Polska petna 19%
47 Elgér Sp. z o.0. 976307 Polska petna 36%

pomimo posiadanego udziatu posredniego ponizej 51% sg to spotki zalezne od Grenevii poprzez zalezno$é od spétek zaleznych

Spoétki Dominujgcej
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Ponizej zostaty opisane zmiany w strukturze Grupy Grenevia, ktére miaty miejsce w | kwartale 2023 roku:

- 30 stycznia 2023 roku nastgpito wykreslenie z Krajowego Rejestru Sgdowego spdtki stowarzyszonej Mining Equipment Finance
Sp. z 0.0. w likwidacji,

- 20 lutego 2023 roku nastapit wpis do Krajowego Rejestru Sgdowego nowo zatozonej spotki o nazwie Finance PV 1 Sp. z 0.0. 100%
udziatéw w spodtce objeta Projekt-Solartechnik S.A.

9. Dziatalnos$¢ zaniechana

Na dzien 30 czerwca 2022 roku rozpoznano utrate kontroli nad rosyjska spétkg zalezng OO0 Famur, tym samym
jej przychody i koszty, zakwalifikowano do dziatalnosci zaniechanej. Poczawszy od 1 lipca 2022 roku spétka nie
jest konsolidowana.

Rachunek zyskow i strat z dziatalno$ci zaniechanej

3 m-ce do 3 m-ce do
w milionach ztotych 31.03.2023 31.03.2022
Przychody ze sprzedazy = 14
Koszt wiasny sprzedazy = 10
Zysk brutto ze sprzedazy - 4
Koszty ogdlnego zarzadu = 1
Pozostate koszty operacyjne = 1
Zysk z dziatalnosci operacyjnej - 2
Zyski (straty) z tytutu odpisu na przewidywane straty kredytowe = -3
Przychody finansowe = 6
Koszty finansowe = 7
Zysk przed opodatkowaniem - -2
Podatek dochodowy - -
Zysk netto z dziatalnosci zaniechanej - -2
Rachunek przeptywow pienieznych z dziatalnosci zaniechanej
w milionach ztotych 3 m-ce do 3 m-cedo
Nota 31.03.2023 31.03.2022
Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnos$ci operacyjnej - -7
Przeptywy srodkdéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej - -
Przeptywy $rodkdéw pienieznych z dziatalnosci finansowej - 5
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci zaniechanej razem - -2

10. Segmenty operacyjne

Grupa prezentuje informacje dotyczace segmentéw dziatalnosci zgodnie z MSSF 8 ,,Segmenty operacyjne”.

Identyfikowane w ramach Grupy segmenty operacyjne wynikajg z przyjetych kierunkéw strategicznych Grupy. Wyniki
dziatalnosci kazdego z segmentéw operacyjnych sg regularnie przegladane przez organ odpowiedzialny za
podejmowanie decyzji w Grupie. Opis poszczegdlnych segmentéw zawarto w rozdziale ,Omoéwienie wynikow
segmentéw operacyjnych Grupy Grenevia” niniejszego raportu.
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Ponizsze tabele prezentujg gtdwne pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej w podziale na segmenty.

3 m-cedo

31.03.2023 Elektroener  Pozostata

w milionach ztotych FAMUR PV E-mobilno$é getyka dziatalno$é Wylaczenia Razem
Przychody zewnetrzne segmentu 256 12 77 16 9 - 370
Przychody miedzy segmentami - - - 8 - -8 -
Przychody ze sprzedazy 256 12 77 24 9 -8 370
Zysk brutto na sprzedazy 105 6 6 6 3 - 126
Zysk (St.ratén) z dziatalnosci 81 -8 12 2 1 _ 62
operacyjnej

Amortyzacja 36 2 6 2 - -4 42
EBITDA 17 -6 -6 4 -1 -4 104
Zysk netto z dz‘lalalnoscl 69 24 12 1 10 1 43
kontynuowanej

Zysk netto 69 -24 -12 1 10 -1 43
3 m-cedo

31.03.2022 Elektroener  Pozostata

w milionach ztotych FAMUR PV E-mobilnosé getyka dziatalno$é Wytaczenia Razem
Przychody zewnetrzne segmentu 236 10 - 6 8 - 260
Przychody miedzy segmentami - - - 7 53 -60 -
Przychody ze sprzedazy 236 10 - 13 61 -60 260
Zysk brutto na sprzedazy 93 1 - 4 3 - 101
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 62 -6 - 1 -5 - 52
Amortyzacja 40 1 - 3 - -4 40
EBITDA 102 -5 - 4 -5 -4 92
Zysk netto z dz.lalalnoscl 49 7 _ 1 -4 1 a8
kontynuowanej

Zysk netto 47 -7 - 1 -4 -1 36
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Ponizsze tabele prezentujg gtdéwne pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej w podziale na segmenty.

wylaczenia
miedzy

kategoria aktywow i zobowigzan Elektro- E- Pozostata segmenta-

na dzien 31.03.2023 FAMUR PV energetyka mobilno$é  dziatalno$é mi Razem
Aktywa 1017 1233 146 623 1314 -719 3614
Aktywa trwate 445 48 40 287 75 -35 860
Zapasy* 227 910 34 206 16 -12 1381
Naleznosci krétkoterminowe 278 120 32 122 24 -19 557
Srodki pieniezne 45 140 40 8 476 - 709
Po;ostafe aktywa, w tym udzielone 29 15 _ _ 793 653 107
pozyczki

Zobowigzania i rezerwy 241 1072 36 213 644 715 1491
na zobowigzania

rezerwy na zobowigzania 44 2 3 39 3 -18 73
kredyty, opllgaCJe, pozyczki i leasingi 29 44 3 _ 607 13 663
dtugoterminowe

pozostate zobowigzania dtugoterminowe 2 5 - - - - 7
krgdyty, opllgaqe, pozyczki i leasingi 12 937 1 136 29 662 446
krotkoterminowe

pozostate zobowigzania krétkoterminowe 161 84 29 38 12 -22 302
wartos¢ aktywow netto 776 161 110 410 670 -4 2123
*w tym projekty i naktady na budowe farm fotowoltaicznych

wyltaczenia
miedzy

kategoria aktywow i zobowigzan Elektroener E- Pozostata segmenta-

na dzien 31.12.2022 FAMUR PV getyka mobilno$é  dziatalno$é mi Razem
Aktywa 1075 1115 151 539 1325 -535 3670
Aktywa trwate 431 44 37 230 73 -27 788
Zapasy* 205 810 31 154 13 -9 1204
Naleznosci krétkoterminowe 262 119 60 148 61 -71 579
Srodki pienigzne 129 116 23 7 664 - 939
Pogosta{e aktywa, w tym udzielone 48 26 B ) 514 428 160
pozyczKi

Zobowiagzania i rezerwy na zobowigzania 368 923 42 116 653 -527 1575
rezerwy na zobowigzania 47 2 3 34 2 -15 73
kredyty, opllgaCJe, pozyczki i leasingi 17 10 3 _ 606 7 629
dtugoterminowe

pozostate zobowigzania dtugoterminowe 2 1 - - - - 3
kr(?dyty, ophgaqe, pozyczki i leasingi 8 802 1 59 7 433 437
krotkoterminowe

pozostate zobowigzania krétkoterminowe 294 108 35 30 38 -72 433
wartos¢ aktywow netto 707 192 109 423 672 -8 2095

*w tym projekty i naktady na budowe farm fotowoltaicznych
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10.1 Obszary geograficzne

Grupa dziata w wielu obszarach geograficznych, dlatego kierownictwo jednostki uznato za konieczne
uzupetnienie zaprezentowanych przychoddéw o poszczegdlne obszary geograficzne.

3 m-cedo Pozostata .
E- Elektroen . . Wylaczeni
31.03.2023 FAMUR PV . dziatalnos Razem
» mobilnosé¢  ergetyka } a
w milionach ztotych ¢
Polska 223 12 56 24 1 -8 308
Rosja i WNP 20 - - - - - 20
Unia Europejska 2 - 1 - - - 13
Pozostate kraje europejskie 1 - 10 - - - 11
USA 9 - - - - - 9
Pozostate 1 - - - 8 - 9
Razem 256 12 77 24 9 -8 370
Eksport razem 33 - 21 - 8 - 62
Kraj 223 12 56 24 1 -8 308
3 m-cedo Pozostata .
E- Elektroen . . Wytaczeni
31.03.2022 FAMUR PV . dziatalnos Razem
» mobilnos¢  ergetyka ) a
w milionach ztotych c
Polska 134 10 - 13 54 -60 151
Rosja i WNP 48 - - - - - 48
Unia Europejska 8 - - - - - 8

Pozostate kraje europejskie - - - - - - -

USA 17 - - - - - 17
Pozostate 29 - - - 7 - 36
Razem 236 10 - 13 61 -60 260
Eksport razem 102 - - - 7 - 109
Kraj 134 10 - 13 54 -60 151

10.2 Informacje na temat klientéw

W | kwartale 2023 roku przychody z tytutu sprzedazy do trzech klientéw przekroczyty dla kazdego z nich
pojedynczo poziom 10%. Klienci nie sg powigzani z Grup3.

Poziom przychodoéw dla tych klientdw byt nastepujacy:

PGG S.A.: 61 mIn zt (58 mIn zt segment Famur oraz 3 min zt segment elektroenergetyka)
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Weglokoks S.A.: 57 mIn zt (segment Famur)

Grupa Grenevia

Skonsolidowany raport za 1 kwartat 2023r.

JSW S.A.: 56 min zt (51 mIn zt segment Famur oraz 5 min zt segment elektroenergetyka)

Solaris Bus & Coach Sp. z 0.0.: 52 min zt (segment e-mobilnos¢)

11. Pozostate przychody operacyjne

3 m-ce do 3 m-ce do
w milionach ziotych 31.03.2023 31.03.2022
rozwigzanie rezerw 2 1
ztomowanie 2 2
zysk ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych 1 1
odszkodowania 1 1
rozwigzanie odpiséw na aktywa niefinansowe 1 1
Pozostate przychody operacyjne, razem 7 6

12. Pozostate koszty operacyjne
3 m-ce do 3 m-ce do

w milionach ztotych

31.03.2023 31.03.2022

koszty napraw gwarancyjnych 8 10
utworzone rezerwy 8 -
koszty demontazu, likwidacji Srodkéw trwatych 1 2
kary, grzywny, odszkodowania 1 -
odpisy aktualizujgce aktywa niefinansowe - 1
inne 1 5
Pozostate koszty operacyjne, razem 14 18
13. Przychody finansowe
3 m-ce do 3 m-ce do

w milionach ztotych

31.03.2023 31.03.2022

odsetki 10 6
dodatnie réznice kursowe 5 -
rozliczenia transakcji terminowych = 5
pozostate - 1
Przychody finansowe, razem 15 12
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3 m-ce do 3 m-ce do
w milionach ztotych 31.03.2023 31.03.2022
odsetki 19 9
rozliczenia transakcji terminowych 2 -
prowizje 1 1
ujemne réznice kursowe = 3
gwarancje bankowe = 1
Koszty finansowe, razem 22 14
15. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
Stan na Stan na
w milionach ztotych 31.03.2023 31.12.2022
naleznodci z tytutu dostaw i ustug 418 452
pozostate naleznosci 118 113
rozliczenia miedzyokresowe czynne 17 "
naleznosci krétkoterminowe netto 553 576
16. Inne krotkotrwate aktywa finansowe
Stan na Stan na
w milionach ztotych 31.03.2023 31.12.2022
udzielone pozyczki 13 16
Srodki pieniezne na rachunku escrow - zabezpieczenie ptatnosci przez klienta - 26
Inne krétkoterminowe aktywa finansowe razem 13 42
17. Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy i zobowigzania z nimi zwigzane
Stan na Stan na
w milionach ztotych 31.03.2023 31.12.2022
nieruchomosci 27 35
aktywa spotek zaleznych przeznaczonych do sprzedazy 17 17
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy razem 44 52
Zobowiagzania spoétek zaleznych przeznaczonych do sprzedazy 8 7

Zmniejszenie wartoséci nieruchomosci zakwalifikowanych jako przeznaczone do sprzedazy wynikato z transakcji
sprzedazy. Osiggniety zysk ze sprzedazy zostat ujety w Pozostatych przychodach operacyjnych (nota nr 11).
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18. Zobowigzania finansowe

Stan na Stan na
w milionach ztotych 31.03.2023 31.12.2022
diugoterminowe zobowigzania finansowe: 663 629
obligacje* 634 599
leasing 29 30
krotkoterminowe zobowigzania finansowe: 446 437
kredyty i pozyczki** 389 392
obligacje 22 6
wykup wierzytelnosci 28 28
leasing 7 1
Zobowigzania finansowe, razem 1109 1066

*w marcu 2023 roku spotka zalezna Finance PV 1 S.A. wyemitowata obligacje serii A o warto$ci nominalnej 2,7 min EUR. Obligacje te
sg oprocentowane wedtug statej stopy procentowej wynoszacej od dnia objecia obligacji do dnia przypadajgcego 12 miesiecy od dnia
podpisania umowy emisji — 8,5% w skali roku, nastepnie do Terminu Zapadalnosci - 10,0% w skali roku. Wyptata odsetek nastepuje w
kazdym dniu przypadajgcym w rocznice daty podpisania umowy emisji oraz w dniu wymagalnosci. Rejestr obligacji zostat ztoZzony do
depozytu notariusza Tomasz Merta w Warszawie (Repertorium A Nr13204/2023). Datg emisji Obligaciji serii A jest 30 marca 2023 roku.
Datg wykupu Obligacji serii A jest dzien 7 wrzesnia 2024 roku. Obligacje majg charakter finansowania ,project finance” na budowe farm
fotowoltaicznych.

W marcu 2023 roku spétka zalezna Finance PV 1 S.A. wyemitowata obligacje serii B o wartosci nominalnej 4,8 min EUR. Obligacje te sg
oprocentowane wedtug statej stopy procentowej wynoszacej od dnia objecia obligacji do dnia przypadajgcego 12 miesiecy od dnia
podpisania umowy emisji — 8,5% w skali roku, nastepnie do Terminu Zapadalnosci - 10,0% w skali roku. Wyptata odsetek nastepuje w
kazdym dniu przypadajgcym w rocznice daty podpisania umowy emisji oraz w dniu wymagalnosci. Rejestr obligacji zostat ztozony do
depozytu notariusza Tomasz Merta w Warszawie (Repertorium A Nr 13204/2023). Datg emisji Obligaciji serii B jest 30 marca 2023 roku.
Datg wykupu Obligacji serii B jest dzien 7 wrzesnia 2024 roku. Obligacje majg charakter finansowania ,project finance” na budowe farm
fotowoltaicznych.

**w tym 311 min zt to finansowanie typu ,project finance” na budowe farm fotowoltaicznych
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19. Wskazniki finansowe dotyczace emisji obligaciji serii B wyemitowanych przez podmiot dominujacy

Dane skonsolidowane do wyliczenia wskaznikéw finansowych:

w milionach ztotych

a) Kredyty, pozyczki, wykupy wierzytelnosci i obligacje dtugoterminowe 634
b) Kredyty, pozyczki, wykupy wierzytelnosci i obligacje krétkoterminowe 439
c) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 709
d) Kapitat wtasny 2123
e) Rezerwy dtugoterminowe 25
f) Rezerwy krotkoterminowe 48
g) Suma bilansowa 3614
h) EBITDA za 1 kwartat 2023 r. 104
i) EBITDA za 1 kwartat 2022 r. 92
j) EBITDA za 12 m-cy 2022r. 406
k) EBITDA narastajgca za 12 m-cy na dzien 31 marca 2023 roku (h+j-i) 418
Poziom
Nazwa wskaznika wskaznika Formuta
Wskaznik kapitalizacji (WK) 60,8% (d+e+f)/g*100%
Wskaznik zadtuzenia (WZ) 0,9 (a+b-c)/k
20. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

20.1 Zestawienie zobowigzan z tytutu dostaw i ustug pozostatych

Stan na Stan na

w milionach ztotych

31.03.2023  31.12.2022

zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i pozostate 222 248
z tytutu dostaw i ustug 167 180
z tytutu podatkéw 29 38
z tytutu wynagrodzen 14 13
pozostate zobowigzania 12 17
zobowigzania niefinansowe 67 168
otrzymane zaliczki 47 150
rozliczenia miedzyokresowe bierne i 9
przychody przysztych okreséw 9 9
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania razem 289 416
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21. Zobowigzania warunkowe

Stan na Stan na

w milionach ztotych 31.03.2023 31.12.2022
udzielone gwarancje dobrego wykonania kontraktu 23 22
udzielone gwarancje przetargowe 3 2
pozostate gwarancje 20 42
ryzyka procesowe 10 10
poreczenie i weksle na rzecz instytucji finansowych - 2
pozostate 5 -
Zobowigzania warunkowe razem 61 78
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22. Instrumenty finansowe

22.1 Wartos$¢ godziwa instrumentéw finansowych

Ponizej przedstawiono szczegdty dotyczgce wartosci godziwych instrumentéw finansowych, dla ktérych jest mozliwe
ich oszacowanie:

| Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, krétkoterminowe depozyty bankowe oraz krétkoterminowe kredyty bankowe.
Wartos$¢ bilansowa takich instrumentéw jest zblizona do ich wartosci godziwej z uwagi na szybka zapadalnos¢ tych
instrumentéw.

| Naleznosci handlowe, pozostate naleznosci, zobowigzania handlowe. Wartos¢ bilansowa takich instrumentéw jest
zblizona do ich wartosci godziwej z uwagi na ich krétkoterminowy charakter.

| Otrzymane pozyczki i kredyty bankowe. Warto$¢ bilansowa takich instrumentéw jest zblizona do ich wartosci
godziwej z uwagi na zmienny, oparty na stopach rynkowych charakter ich oprocentowania.

Instrumenty finansowe typu swap na stope procentowg (IRS) oraz pochodne instrumenty typu forward zabezpieczajgce
kursy walut sg ujmowane poczatkowo wedtug wartosci godziwej skorygowanej o koszty transakcyjne, a nastepnie na
kazdy dzien bilansowy wedtug wartosci godziwej, przy czym efekt wyceny ujmowany jest na biezgco w rachunku
zyskéw i strat dla instrumentéw nieobjetych rachunkowoscig zabezpieczen oraz w kapitatach dla instrumentéw
objetych rachunkowoscig zabezpieczen.

Grupa stosuje rachunkowos$¢ zabezpieczen. Objete sg nig kontrakty forward oraz instrumenty typu swap, ktére
wyznaczono jako instrumenty zabezpieczajgce oraz ktére zgodnie z przyjetymi zasadami sg efektywne.

Hierarchia instrumentéw finansowych wycenianych wedtug wartosci godziwe;.
Instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej mozna zakwalifikowa¢ do nastepujgcych modeli wyceny:

Poziom 1: ceny kwotowane (nieskorygowane) na aktywnych rynkach dla takich samych aktywdw i zobowigzan,
Poziom 2: dane wejsciowe, inne niz ceny kwotowane uzyte w Poziomie 1, ktére sg obserwowalne dla danych
aktywow i zobowigzan, zaréwno bezposrednio (np. jako ceny) lub posrednio (np. sg pochodng rezerw),

| Poziom 3: dane wej$ciowe niebazujgce na obserwowalnych cenach rynkowych (dane wejsciowe nieobserwowalne).

Warto$¢ godziwa pochodnych instrumentéw finansowych typu forward oraz typu swap sg szacowane dla sktadnika
aktywow na poziomie 2 jako dane wejsciowe inne niz ceny notowane, ktére sg obserwowalne w odniesieniu dla danego
sktadnika.

W | kwartale 2023 roku ani w 2022 roku nie wystgpity transfery pomiedzy stopniami hierarchii wyceny wedtug wartosci
godziwej.

22.2 Instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej w podziale na klasy

Stan na 31.03.2023

Hierarchia wartosci godziwej

Klasy instrumentéw finansowych Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3
Instrumenty pochodne (wycena), w tym: - 49 -
aktywa - 50 -

zobowigzania

Stan na 31.12.2022

- -1 -

Hierarchia wartosci godziwej

Klasy instrumentéw finansowych Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3
Instrumenty pochodne (wycena), w tym: - 66 -
aktywa - 66 -

zobowigzania
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Instrumenty pochodne (grupy Planowana data przeptywdw pienieznych wg Wycena .

instrumentow) realizacji kursu terminowego/nominat instrumentu - Zabezpieczane ryzyko
transakciji dla IRS pochodnego

na dzien 31.03.2023

Forward - sprzedaz EUR Il kwartat 2023 68 -1 ryzyko walutowe

Forward - sprzedaz EUR IIl kwartat 2023 7 - ryzyko walutowe

Forward - sprzedaz USD Il kwartat 2023 13 1 ryzyko walutowe

IRS IV kwartat 2023 10 - ryzyko stopy procentowej

IRS Il kwartat 2024 200 12 ryzyko stopy procentowej

IRS IV kwartat 2026 400 34 ryzyko stopy procentowej

IRS IV kwartat 2034 149 2 ryzyko stopy procentowej

IRS Il kwartat 2035 85 1 ryzyko stopy procentowej

49

Wartos$¢ przysztych

Instrumenty pochodne (grupy Planowana data przeptywow pienieznych wg Wycena .

instrumentow) realizacji kursu terminowego/nominat nstrumentu Zabezpieczane ryzyko
transakcji dla IRS pochodnego

na dzien 31.12.2022

Forward - sprzedaz EUR | kwartat 2023 40 - ryzyko walutowe

Forward - sprzedaz EUR Il kwartat 2023 7 - ryzyko walutowe

Forward - sprzedaz USD | kwartat 2023 13 1 ryzyko walutowe

Forward - sprzedaz USD Il kwartat 2023 12 1 ryzyko walutowe

IRS IV kwartat 2023 10 - ryzyko stopy procentowej

IRS Il kwartat 2024 200 14 ryzyko stopy procentowej

IRS IV kwartat 2026 400 39 ryzyko stopy procentowej

IRS IV kwartat 2034 149 7 ryzyko stopy procentowej

IRS Il kwartat 2035 85 4 ryzyko stopy procentowej

66

Strategia zabezpieczen Grupy instrumentami forward polega na zabezpieczaniu ryzyka kursowego zwigzanego z
wysoce prawdopodobnymi przewidywanymi lub zakontraktowanymi przeptywami pienieznymi, jak réwniez z
przeptywami pienieznymi wynikajgcymi z pozycji pienieznych denominowanych w walutach obcych. Zabezpieczeniu
podlega ustalona indywidualnie dla kazdego planowanego lub zawartego kontraktu cze$¢ planowanych wptywoéw ze
sprzedazy w walucie, w kwocie i terminach planowanych wptywéw zawartych w negocjowanym lub podpisanym
kontrakcie. Czes$¢ wptywdw podlegajgca zabezpieczeniu jest ustalana poprzez odjecie od catkowitych planowanych
wptywow przewidywanych wyptywdw w walucie obcej (czes¢ zabezpieczana w sposdb naturalny).

Instrument IRS to swap na stope procentowg, zabezpieczajgcy ryzyko stopy procentowej dla wyemitowanych obligacji
serii B (200 mIn zt) oraz serii C (400 min zt) oraz zaciggnietych kredytéw typu ,project finance”
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Instrumenty pochodne w podziale na zabezpieczajgce oraz wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy
przedstawia ponizsza tabela:

Stan na Stan na
w milionach ztotych 31.03.2023 31.12.2022
Wartos¢ godziwa instrumentéw pochodnych dla ktérych prowadzona jest rachunkowos$¢ 36 47
zabezpieczen
Wartos¢ godzina instrumentéw pochodnych wycenianych w wartosci godziwej przez 13 19
rachunek zyskow i strat
Razem 49 66

24. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Istotne transakcje z podmiotami powigzanymi zostaty opisane w Nocie nr 50 Skonsolidowanego Sprawozdania
Finansowego za rok zakonczony 31 grudnia 2022 roku. W okresie 1 kwartatu 2023 roku miaty miejsce transakcje z
podmiotami powigzanymi, ktére oparte byty na cenach rynkowych i w opinii Zarzadu byty transakcjami typowymi i
rutynowymi.

25. Dywidenda

Zarzad Grenevii zarekomendowat Walnemu Zgromadzeniu Spétki (raport biezacy 9/2023 z dnia 24.04.2023r.)
przeznaczenie zysku za rok 2022 w catosci, tj. 252 min zt - na kapitat zapasowy Spéiki.

Biorgc pod uwage realizacje przyjetych w maju 2021 roku nowych kierunkéw strategicznych transformacji Grupy
Grenevia w holding inwestujgcy w zielong transformacje oraz istotny wzrost niepewnosé¢ na globalnych rynkach w
wyniku wojny na terytorium Ukrainy, Zarzad Grenevii stoi na stanowisku, iz uzasadnione i racjonalne jest zatrzymanie
zysku za rok 2022 w kwocie 252 min zt w catosci na kapitat zapasowy i zaniechania wyptaty dywidendy za rok 2022, w
celu zapewnienia odpowiedniej ptynnosci Spoétki oraz funduszy na potencjalne przejecia spétek w sektorze OZE, zgodnie
z realizowang strategia.

Ostateczng decyzje dotyczaca podziatu zysku za rok obrotowy 2022 podejmie Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki.

26. Zdarzenia po dniu bilansowym

| 3 kwietnia 2023 roku nastgpit wpis do Krajowego Rejestru Sgdowego potgczenia Projekt-Solartechnik Group Sp. z
0.0. (spodtka przejmujgca) z PST Service Sp. z 0.0. (spdtka przejmowana), zgodnie z art. 492 §1 pkt 1 Kodeksu Spotek
Handlowych, tj. poprzez przeniesienie catego majgtku spotki przejmowanej na spotke przejmujgcy za udziaty, ktére
spoétka przejmujgca wydata jedynemu wspdlnikowi spotki przejmowanej, tj. spétce Projekt-Solartechnik S.A;

| 18 kwietnia 2023 roku nastgpit wpis do Krajowego Rejestru Sgdowego potgczenia Projekt-Solartechnik S.A. (spdtka
przejmujgca) z Sun Deal Sp. z 0.0. (spdtka przejmowana), zgodnie z art. 492 §1 pkt 1 Kodeksu Spétek Handlowych, tj.
poprzez przeniesienie catego majatku spotki przejmowanej na spotke przejmujaca;

| 20 kwietnia 2023 roku nastgpit w wpis do Krajowego Rejestru Sgdowego nowo zatozonej spétki o nazwie Finance PV
2 Sp. z 0.0. 100% udziatdéw w spdtce objeta Projekt-Solartechnik S.A.;

| 21 kwietnia 2023 roku nastgpit wpis do Krajowego Rejestru Sagdowego nowo zatozonej spétki o nazwie Finance PV 4
Sp. z 0.0. 100% udziatéw w spdtce objeta Projekt-Solartechnik S.A.;

| 24 kwietnia 2023 roku nastgpit wpis do rumunskiego rejestru spétek nowo zatozonej spdtki o nazwie Projekt
Solartechnik Romania S.R.L z siedzibg w Rumunii. 100% udziatéw w spétce objeta Projekt-Solartechnik S.A.;

| 27 kwietnia 2023 roku nastgpit wpis do Krajowego Rejestru Sgdowego nowo zatozonej spotki o nazwie Finance PV 3
Sp. z 0.0. 100% udziatéw w spdtce objeta Projekt-Solartechnik S.A.;

| 28 kwietnia 2023 roku nastgpit wpis do francuskiego rejestru spotek nowo zatozonej spdtki o nazwie Projekt
Solartechnik France S.A.S. z siedzibg we Francji. 100% udziatéw w spétce objeta Projekt-Solartechnik S.A.
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| 22 maja 2023 roku Spdtka otrzymata postanowienie wydane przez Szefa Krajowej Administracji Skarbowej (dalej:

,Organ”) o podjeciu z urzedu postepowania podatkowego w sprawie okreslenia zobowigzania w podatku
dochodowym od oséb prawnych za 2017 rok oraz o mozliwosci wypowiedzenia sie co do zebranego materiatu
dowodowego. Niniejszym postanowieniem Organ poinformowat, iz zostata w niniejszej sprawie wydana Uchwata
Rady do Spraw Przeciwdziatania Unikaniu Opodatkowania. Skutkiem wydania niniejszej opinii bedzie okreslenie
Spétce przez Organ w decyzji podatkowej zobowigzania w podatku dochodowym od oséb prawnych za 2017 r. w
wysokosci wyzszej od wykazanej przez Spotke. Grenevia zamierza skorzysta¢ z wyznaczonego 14-dniowego terminu
do wypowiedzenia sie w sprawie zgromadzonego materiatu dowodowego. Spotka utworzy rezerwe w ciezar wynikéw
za Il kwartat 2023 roku na zobowigzanie podatkowe oraz odsetki w tgcznej kwocie 12 min zt.
29 maja 2023 r. ztozyli rezygnacje z petnienia funkcji zarzadczych z uzasadnieniem ze skutkiem na koniec dnia
30.06.2023r. nastepujgcy Cztonkowie Zarzadu Emitenta:

°  Pan Mirostaw Bendzera, Prezes Zarzadu,

°  Pan Dawid Gruszczyk, Wiceprezes Zarzadu ds. Sprzedazy,

°  Pan Tomasz Jakubowski, Wiceprezes Zarzadu ds. Operacyjnych Underground

W uzasadnieniu ww. osoby wskazaty, ze przedmiotowe rezygnacje zwigzane sg bezposrednio z planowanym objeciem
przez w/w osoby funkcji zarzadczych w nowotworzonej spotce zaleznej GRENEVIA S.A., ktdrej gtdwnym przedmiotem
dziatalnosci, bedzie biezgce zarzadzanie oraz rozwdj Segmentu Famur obejmujgcego rozwigzania dla gdrnictwa i
energetyki wiatrowej.

Jednoczesdnie w dniu 29.05.2023 Rada Nadzorcza GRENEVIA S.A. podjeta uchwate o powierzeniu Pani Beacie
Zawiszowskiej, z dniem 01.07.2023 roku funkcji Prezesa Zarzgdu GRENEVIA S.A.

Wprowadzane zmiany majg charakter porzgdkujgcy strukture organizacyjng Grupy oraz bedg stuzyty koncentracji ww.
0s0b zarzadzajagcych na procesie skalowania i dywersyfikacji jednego ze strategicznych dla rozwoju Grupy obszaréw
biznesowych, jakim jest Segment Famur.

Powyzsze zmiany to element konsekwentnej realizacji ogtoszonych w maju 2021 roku przez GRENEVIA S.A. (dawniej
FAMUR S.A.) nowych kierunkdéw strategicznych, ktérych gtéwnym zatozeniem jest przeksztatcenie Grupy w holding
inwestujgcy w zielong transformacje. W efekcie ich przeprowadzenia i tym samym uproszczeniu struktury
organizacyjnej Grupy. GRENEVIA S.A. jako spdtka holdingowa, opierata bedzie swojg dziatalno$¢ na czterech
segmentach biznesowych (,PV”, ,e-mobilnosci”, "elektroenergetyki’, “Famur”), za ktérych rozwdj i biezace
zarzadzanie odpowiadac¢ beda dedykowane zarzady spotek portfelowych reprezentujgcych te segmenty
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3 m-ce do 3 m-ce do
w milionach ztotych z wyjatkiem zysku na jedng akcje Nota 31.03.2023 31.03.2022
Przychody ze sprzedazy 246 282
Koszt wiasny sprzedazy 143 189
Zysk brutto ze sprzedazy 103 93
Koszty sprzedazy 1 7
Koszty ogdlnego zarzadu 17 16
Pozostate przychody operacyjne 5 4
Pozostate koszty operacyjne 10 13
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 80 61
Zyski (straty) z tytutu odpisu na przewidywane straty kredytowe = -4
Przychody finansowe 27 1
Koszty finansowe 15 "
Zysk brutto 92 57
Podatek dochodowy 18 12
Zysk netto 74 45
Zysk netto na jedng akcje zwyktg 0,13 0,08
Rozwodniony zysk netto na jedng akcje zwyktg 0,13 0,08
Srednia wazona liczba akcji (w milionach) 5Y5 575
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Srédroczne skrécone sprawozdanie z catkowitych dochodéw

3 m-ce do 3 m-ce do
w milionach ztotych 31.03.2023 31.03.2022
Zysk netto 74 45
Inne catkowite dochody podlegajace przeklasyfikowaniu do wyniku w kolejnych -8 16
okresach sprawozdawczych:
Zabezpieczenie przeptywow pienieznych -8 16
Inne catkowite dochody nie podlegajace przeklasyfikowaniu do wyniku w kolejnych _ )
okresach sprawozdawczych:
Razem inne catkowite dochody po opodatkowaniu -8 16
Catkowite dochody ogoétem 66 61
Srédroczne skrécone sprawozdanie z sytuacji finansowej
Aktywa
Stan na Stan na
w milionach ztotych Nota 31.03.2023 31.12.2022
Aktywa trwate 1117 1098
Wartos¢ firmy 67 67
Pozostate wartosci niematerialne 6 6
Rzeczowe aktywa trwate 346 329
Naleznosci dlugoterminowe 4 4
Inwestycje w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych 682 682
Inne dtugoterminowe aktywa finansowe = -
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 12 10
Aktywa obrotowe 1459 1535
Aktywa obrotowe inne niz aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do
sprzedazy, w tym: et 1525
Zapasy 218 195
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci krétkoterminowe 305 318
Pochodne aktywa finansowe 47 55
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego 1 -
Inne krétkoterminowe aktywa finansowe 658 459
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 229 498
Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 1 10
Aktywa razem 2576 2633
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Kapitat wtasny i zobowigzania

Stan na Stan na
w milionach ztotych Nota 31.03.2023 31.12.2022
Kapitat wiasny 1724 1658
Kapitat podstawowy 6 6
Pozostate kapitaty rezerwowe 1331 1339
Zyski zatrzymane 387 313
Zobowiazania 852 975
Zobowigzania diugoterminowe 642 636
Rezerwy diugoterminowe 19 19
Inne dtugoterminowe zobowigzania finansowe 621 615
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz inne zobowigzania dtugoterminowe 2 2
Zobowiagzania krétkoterminowe 210 339
Rezerwy biezace 23 25
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania krétkoterminowe 149 294
Pochodne zobowigzania finansowe 1 -
Zobowigzania dotyczgce podatku biezgcego, krétkoterminowe 4 6
Inne krétkoterminowe zobowigzania finansowe 83 14
Kapitat wiasny i zobowigzania razem 2576 2633
Srédroczne skrécone zestawienie zmian w kapitale wiasnym
Pozostate
Kapitat kapitaty Zyski Kapitat wiasny
w milionach ztotych podstawowy rezerwowe zatrzymane razem
Stan na 01.01.2023 6 1339 313 1658
Zysk netto - - 74 74
Inne catkowite dochody - -8 - -8
Catkowite dochody razem - -8 74 66
Zmiany w kapitale w okresie - -8 74 66
Stan na 31.03.2023 6 1331 387 1724
Pozostate
Kapitat kapitaty Zyski Kapitat wiasny
w milionach ztotych podstawowy rezerwowe zatrzymane razem
Stan na 01.01.2022 6 1272 98 1376
Zysk netto - - 45 45
Inne catkowite dochody - 16 - 16
Catkowite dochody razem - 16 45 61
Podziat zysku - - - -
Zmiany w kapitale w okresie - 16 45 61
Stan na 31.03.2022 6 1288 143 1437
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w milionach ztotych 3m-ce do @ m-cedo
31.03.2023 31.03.2022
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej - metoda posrednia
Zysk brutto 92 57
Korekty razem, w tym z tytutu: -100 49
kosztéw finansowych 15 8
zmniejszenia (zwiekszenia) wartosci zapasow =23 -27
zmniejszenia (zwiekszenia) naleznosci z tytutu dostaw i ustug -8 -
zmnieJ:szenia (zwiekszenia) wartosci innych naleznosci zwigzanych z dziatalnoscia 18 6
operacyjng
zwiekszenia (zmniejszenia) wartosci zobowigzan z tytutu dostaw i ustug -28 -9
zwiekgzenia (zmniejszenia) wartosci innych zobowigzan zwigzanych z dziatalnosciag -89 33
operacyjng
umorzenia i amortyzacji 85 40
rezerw -2 -
strat (zyskéw) ze sprzedazy aktywow trwatych -2 1
Inne korekty, w przypadku ktorych skutkami pienigznymi sg przeptywy pieniezne z 16 3
dziatalnosci finansowej lub inwestycyjnej
(Zaptacony) podatek dochodowy / zwrot -20 -8
Przeptywy z dziatalnosci operacyjnej -28 98
Przeptywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Inn(_a s’rodll<i pienic?zne otrzymane ze sprzedazy instrumentow kapitatowych lub instrumentéw 9 B
dtuznych innych jednostek
Inn(_a s’rodll<i pienic?zne zaptacone w celu nabycia instrumentéw kapitatowych lub instrumentéw _ )
dtuznych innych jednostek
Wptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych = 4
Zakup rzeczowych aktywow trwatych -40 -29
Zaliczki gotéwkowe wptacane i pozyczki udzielane stronom trzecim =225 -4
Srodki pieniezne otrzymane ze sptat zaliczek oraz pozyczek udzielonych stronom trzecim 15 -
Dywidendy otrzymane 3 -
Odsetki otrzymane 1 -
Przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej -237 -31
Przeptywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Sptaty pozyczek, kredytéw i obligaciji = -1
Optacenie zobowigzan z tytutu leasingu -4 -5
Przeptywy z dziatalnosci finansowej -4 -16
Zw'iekszenig (zmnigjszenie) stanu srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow przed skutkami 269 51
zmian kurséw wymiany
Skutki zmian kurséw wymiany, ktére dotyczg srodkéw pienieznych i ekwiwalentow srodkéw _ B
pienieznych
Zwiekszenie (zmniejszenie) stanu srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow -269 51
Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych na poczatek okresu 498 953
Srodki pieniezne i ekwiwalenty érodkéw pienieznych na koniec okresu 229 1004
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| Pozostate informacije do skonsolidowanego raportu

Stanowisko Zarzadu odnosnie wczesniej opublikowanych prognoz finansowych na
dany rok

Zarzad Grenevia S.A. nie publikowat prognoz finansowych Grenevia SA ani Grupy Grenevia na rok 2023.

Zgodnie z raportem biezacym nr. 34/2022 z dnia 8 listopada 2022, prognozowana wysokos$¢ przychodéw Segmentu
e-mobilnosci w okresie najblizszych 4-5 lat powinna osiggnac¢ poziom ok. 1 mld zt rocznie. Przewidywana marza EBITDA,
po okresie wzmozonych naktadéw inwestycyjnych przewidywanych na lata 2023-2024, powinna wynies$¢ w 2025 roku
ok. 10-12%. Prognozowane nakfady inwestycyjne, ponoszone w wiekszosci w 2023 roku (Capex i Opex) to okoto
120 min zt. Zarzad IMPACT, spotki zaleznej od Grenevia S.A., bedzie na biezgco monitorowaé sytuacje
makroekonomiczng i geopolityczng oraz na biezaco dokonywac oceny jej wptywu na wyniki i mozliwos¢ zrealizowania
prognozy Segmentu e-mobilnosci.

Akcjonariusze posiadajacy, bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne, co
najmniej 5% ogodlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Grenevia S.A. na dzien
opublikowania raportu srodrocznego oraz zmiany w strukturze wiasnosci w okresie
od przekazania poprzedniego raportu okresowego

Zgodnie z najlepszg wiedzg Zarzadu Grenevia SA oraz na podstawie ostatniego Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia z dnia 16 lutego 2023r. (raport biezacy nr 4/2023 z dnia 16 lutego 2023r.) struktura wtasnosci kapitatu

zaktadowego Grenevia SA na dzien przekazania do publikacji niniejszego raportu kwartalnego za okres 3 miesiecy
zakonczonych 31 marca 2023 roku przedstawia sie nastepujaco:

Udziat w kapitale

Akcjonariusz Liczba posiadanych akcji Liczba gtoséw na WZ zaktadowym
TDJ Equity | sp. z 0.0. 290728 459 290728 459 50,59%
Nationale-Nederlanden OFE | DFE* 58 037 000 58 037 000 10,10%
Allianz OFE ** 55513 805 55513 805 9,66%
Grenevia S.A.¥** 4116 4116 0,00%
Pozostali akcjonariusze**** 170 397 293 170 397 293 29,65%
Razem 574 680 673 574 680 673 100%

* wartos¢ podana tgcznie na rachunkach zarzadzanych przez NN PTE funduszy OFE i DFE

** warto$¢ podana tgcznie na rachunkach zarzadzanych przez Allianz PTE funduszy OFE

*** podrednio przez spdtke zalezng FAMUR Finance sp. z 0.0.

*#k¥ facznie pozostali akcjonariusze posiadajacy ponizej 5% gtoséw w ogdlnej liczbie gtosow.

W okresie od przekazania ostatniego raportu okresowego za rok 2022 roku do dnia publikacji niniejszego sprawozdania
kwartalnego struktura wtasnosci kapitatu zaktadowego Grenevia SA nie ulegta zmianie.
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Zestawienie stanu posiadania wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania akcji
Grenevia S.A. lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace i nadzorujace
Grenevia S.A., zgodnie z posiadanymi przez Grenevia S.A. informacjami, w okresie od
przekazania poprzedniego raportu okresowego

Zgodnie z posiadanymi przez Emitenta informacjami na dzien 31 marca 2023 roku oraz na dzien publikacji niniejszego
raportu kwartalnego w posiadaniu oséb zarzgdzajgcych i nadzorujgcych Spoétke nie znajdujg sie obecnie zadne akcje
Grenevia S.A., z zastrzezeniem, ze w okresie sprawozdawczym i na dzien publikacji sprawozdania wiekszosciowy pakiet
akcji Grenevia SA posiadat posrednio Pan Tomasz Domogata poprzez spétke TDJ Equity | Sp. z 0.0., bedacg spdtka
zalezng TDJ S.A., pozostajgc znaczgcym akcjonariuszem Grenevia S.A.

Istotne roszczenia i spory, kary i postepowania

Informacje o istotnych ryzykach procesowych przeciwko spétkom Grupy Grenevia znajdujg sie w Nocie 46 do
Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego za rok 2022. Informacje o postepowaniach zwigzanych z rozliczeniami
podatkowymi zostaty przedstawione w nocie 4.3 do Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego za rok 2022.

Ponadto w okresie pierwszych 3 miesiecy 2023 roku oraz na dzien ztozenia sprawozdania nie toczg sie istotne
postepowania przed sgdem, organem wtasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej,
w szczegolnosci takie w ktorych wartos¢ roszczenia przekraczatby 10% kapitatéw wtasnych Grenevia S.A.

Informacje o udzieleniu przez Grenevia SA. lub przez jednostke od niego zalezng
poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji - tgcznie jednemu
podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli taczna wartosc¢
istniejgcych poreczen lub gwarancji jest znaczaca.

W okresie 3 miesiecy zakoczonych 31 marca 2023r. Grenevia SA lub jednostka od niej zalezna nie udzielata poreczen

i gwarancji podmiotowi lub jednostce od niej zaleznej, ktérych tgczna wartos¢ stanowitaby réownowarto$é co najmniej
10% kapitatéw wiasnych spétki Grenevia SA.
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| Alternatywne pomiary wynikow

Dokonujgc oceny i omoéwienia raportowanych wynikéw finansowych, sytuacji finansowej i przeptywdw pienieznych
Grupa Grenevia odnosi sie réwniez do alternatywnych pomiaréw wynikéw (APM), ktére sg inne niz te zdefiniowane lub
okreslone w ramach stosowanej sprawozdawczosci finansowej zgodnie z wymogami MSSF, lecz s3 to miary wyliczone
na bazie informacji pochodzacych ze sprawozdan finansowych sporzgdzonych zgodnie z MSSF. APM sg zgodne z tym,
w jaki sposéb Zarzad Grenevia mierzy i ocenia wyniki dziatalno$ci Grupy w ramach wewnetrznej sprawozdawczosci
zarzadczej oraz sg pomocne w prezentowaniu sytuacji finansowej i operacyjnej, a takze utatwiajg analize i ocene
osiggnietych wynikéw Grupy zaréwno dla potrzeb wewnetrznych, jak i zewnetrznych w rozmowach z analitykami
finansowym, potencjalnymi inwestorami, akcjonariuszami i obligatariuszami oraz instytucjami finansujgcymi dziatalnos¢
Grupy Grenevia.

Alternatywne pomiary wynikow prezentowane przez Grupe Grenevia stanowig standardowe miary i wskazniki
powszechnie stosowane w analizie finansowej oraz sg najczesciej uzywane do omawiania wynikéw podmiotdéw
integrujgcych i rozwijajgcych swojg dziatalno$¢ w oparciu o niezalezne segmenty biznesowe. Dobor alternatywnych
pomiaréw wynikéw zostat poprzedzony analizg ich przydatnosci pod katem dostarczenia inwestorom przydatnych
informacji na temat sytuacji finansowej, przeptywdéw pienieznych i efektywnosci finansowej i w opinii Spotki pozwala na
optymalng ocene osigganych wynikéw finansowych.

Zgodnie z wytycznymi ESMA , Alternatywne pomiary wynikéw” ponizsza lista przedstawia definicje stosowanych przez
Grupe Grenevia alternatywnych pomiaréw wynikdw oraz uzgodnienie do danych ujetych w Skonsolidowanym
Sprawozdaniu Finansowym sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowe;.

Wskaznik EBITDA

Wskaznik EBITDA (,EBITDA") jest gtdwnym miernikiem zyskownosci operacyjnej uzywanym przez Zarzad i odpowiada
zyskowi z dziatalnosci operacyjnej przed amortyzacjg i utratg wartosci aktywow trwatych. Sposdb kalkulacji wskaznika
EBITDA nie jest zdefiniowany w MSSF, metodologia przyjeta przez Grupe zostata zaprezentowana ponizej.

3 miesigce do
w milionach ztotych

31.03.2023 31.03.2022
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 62 52
Amortyzacja 42 40
Wskaznik EBITDA 104 92
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Dtug netto

Dtug netto jest miernikiem poziomu zadtuzenia uzywanym przez Zarzad. Sposob kalkulacji dtugu finansowego netto
nie jest zdefiniowany w MSSF, metodologia przyjeta przez Grupe zostata zaprezentowana ponizej.

Grupa Grenevia
Skonsolidowany raport za 1 kwartat 2023r.

Stan na dzien

w milionach ztotych 31.03.2022 31.12.2022
Diugoterminowe zobowigzania finansowe 663 629
Obligacje 634 599
Leasing 29 30
Krotkoterminowe zobowigzania finansowe 446 437
Kredyty i pozyczki 389 392
Obligacje 22 6
Wykup wierzytelnosci i faktoring 28 28
Leasing 7 1
Dtug finansowy brutto 1109 1066
Mniej srodki pieniezne i ich ekwiwalenty -709 -939
Dtug finansowy netto 400 127
EBITDA za ostatnie cztery kwartaty 418 406
Wskaznik dtug netto/EBITDA 1,0x 0,3x
EBITDA za ostatnie cztery kwartaty
w milionach ztotych EBITDA
12 miesigcy 2022 406
Mniej 3 miesigce do 31.03.2022 -92
9 miesiecy do 31.12.2022 314
Plus 3 miesigce do 31.03.2023 104
Ostatnie 12 miesiecy do 31.03.2023 418
Dtug finansowy netto na 31.03.2023 400
Dtug finansowy netto/EBITDA 1,0x
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Grupa Grenevia
Skonsolidowany raport za 1 kwartat 2023r.
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