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Podsumowanie wynikéw za 9 miesiecy i trzeci kwartat 2021 roku

e 756 miIn zt przychoddw za pierwsze 9 miesiecy 2021 roku, spadek o 8% wzgledem okresu poréwnywalnego. Wzrost
przychodéw powtarzalnych zamortyzowat czesciowo spadek przychoddw z rynku pierwotnego,

o 238 min zt przychodéw w samym trzecim kwartale 2021 roku, spadek o 6% wzgledem okresu
poréwnywalnego. Okoto 340 min zt pozyskanych zamdéwien w trzecim kwartale 2021 roku, istotny wzrost
wzgledem 135 ml zt w drugim kwartale 2021r. i 109 mlIn zt w pierwszym kwartale 2021 roku.

e EBITDA w ujeciu wartos$ciowym za pierwsze 9 miesiecy 2021 roku na poziomie 241 min zt, w ujeciu procentowym

na poziomie 32% przychodow,

o 80 min zt EBITDA w samym trzecim kwartale 2021 roku, w ujeciu procentowym na poziomie 34%

przychodow.

e 99 min zt zysku netto za pierwsze 9 miesiecy 2021 roku, w tym 38 mlIn zt w trzecim kwartale 2021 roku,
e  Przeptywy z dziatalno$ci operacyjnej na poziomie 106 min zt za pierwsze 9 miesiecy 2021 roku,
e 394 miIn zt nadwyzki srodkéw pienieznych nad dtugiem brutto na 30.09.2021 roku.

9 miesiecy do 3 miesigce do
w milionach ztotych 30.09.2021 30.09.2020 Zmiana % 30.09.2021 30.09.2020 Zmiana %
Gtéwne wskazniki finansowe
Przychody 756 821 -8% 238 254 -6%
Wskaznik EBITDA 241 341 -29% 80 123 -35%
Zysk netto 99 155 -36% 38 72 -47%
Przeptywy pienigzne z 106 504 -79% 70 104 -33%
dziatalnosci operacyjnej
jako % przychodow
Wskaznik EBITDA 32% 42% -10pp 34% 48% -14pp
Zysk netto 13% 19% -6pp 16% 28% -12pp

Dtug netto (w milionach ztotych)
Wskaznik dtug finansowy netto/EBITDA

Stan na dzien

30.09.2021 31.12.2020
-394 -420
-1,2x -1,0x
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Komentarz Prezesa Zarzadu do osiggnietych wynikow

Odnoszac sie do wynikow za 9 miesiecy 2021 roku Mirostaw Bendzera, prezes zarzagdu FAMUR SA, stwierdzit: ,W trzecim
kwartale 2021 roku kontynuowali$my wdrazanie zmodyfikowanych kierunkéw strategicznych skupiajgc sie na realizacji
zatozen zmierzajgcych w strone budowy holdingu inwestujgcego w zielong transformacje.

W nowobudowanym - w ramach Grupy FAMUR - segmencie fotowoltaiki zakonczyliSmy reorganizacje spotek
operacyjnych, a formalne przejecie kontroli nad Grupg PST nastgpi po zarejestrowaniu zmian w KRS. W niniejszym
raporcie opisaliSmy szczegétowo dziatania zwigzane z budowa docelowej struktury operacyjnej tego segmentu.
W okresie sprawozdawczym Grupa w dalszym ciggu dokonywata zakupow kolejnych projektéw fotowoltaicznych —
zarowno w formie samych projektdéw jak i spotek SPV je posiadajacych. Aktualny sumaryczny portfel projektéw, na
réoznym etapie rozwoju jakim dysponuje Grupa, wynosi ok. 1,4 GW, w tym prawie 250 MW projektow z wygrang aukcjg
w 2019, 2020i 2021 roku. Kontynuujemy takze budowe farm fotowoltaicznych o tgcznej mocy ponad 130 MW z wygrang
aukcjg URE. Istotnym elementem, na ktory nalezy zwrdci¢ uwage w obecnej sytuacji rynkowej, jest coraz mocniej
odczuwalne zachwianie stabilnosci fancuchéw dostaw - szczegdlnie z kierunku chinskiego. Aktualnie przektada sie ono
miedzy innymi na obserwowane ograniczenie dostepno$¢ paneli PV oraz nadal trwajace globalne utrudnienia
w transporcie kontenerowym, co wydtuza terminy realizacji dostaw, jak réwniez moze wptywac na wzrost kosztéow
realizowanych projektéw.

Zgodnie z przedstawiong w maju br. aktualizacjg kierunkdw strategicznych zamierzamy konsekwentnie budowac silng
pozycje Grupy FAMUR w sektorze OZE. Poza rozwijanym juz obszarem PV planujemy skupia¢ sie na zdefiniowanych
sektorach o najwiekszym potencjale wzrostu, ktére w naszej ocenie mogg efektywnie skorzystaé na przyspieszajacej
transformacji energetycznej. W ich ramach wydzieliliSmy 8 sektorow priorytetowych, tj. najbardziej interesujgcych pod
katem potencjalnych M&A, takich jak: fotowoltaika, energetyka wiatrowa (offshore & onshore), magazyny energii,
HVAC, kogeneracja (CHP), przesyt i dystrybucja energii, opomiarowanie energii (Smart metering) oraz inteligentne sieci
(Smart Grid). Do pozostatych 5 sektorow tj. biomasa i biogaz, przedsiebiorstwo ustug energetycznych (ESCO),
elektromobilnosé, recykling, woddr — bedziemy podchodzi¢ oportunistycznie w zaleznosci od atrakcyjnosci potencjalnej
inwestycji w dany obszar. Fundusze na realizacje strategii rozwoju w strone zielonych kierunkéw rozwojowych zostaty
powiekszone o dodatkowe 400 min zt pochodzace z emisji zielonych obligacji (GREEN BONDS).

Zgodnie z zapowiedzig ogtoszong wraz z publikacjg zmodyfikowanych kierunkow strategicznych Grupy FAMUR, ktére
implikujg miedzy innymi zmiane polityki dywidendowej, zrealizowaliSmy we wrzesniu 2021r. Program Skupu Akcji
Wtasnych. Gtéwnym zatozeniem Programu byto umozliwienie zbycia akcji Spotki, ,wyjscia z inwestycji” tym
akcjonariuszom, ktoérzy nabyli akcje Spotki ze wzgledu na przyjetg w poprzedniej strategii polityke dywidendows.
Program zakonczyt sie niskg partycypacjg naszych akcjonariuszy (skupiono ok. 82,5 tys. szt. akcji wzgledem ogtoszone;j
oferty na 28 min akgji), co uznajemy za wyraz ich akceptacji dla obranych przez Grupe FAMUR nowych kierunkéw
strategicznych. Szczegéty Programu zostaty opisane w niniejszym Raporcie.

Niezaleznie od podejmowanych intensywnych dziatan dywersyfikacyjnych staramy sie utrzymywac silng pozycje na
globalnym rynku dostawcédw maszyn i urzadzen goérniczych. Od poczatku biezacego roku sytuacja rynkowa
w segmentach zwigzanych z podstawowg dziatalnoscig Grupy FAMUR zaczyna odczuwac pozytywne skutki znaczgcego
skutki odbicia cen wegla na rynkach swiatowych. Obecne ceny wegla zaréwno na ARA jaki i RB (Richards Bay — RPA)
osiggajg poziomy najwyzsze do ponad 10 lat. Ta sytuacja zaczyna przektadac sie poprawe sentymentu inwestycyjnego
w sektorze weglowym, co szczegdlnie widoczne jest na rynkach zagranicznych, gdzie obserwujemy zwiekszong ilo$é¢
zapytan ofertowych od naszych kontrahentow. Aktywnos¢ komercyjna Grupy w trzecim kwartale 2021 roku pozwolita
na pozyskanie ok. 340 min zt nowych zamdwien z kraju i zagranicy. taczny portfel zamowien (rozumiany jako dostawy
maszyn i urzgdzen oraz dzierzawy zgodnie z terminami obowigzywania uméw) na koniec wrzesnia 2021 roku powiekszyt
sie do ok. 720 min zt wzgledem ok. 530 mIn zt na koniec czerwca 2021.

Grupa Kapitatowa FAMUR
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Przychody Grupy FAMUR w pierwszych 9 miesigcach 2021 roku wyniosty 756 min zt, co oznacza 8% spadek wzgledem
analogicznego okresu roku ubiegtego, a w samym trzecim kwartale przychody zmniejszyty sie rok do roku tylko o 6%
osiggajgc poziom 238 min zt. Natomiast EBITDA za okres pierwszych 9 miesiecy 2021 roku wyniosta 241 min zt.

W nadchodzacych kwartatach bedziemy nadal kontynuowa¢ dziatania zmierzajgce w kierunku przeksztatcenia Grupy
FAMUR w holding inwestujacy w zielong transformacje zgodnie z nowymi kierunkami strategicznymi. Oznacza to z jednej
strony intensywne poszukiwanie atrakcyjnych celdw inwestycyjnych w celu dywersyfikacji przychodéw z nowych
obszaréw biznesowych, z drugiej strony w naszej tradycyjnej dziatalnosci, tj. segmencie maszyn gorniczych dalsze
poszukiwanie nowych rynkéw zbytu i zamdéwien w szczegdlnosci w czesci zwigzanej z eksploatacjg zt6z wegla
koksujacego, a takze konsekwentng optymalizacje zasobdéw operacyjnych stosownie do przewidywanych zmian
rynkowych. Naszg odpowiedzig na dynamiczng zmiane cen oraz obserwowany wzrost kosztéw pracy jak réwniez
ograniczong dostepnosci niektérych komponentdw, bedzie dalsze skupienie sie na utrzymaniu odpowiedniej dyscypliny
kosztowej oraz poszukiwanie mozliwosci ciggtej poprawy efektywnosci operacyjnej w kazdym obszarze prowadzone;j
przez nas dziatalnosci. Bedziemy nadal bacznie obserwowa¢ sytuacje epidemiologiczng i odpowiednio dostosowywacé
swoje dziatania, w celu zapewnienia bezpieczenstwa pracownikom oraz stabilnego dostarczania ustug i produktéw
naszym kontrahentom wraz z minimalizacjg ryzyka zaburzenia dziatalnosci operacyjnej.”

Analiza czynnikow, zdarzen oraz dokonan Emitenta majacych istotny wptyw na osiaggniete wyniki

Ponizsze omdwienie wynikdéw za okres 9 miesiecy oraz trzeci kwartat 2021 roku nalezy czytaé tacznie ze
Skonsolidowanym Srédrocznym Skréconym Sprawozdaniem Finansowym Grupy Kapitatowej FAMUR i Jednostkowym
Srédrocznym Skréconym Sprawozdaniem Finansowym FAMUR S.A. za okres 9 miesiecy zakoriczony dnia 30 wrzesnia
2021 roku sporzgdzonym wedtug Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) wraz z notami
dodatkowymi, a takze ze zbadanym Skonsolidowanym Sprawozdaniem Finansowym Grupy FAMUR i Jednostkowym
Sprawozdaniem Finansowym FAMUR S.A. za rok zakonczony 31 grudnia 2020 roku sporzgdzonych wedtug MSSF oraz
Sprawozdaniem Zarzadu z dziatalnosci Grupy FAMUR za rok 2020. Intencjg ponizszej analizy osiggnietych wynikéw
w omawianym okresie jest dostarczenie czytelnikowi informacji, ktéra pozwoli mu zrozumieé¢ zmiane w wybranych
gtéwnych pozycjach sprawozdania finansowego, ze wskazaniem istotnych czynnikéw stojgcych za tymi zmianami.
Dokonujgc oceny i oméwienia raportowanych wynikéw finansowych, sytuacji finansowej i przeptywdw pienieznych
Grupa FAMUR odnosi sie rowniez do innych pomiarow wynikéw niz tych bezposrednio zdefiniowanych lub okreslonych
w ramach stosowanej sprawozdawczosci finansowej zgodnie z wymogami MSSF, takich jak ,wskaznik EBITDA”, ,Dtug
netto”, , Kapitat obrotowy”, lecz sg to miary wyliczone na bazie informacji pochodzacych ze sprawozdan finansowych
sporzgdzonych zgodnie z MSSF, ktorych definicje i kalkulacje zostaty przedstawione w sekcji , Alternatywne pomiary
wynikow”.

Sytuacja rynkowa w segmencie maszyn gorniczych

Dynamika zaméwien na urzgdzenia gornicze oferowane przez Grupe FAMUR w duzym stopniu wynika z obecnych oraz
oczekiwanych globalnych trendéw zwigzanych w szczegdlnosci z cenami wegla oraz innych surowcéw energetycznych.
W pierwszych 9 miesigcach 2021 roku zaréwno cena wegla energetycznego i koksujacego znajdowaty sie w widocznym
trendzie wzrostowym.

Niespotykane od lat poziomy cen wegla oraz trwajace zagrozenie epidemiologiczne wptywaty na ksztattowanie sie
decyzji inwestycyjnych w sektorze wydobywczym w omawianym okresie. O ile w okresie pierwszego potrocza 2021 r.
z powodu wcigz zaostrzajgcej sie polityki dekarbonizacyjnej oraz trwajacej pandemii przedsiebiorstwa wydobywcze
nadal ograniczaty lub przesuwaty o kolejne miesigce wczesniej zaplanowane inwestycje koncentrujgc sie na
zamowieniach w ramach szeroko rozumianej dziatalnosci aftermarketowej, o tyle w trzecim kwartale nastgpito znacznie
odczuwane odbicie i poprawa sentymentu inwestycyjnego szczegdlnie na rynkach zagranicznych, co widoczne jest we
wzros$cie zapytan ofertowych na rynkach zagranicznych, na ktérych dziata Grupa FAMUR (Rosja, Chiny, USA, Turcja,
Meksyk).

Grupa Kapitatowa FAMUR
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Z kolei na rynku krajowym ksztattowanie sie globalnych cen wegla oraz wzrost popytu na ten surowiec ma nadal
ograniczony wptyw na obecny poziom inwestycji przedsiebiorstw wydobywczych. Tu w znacznej mierze decydujg
nastepujgce czynniki wewnetrzne o charakterze krétko- i dtugoterminowym. W krétkim terminie przesuwanie inwestycji
to efekt oczekiwania na notyfikacje przez Komisje Europejskg programu pomocy publicznej dla gérnictwa wegla
kamiennego?. Za$ dtugoterminowy poziom inwestycji w sektorze krajowym bedzie ksztattowany zaréwno zatwierdzona
2 lutego 2021 roku ,Polityka energetyczng Polski do 2040r.”, ktéra przewiduje m.in. spadek udziatu wegla w miksie
energetycznym nawet do 11% w 2040r. w scenariuszu wysokich cen CO2 (z 69% w 2020r.).%, jak réwniez ostateczng
wersjg planu wygaszania krajowego goérnictwa kamiennego wegla energetycznego, ktéry wg obecnych zapowiedzi
przewiduje zamkniecie ostatniej slgskiej kopalni tego surowca do korica 2049 roku. W konsekwencji polski rynek wegla
w ciggu 9 miesiecy 2021 roku zanotowat wzrost produkcji o ok. 2% wzgledem 3 kwartatéw 2020 roku. Rosnacy popyt na
wegiel energetyczny sprawit, iz stan krajowych zapasdéw na koniec wrzesnia 2021 roku zmniejszyt sie o ok. 40%,
wzgledem korica grudnia 2020 roku.3

Grupa FAMUR w okresie 9 miesiecy 2021 roku pozyskata tgcznie zamdwienia na dostawy maszyn i urzgdzen oraz
aftermarket na ponad 580 min zt (w tym w samym trzecim kwartale 2021 roku byto 340 min zt). Znaczagce umowy na
najem oraz dostawy maszyn gorniczych zawarte przez Grupe FAMUR w okresie 9 miesiecy 2021 roku byty nastepujace:

o Marzec—podpisano szereg uméw jednostkowych z Grupg TAURON na najem kombajnéw chodnikowych, na taczng
kwote ok. 26 min zt netto (raport biezgcy 11/2021 z dnia 24.03.2021r.),

o Maj—doszto do zawarcia przez Emitenta (jako lider konsorcjum z Hydrotech S.A.) z LW ,,Bogdanka” S.A. umowy na
modernizacje oraz dostawy urzadzen uktadu kompleksu scianowego o wartosci wynagrodzenia 62 min zt (raport
biezgcy 17 i 18/2021 z dnia 5 i 6.04.2021r.),

o Sierpien — 11 sierpnia 2021 r. doszto do wigzgcego potwierdzenia przyjecia przez Century Mining LLC z siedzibg
w Volga, WV, Stany Zjednoczone oferty ztozonej przez FAMUR S.A (co jest réwnoznaczne z zawarciem umowy) na
dostawe obudowy zmechanizowanej o facznej wartosci ok. 28 min USD tj. ok. 111 min zt z terminem realizacji
przypadajacym w | kwartale 2023 r. (raport biezqcy 39/2021 z dnia 11.08.2021r.). Dodatkowo 19 sierpnia 2021 r.
pomiedzy Emitentem a AO "SUEK-Kuzbass" zostata zawarta umowa na dostawy sekcji obudowy zmechanizowanej,
o wartosci ok. 20 min Euro (ok. 92 min zt). Koricowy termin realizacji przypada w 1 kwartale 2022 r. (raport biezgcy
43/2021 z dnia 19.08.2021r.),

o Worzesien — doszto do podpisania umowy na dostawy maszyn dla odbiorcy z Indonezji. tgczna wartos¢ umowy
wynosi ok. 10 min Euro (tj. ok. 46 min zt). Dostawa powinna nastgpi¢ w terminie 9 miesiecy od daty wejscia w zycie
Umowy (raport biezgcy 49/2021 z dnia 30.09.2021r.)

taczny backlog Grupy FAMUR (rozumiany jako dostawy maszyn i urzadzen oraz dzierzawy zgodnie z terminami
obowigzywania umoéw) na koniec wrzesnia 2021 roku ksztattowat sie na poziomie ok. 720 min zt.

Dodatkowo w dniu 5 listopada 2021 r. doszto do podpisania przez Emitenta z kontrahentem z Chin umowy na dostawe
zestawu urzadzen klasy Mikrus do podziemnej eksploatacji niskich poktadéw wegla kamiennego. Warto$¢ Umowy
wynosi ok. 15 mlIn Euro (tj. ok. 68 min zt). Zgodnie z postanowieniami przedmiot Umowy powinien zosta¢ dostarczony
w 4 kwartale 2022 r.

1Pod koniec maja strona Polska (UOKIK) ztozyta Komisji Europejskiej wniosek prenotyfikacyjny dotyczacy programu transformacji
gdrnictwa wegla kamiennego, przewidujacy jego stopniowe wygaszanie do roku 2049
forsal.pl/gospodarka/polityka/artykuly/8174886,uokik-zlozyl-wniosek-prenotyfikacyjny-ws-gornictwa-do-komisji-europejskiej.html
2https://www.gov.pl/web/klimat/polityka-energetyczna-polski-do-2040-r-przyjeta-przez-rade-ministrow

3wyliczenia wtasne na podstawie danych z https://polskirynekwegla.pl/
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Ewolucja przychodéw

9 miesiecy do 3 miesigce do
w milionach ztotych 30.09.2021 30.09.2020 30.09.2021 30.09.2020
Dostawy maszyn i urzadzen 237 409 58 122
Przychody z aftermarket i dzierzaw 443 408 153 131
Pozostate 76 4 27 1
Przychody z tytutu dostaw i ustug, razem 756 821 238 254

Przychody za 9 miesiecy 2021 roku wyniosty 756 mlIn zt, co oznacza spadek o 65 min zt (-8%) wzgledem poréwnywalnego
okresu roku ubiegtego. Przychody z dostaw maszyn i urzadzen w okresie 9 miesiecy 2021 roku wyniosty 237 min zt, co
oznacza spadek o 172 min zt (-42%) wzgledem tego samego okresu 2020 roku, podczas gdy przychody powtarzalne
(aftermarket i dzierzawy) zwiekszyty sie 0 35 min zt (+9%) do poziomu 443 min zt. Wzrost pozostatych przychodoéw to
gtéwnie efekt transakcji w zakresie kluczowych komponentéw pod budowy farm fotowoltaicznych z powigzanymi
spotkami celowymi i operacyjnymi realizujgcymi takie projekty. Zgodnie z zatozeniami budowy segmentu PV w Grupie
FAMUR, spotki te bedg konsolidowane metodg petng po formalnym przejeciu nad nimi kontroli. Od tego momentu
transakcje te, bedg miaty charakter wewnatrzgrupowy podlegajace wytgczeniu w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym Grupy FAMUR i nie bedg zaburza¢ ekonomicznej analizy dynamiki przychoddw oraz osigganej rentownosci.
W trzecim kwartale 2021r. kontrolg zostaty objete spotki celowe zas spotki operacyjne zostang formalnie przejete po
zarejestrowaniu zmian w KRS (szczegétowe informacje w sekcji ,Wejscie w sektor fotowoltaiczny”).

W samym |Il kwartale 2021 roku przychody wyniosty 238 min zt, spadek wynidst 16 min zt (-6%) wzgledem okresu
porownywalnego. Spadek przychoddw jest wynikiem gtdwnie redukcji o 64 min zt (-52%) przychodéow z dostawy maszyn
i urzadzen, skompensowanych wyzszymi o 22 min zt (+17%) przychodami z aftermarket i dzierzaw, a takze wyzszymi o
26 min zt pozostatymi przychodami.

Gtowne kierunki geograficzne sprzedazy

Sprzedaz eksportowa Grupy FAMUR w okresie 9 miesiecy 2021 roku stanowita ok. 31% przychodéw ze sprzedazy
ogotem, spadek udziatu eksportu w przychodach Grupy FAMUR wynidst 6%. Sprzedaz na rynki zagraniczne obejmowata
gtéwnie Rosje i kraje WNP (ok. 22% udziaty w przychodach), zas pozostate kraje Azji, Ameryki, Afryki stanowity facznie
ok. 6% przychoddw.

Gtowne wskazniki rentownosci Grupy FAMUR

9 miesiecy do 3 miesigce do
w milionach ztotych 30.09.2021 30.09.2020 30.09.2021 30.09.2020
Zysk brutto na sprzedazy 231 299 76 100
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 110 208 39 79
EBITDA 241 341 80 123
Zysk netto 99 155 38 72

Zysk brutto na sprzedazy

Zysk brutto na sprzedazy za 9 miesiecy 2021 roku wynidst 231 min zt, co oznacza spadek o 68 min zt wzgledem tego
samego okresu 2020 roku, jednoczesnie w samym |l kwartale 2021 roku zysk brutto na sprzedazy wyniost 76 min zt,
spadek o 24 miIn zt wzgledem okresu poréwnywalnego.

Zysk brutto na sprzedazy za 9 miesiecy 2021 roku jako procent przychodéw wynidst 31%, spadek rok do roku o 5
punktéw procentowych. Analiza dynamiki osigganej rentownosci jest zaburzona przez transakcje w zakresie kluczowych
komponentéw pod budowy farm fotowoltaicznych z powigzanymi spétkami celowymi i operacyjnymi realizujgcymi takie
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projekty. Wytaczajac efekt powyzszych transakcji rentownos¢ zysku brutto na sprzedazy spadtaby do ok. 34% wzgledem
ok. 36% w okresie pordwnywalnym w efekcie presji na marzach na rynku pierwotnym.

Zysk operacyjny

Zysk operacyjny za 9 miesiecy 2021 roku wynidst 110 mlin zt, co oznacza spadek o 98 min zt wzgledem roku ubiegtego.
To gtownie efekt nizszego zysku brutto na sprzedazy. Dodatkowo w okresie poréwnywalnym byt stosunkowo nizszy
poziom kosztéw operacyjnych w wyniku nastepujacych czynnikdw: otrzymane dotacje w ramach dofinansowania do
wynagrodzen w oparciu o przepisy tzw. ustawy o tarczy antykryzysowej*, obnizony wymiar czasu pracy i wynagrodzenia
0 20% w okresie od maja do lipca 2020r., zawieszenie systemdw premiowych w ramach zastosowania rozwigzan
przewidzianych ustawg o zmianie ustawy o szczegdlnych rozwigzaniach zwigzanych z zapobieganiem, przeciwdziataniem
i zwalczaniem COVID-19 (tzw. ustawa o tarczy antykryzysowej), a takze rozwigzanie w Il kwartale 2020r. rezerwy na
ryzyko podatkowe, w nastepstwie otrzymania korzystnej decyzji podatkowej w sprawie umorzenia postepowania
dotyczacego podatku CIT.

W samym Il kwartale 2021 roku zysk z dziatalnosci operacyjnej wynidst 39 min zt, spadek o 40 min zt wzgledem okresu
poréwnywalnego.

EBITDA

Wskaznik EBITDA (,,EBITDA”) jest gtdwnym miernikiem zyskownos$ci operacyjnej uzywanym przez Zarzad i odpowiada
zyskowi z dziatalnosci operacyjnej przed amortyzacjg i utratg wartosci aktywow trwatych. Sposdb kalkulacji wskaznika
EBITDA nie jest zdefiniowany w MSSF, metodologia przyjeta przez Grupe zostata zaprezentowana ponize;j.

9 miesiecy do 3 miesigce do
w milionach ztotych 30.09.2021 30.09.2020 30.09.2021 30.09.2020
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 110 208 39 79
Amortyzacja 131 133 41 44
Wskaznik EBITDA 241 341 80 123

Wskaznik EBITDA za 9 miesiecy w 2021 roku wynidst 241 min zt, co oznacza spadek 100 min zt wzgledem roku ubiegtego.
Nizsza EBITDA to efekt nizszej amortyzacji oraz mniejszego zysku operacyjnego. Na nizszy zysk operacyjny,
a w konsekwencji EBITDA, miaty wptyw omdwione wczeséniej zdarzenia z okresu poréwnywalnego, takie jak: otrzymane
dotacje w ramach dofinansowania do wynagrodzen w oparciu o przepisy tzw. ustawy o tarczy antykryzysowej, obnizony
wymiar czasu pracy i wynagrodzenia o 20% w okresie od maja do lipca 2020r., zawieszenie systemow premiowych
w ramach zastosowania rozwigzan przewidzianych ustawg o zmianie ustawy o szczegdlnych rozwigzaniach zwigzanych
z zapobieganiem, przeciwdziataniem i zwalczaniem COVID-19 (tzw. ustawa o tarczy antykryzysowej), a takze rozwigzanie
w lIl kwartale 2020r. rezerwy na ryzyko podatkowe - w nastepstwie otrzymania korzystnej decyzji podatkowej w sprawie
umorzenia postepowania dotyczacego podatku CIT. W samym 3 kwartale 2021r. wskaznik EBITDA wynidst 80 min zf,
spadek o 43 min zt wzgledem tego samego okresu w roku ubiegtym.

Wynik EBITDA jako procent przychoddw za okres 9 miesiecy 2021r. pogorszyt sie o 10 punktdw procentowych, osiggajac
poziom 32%. To skutek, opisanej powyzej, nizszej bazy kosztowej w okresie porownywalnym. Dodatkowo analiza
rentownosci w okresie dziewieciu miesiecy i trzeciego kwartatu 2021 roku, jest zaburzona przez transakcje w zakresie
kluczowych komponentéw pod budowy farm fotowoltaicznych z powigzanymi spdétkami celowymi i operacyjnymi
realizujgcymi takie projekty. Spotki te s3 obejmowane konsolidacjg metodg petng w momencie formalnego przejecia
nad nimi kontroli. Od tego momentu transakcje te majg charakter wewnatrzgrupowy podlegajgce eliminacji
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy FAMUR i nie zaburzajg ekonomicznej analizy dynamiki

4 Ustawa o zmianie ustawy o szczegdlnych rozwiazaniach zwigzanych z zapobieganiem, przeciwdziataniem i zwalczaniem COVID-19
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przychoddw oraz osigganej rentownosci. Skorygowana o wyzej opisane transakcje ze spétkami PV rentownos¢ EBITDA
w okresie dziewigciu miesigcy oraz trzeciego kwartatu 2021 roku wyniostaby odpowiednio ok. 36% i 38%.

Wynik na dziatalnosci finansowej

Ponizsza tabela prezentuje gtéwne pozycje kosztdw wynikajgce z dziatalnosci finansowe;j.

9 miesiecy do 3 miesigce do
w milionach ztotych 30.09.2021 30.09.2020 30.09.2021 30.09.2020
Przychody finansowe 20 21 11 16
Koszty finansowe -15 -44 -5 -4
Koszty finansowe netto 5 -23 6 12
Zyski (straty) z tytutu odpisu na przewidywane straty 3 3 1 i
kredytowe
Zysk (strata) na sprzedazy catosci lub czesci udziatow i 12 i )
jednostek podporzadkowanych
Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek 6 9 5 -
podporzgdkowanych wycenianych metodg praw wtasnosci
Wynik na dziatalnosci finansowej 14 -17 9 7

Saldo na dziatalnosci finansowej za 9 miesiecy w 2021 roku wykazato dodatni wynik 14 min zt podczas gdy w okresie
poréwnywalnym odnotowano strate 17 min zt. Giéwne zmiany dotyczyty nastepujacych pozycji:

e Nizsze koszty finansowe na skutek mniejszych kosztow z tytutu odsetek oraz wysokiej bazy poréwnawczej.
W okresie poréwnywalnym koszty finansowe zostaty obcigzone m. in. odpisem aktualizujgcym wartos¢ akcji spotki
stowarzyszonej FAMAK S.A. oraz negatywng zmiang wyceny (w wyniku redukcji stop procentowych w Polsce)
wartosci godziwej instrumentu finansowego (IRS) ekonomicznie zamieniajgcego zmienng stope procentowg
obligacji serii B na stope stata.

e  Zysk na sprzedazy jednostek podporzadkowanych w 2020r. to wynik o charakterze niepienieznym, na skutek
dekonsolidacji Grupy FAMAK, majacej zwigzek z utratg kontroli nad tg grupg w lutym 2020 roku.

e Udziat w zysku netto jednostek podporzadkowanych wycenianych metodg praw wtasnosci w kwocie 6 min zt
w ciggu 3 kwartéw 2021 roku odzwierciedla 31,88% udziat Grupy FAMUR w zysku Grupy FAMAK, co jest efektem
sprawnie przeprowadzanej restrukturyzacji tej Grupy rozpoczetej w 2020 roku. W okresie poréwnywalnym Grupa
FAMAK wykazywata strate, ktéra proporcjonalnie do posiadanego udziatu zostata przypisana Grupie FAMUR
w kwocie -9 min zt.

Zysk netto

Zysk netto za 9 miesiecy w 2021 roku wynidst 99 min zt wzgledem 155 min zt za ten sam okres roku 2020, co oznacza
spadek o 56 min zt, gtdwnie w wyniku nizszego zysku operacyjnego oraz dodatniego wptywu wynikajgcego z dziatalnosci
finansowej. W samym 3 kwartale 2021 roku zysk netto wynidst 38 min zt, spadek o 34 min zt wzgledem okresu
poréownywalnego gtdéwnie w nastepstwie nizszego zysku operacyjnego.
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Ponizsza tabela prezentuje wybrane informacje finansowe zgodne z MSSF oraz inne miary sytuacji kapitatowej, ktérych
definicje znajduja sie w sekcji ,,Alternatywne pomiary wynikow”.

Stan na dzien

w milionach ztotych 30.09.2021 31.12.2020
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 885 899
Dtug brutto 491 479
Dtug netto -394 -420
Kapitat obrotowy 566 533
Aktywa 2 657 2492
Wskaznik dtug netto/EBITDA -1,2x -1,0x
Sredni stan kapitatu obrotowego w kwartale jako % przychodéw 53% 47%
9 miesiecy do

w milionach ztotych 30.09.2021 30.09.2020
Przeptywy z dziatalnosci operacyjne;j 106 504
Przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej -186 -89
Przeptywy z dziatalnosci finansowej 65 -267
Dtug netto

Na dzier 30 wrzesnia 2021 roku saldo srodkéw pienieznych przewyzsza zobowigzania z tytutu kredytéw, pozyczek,
obligacji i leasingu o 394 min zt. Dodatkowo na koniec wrzesnia 2021 roku Grupa posiadata niewykorzystane linie
kredytowe na tgczng kwote 535 min zt. W okresie 9 miesiecy zakoriczonych 30 wrze$nia 2021 roku suma zobowigzan
dtugo- i krétkoterminowych z tytutu kredytéw, pozyczek, obligacji, zobowigzan leasingowych oraz wykupu
wierzytelnosci zwiekszyta sie 0 12 min zt do poziomu 491 min zt, a wartos¢ srodkéw pienieznych zmalata o 14 min zt do
kwoty 885 min zt.

Kapitat obrotowy

Wzrost kapitatu obrotowego za 3 kwartaty 2021 roku o 33 mlIn zt do poziomu 566 min zt wynikat gtéwnie z naktadéw na
rozwoéj segmentu fotowoltaiki w Grupie FAMUR. Wskaznik wartosci kapitatu obrotowego do przychoddéw za ostatnie
12 miesiecy wynidst 53%.

Aktywa

Aktywa wzrosty w ciggu 9 miesiecy w 2021 roku o 165 min zt, z czego aktywa obrotowe wzrosty o 175 min zt, a aktywa
trwate spadty o 10 min zt.

Przeptywy pieniezne

W okresie za 9 miesiecy w 2021 roku srodki pieniezne wygenerowane z dziatalnosci operacyjnej wyniosty 106 min zt. To
przede wszystkim efekt z jednej strony wygenerowanej EBITDA w kwocie 241 min zt, a z drugiej wzrostu
zapotrzebowania na kapitat operacyjny w kwocie 124 min zt, gtéwnie na skutek budowy nowego segmentu fotowoltaiki
w Grupie FAMUR (179 min zt wzrost naktaddéw na zapasy oraz 58 min zt ujemnej zmiany zobowigzan czesciowo
skorygowanych 113 min zt wptywu z naleznosci). Zaptacony podatek dochodowy w pierwszych 9 miesigcach 2021 roku
wynidst 26 min zt. Pozostate korekty uzgadniajace wskaznik EBITDA do przeptywdw z dziatalnosci operacyjnej wyniosty
+15 min zt.
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Srodki pieniezne wydatkowane na dziatalno$é inwestycyjng wyniosty tacznie 186 min zt. To wynik przede wszystkim
nastepujgcych zdarzen. Wydatkéw na rzeczowe Srodki trwate i wartosci niematerialne w kwocie 77 min zt, ktére
czeSciowo bylty skompensowane 28 min zt wptywami ze zbycia majatku nieoperacyjnego (wynik prowadzonego
programu optymalizacji aktywow nieoperacyjnych). Nastepnie, udzielone pozyczki w kwocie 118 min zt, zwigzane z
operacyjnym finansowaniem spétek dziatajgcych w obszarze fotowoltaiki oraz pozyczki udzielone TDJ Equity | sp. z 0.0.
w ramach umowy zawartej w 2021 roku (raport biezacy nr 15/2021 oraz 34/2021). Ostatnig pozycjg ksztattujgca saldo
przeptywow na dziatalnosci inwestycyjnej sg inne wyptywy, ktére zawieraja wydatki na objecie akcji i podwyzszenie
kapitatu w Projekt - Solartechnik S.A (PST) pomniejszone o srodki pieniezne z nabytych spétek celowych w segmencie
PV. Po zarejestrowaniu podwyzszenia kapitatu i objecia kontroli nad PST nastgpi reklasyfikacja wydatku na akcje PST w
nastepstwie objecia PST konsolidacjg metodg petna.

Wptywy z dziatalnosci finansowej wyniosty tgcznie 65 min zt. To suma z jednej strony wptywdw z tytutu wykupdw
wierzytelnosci, otrzymanych pozyczek i kredytow, a takze wptat na podwyzszenie kapitatow w spotkach z segmentu PV
przez akcjonariuszy niekontrolujgcych, a z drugiej wyptywy na sptate kredytow i pozyczek, ptatnosci odsetek
i zobowigzan z tytutu leasingu.

W celu dostosowania zasobow operacyjnych oraz struktury kosztéw do biezgcych i oczekiwanych potrzeb rynkowych
wynikajacych z ogélnoswiatowego spowolnienia gospodarczego, sytuacji na rynku wegla oraz kryzysu COVID-19, Zarzad
FAMUR S.A. w pierwszych 9 miesigcach podjat nastepujgce dziatania optymalizacyjne:
o likwidacja Oddziatu Emitenta Systemy Scianowe HYDRAULIKA w Zabrzu (raport biezgcy nr 8/2021 z dnia
15.02.2021 roku),
e proces zwolnien grupowych wraz z uruchomieniem programu dobrowolnych odejs¢ w FAMUR S.A Systemy
Scianowe Oddziat w Katowicach zostat zakoriczony po dniu bilansowym,
e w maju 2021 roku oddziat Glinik podpisat z pracownikami indywidualne porozumienia o obnizeniu etatu
i wynagrodzenia.

Powyzsze dziatania pozwalajg Grupie FAMUR dostosowac swoje zasoby operacyjne do biezgcej i oczekiwanej sytuacji
rynkowej, przy rdwnoczesnym zachowaniu kompetencji produkcyjnych, techniczno-technologicznych oraz know-how
produktowego, umozliwiajacych produkcje stosownie do pozyskanych zaméwien.

W pierwszych 9 miesigcach przecietne zatrudnienie w Grupie FAMUR wyniosto 2 348 oséb wzgledem przecietnego
zatrudnienia w 2020 roku wynoszgcego 2 969 osob oraz wzgledem 3 251 oséb za 9 miesiecy 2020 roku. Spadek
zatrudnienia wynikat gtéwnie z prowadzonych dziatann dostosowujacych strukture kosztéw Grupy FAMUR do
oczekiwanych warunkéw rynkowych i obejmowat w pierwszych 9 miesigcach redukcje facznie 149 etatéw w ramach
zwolnien grupowych, 142 etatéw w wyniku odejs¢ dobrowolnych oraz naturalnych.

Czynniki, ktore w ocenie Grupy moga mie¢ wplyw na osiggniete przez Grupe FAMUR wyniki w perspektywie
co najmniej kolejnego kwartatu

Kluczowe czynniki, ktdre moga mie¢ wptyw na osiggane wyniki finansowe Grupy FAMUR w perspektywie co najmniej
kolejnego kwartatu zostaty opisane w Sprawozdaniu Zarzgdu z dziatalnosci FAMUR S.A. oraz Grupy FAMUR za rok 2020
w Rozdziale: ,,Czynniki istotne dla rozwoju Grupy FAMUR”. Niniejsze sprawozdanie dostepne jest na stronie Emitenta
https://famur.com/raporty w dziale Relacje Inwestorskie.
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Najistotniejsze czynniki istotne dla rozwoju Grupy FAMUR to:

e Modyfikacja kierunkéw strategicznych Grupy FAMUR, w strone holdingu inwestujagcego w zielong
transformacje i w pierwszym etapie wejscie w sektor fotowoltaiczny,

e Wzrost cen i ograniczona dostepnos¢ niektérych komponentéw, wzrost stawek frachtu oraz problemy
w faficuchu dostaw,

e Presja ptacowa pracownikéw i planowane zmiany przepiséw podatkowych w ramach Polskiego tadu,

e Globalne trendy w kierunku niskoemisyjnej gospodarki wraz z transformacjg energetyczng w Polsce,

e Globalna koniunktura w branzy wydobywczej oraz przyspieszajgce globalne trendy transformacji w kierunku
nisko i zeroemisyjnej gospodarki,

e Wplyw pandemii COVID-19 na dziatalnos¢ Grupy FAMUR.

Ponizej zostata przedstawiona aktualizacja wptywu czynnikéw, ktdrych zmiany wynikaty ze zdarzen w pierwszych
9 miesigcach 2021 roku.

Aktualne megatrendy oraz przyspieszajagcy w skali globalnej proces transformacji w kierunku niskoemisyjnych
gospodarek indukuje istotne zmiany w Polskiej Polityce Energetycznej, ktérych dynamika znaczgco przyspieszyta od
poczatku 2020 roku. Zapowiadane wygaszenie gornictwa wegla energetycznego w Polsce do roku 2049 oraz przyjeta w
lutym tego roku przez Rade Ministréw ,Polityka Energetyczna Polski do 2040 r.”, przewiduje miedzy innymi spadek
udziatu wegla w mixie energetycznym Polski z 69% w 2020 r. do poziomu ok. 11% w roku 2040 w scenariuszu wysokich
cen CO2. Zwazywszy na znaczace powigzanie przychoddw Grupy FAMUR z krajowym sektorem goérnictwa wegla
energetycznego (ok. 64% przychoddw w roku 2020 i ok. 44% w okresie 9 miesiecy 2021 roku), Zarzad FAMUR podjat
decyzje o modyfikacji ,Strategii na lata 2019 — 2023” ogtoszonej 26 wrze$nia 2018 roku (raport biezqcy 51/2018 z dnia
26.09.2021r.) oraz stanowiacej jej cze$¢ polityki dywidendowej, poniewaz w obliczu istotnej strukturalnej zmiany
otoczenia gospodarczego zawarte w niej cele dotyczgce osiggniecia pierwotnie zaktadanego poziomu przychodéw
w obecnej sytuacji, stajg sie niemozliwe do realizacji.

Pod koniec maja 2021 roku Zarzad zmodyfikowat kierunki strategiczne w celu wykorzystania m.in. potencjatu i szans
wynikajacych z transformacji energetycznej Polski. Nowe kierunki strategiczne bedga skupiaty sie na:

e Orientacji na generowaniu gotéwki z posiadanych aktywdéw goérniczych, poprzez koncentracje na najbardziej
rentownych i stabilnych obszarach produktowych oraz biezace dostosowywanie struktury aktywoéw
operacyjnych zgodnie z kierunkiem transformacji energetycznej Polski, przy zachowaniu kompetencji i know-
how, umozliwiajgcych oportunistyczny udziat w wybranych projektach gérniczych w Polsce oraz na rynkach
eksportowych,

e  Przebranzowieniu wybranych zaktadow produkcyjnych m.in. w modelu partnerstwa strategicznego (np. JV,
umowy licencyjne) w sektorach przemystowych szczegdlnie zorientowanych na producentdw maszyn
i urzadzen dla OZE, transportu oraz logistyki i infrastruktury,

e Rozwoju w kierunku holdingu inwestujgcego w zielong transformacje, w pierwszej kolejnosci poprzez wejscie
w segment kompleksowej realizacji projektéw fotowoltaicznych dla rynku B2B,

e Konsekwentnym poszukiwaniu atrakcyjnych inwestycji w obszarze zwigzanym z OZE oraz innych
perspektywicznych branzach przemystowych.

Zbudowane przez Grupe FAMUR kompetencje w branzy przemystowej i energetycznej, skala realizowanych
przedsiewzieé, unikalna baza zasobdw oraz silna pozycja finansowa, pozwolg na dopasowanie profilu dziatalnosci Grupy
do otoczenia gospodarczego, przeksztatcajgcego sie zgodnie z Politykg Nowego Zielonego tadu.

Wejscie Grupy FAMUR w nowe sektory i szybkie osiggniecie skali dziatania, bedzie wspierane poprzez wspoétprace
z Grupa TDJ, stabilnego i dtugoterminowego inwestora w FAMUR S.A.
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Celem zmodyfikowanych i dostosowanych do zmiany otoczenia zewnetrznego kierunkéw strategicznych jest
transformacja Grupy FAMUR w kierunku holdingu inwestujgcego w zielong transformacje oraz inne perspektywiczne
branze przemystowe. Dzieki powyzszym dziataniom szacowany udziat przychodow powigzanych z sektorem wegla
energetycznego powinien spasé¢ w roku 2024 ponizej 30%.

Rozwéj w nowych obszarach bedzie finansowany z generowanych zyskow, dostepnych funduszy UE oraz innych
instrumentéw finansowych wspierajacych zielong energetyke.

Ekspansja Grupy FAMUR w nowych kierunkach, w pierwszej fazie realizacji, wymagaé bedzie reinwestycji
wypracowywanych zyskow, co wigze sie z koniecznoscig zmiany polityki dywidendowej. Ewentualna wysokos¢
proponowanej dywidendy, bedzie uzalezniona od osiggnietych zyskdw w danym roku, atrakcyjnosci inwestycyjnej
nowych przedsiewzie¢ i perspektyw rozwoju oraz sytuacji finansowej i ptynnosciowej Grupy FAMUR.

Na przebieg zmodyfikowanej Strategii, a tym samym na mozliwos¢ osiggniecia zaktadanych korzysci, mogg wptynaé
nastepujgce czynniki: istotne pogorszenie sie sytuacji makroekonomicznej, istotna zmiana w zapowiadanej
transformacji energetycznej Polski, znaczace przyspieszenie programu wygaszania kopald wegla energetycznego
w Polsce oraz inne nietypowe, istotne dla dziatalnosci Grupy FAMUR, zdarzenia jednorazowe czy tez istotne zmiany
regulacji, ktére moga pojawic sie w miejsce aktualnych przepiséw. Zarzad FAMUR S.A. na biezgco monitoruje aktualng
sytuacje rynkowa, odpowiednio dostosowuje swoje dziatania operacyjne i analizuje ich wptyw na przyjete kierunki
rozwoju.

W nastepstwie ogfoszenia nowych kierunkdéw strategicznych Grupy FAMUR, implikujgcych zmiane polityki
dywidendowej, Zarzad FAMUR zarekomendowat Walnemu Zgromadzeniu Spétki przeznaczenie 70 min zt na Skup Akcji
Witasnych w formie oferty zakupu z ceng 2,50 zt za akcje, przy zatozeniu, ze tgczna liczba proponowanych do nabycia
akcji wtasnych nie przekroczy 5% kapitatu zaktadowego.

Program zakonczyt sie niskg partycypacja Akcjonariuszy (skupiono ok. 82,5 tys. szt. akcji po jednolitej cenie 2,5zt/akcja
wzgledem ogtoszonej oferty na 28 min akcji), co zostato uznane przez Spétke za wyraz akceptacji Akcjonariuszy dla
nowych zaktualizowanych kierunkéw strategicznych Grupy FAMUR. W dniu 27 wrzes$nia 2021r. Zarzagd FAMUR podjat
uchwate w sprawie zakonczenia z tym samym dniem realizacji programu Skupu Akcji Wtasnych Spotki. (Szczegoty
programu zostaty opisane w pkt. Dywidenda i Program Skupu Akcji Wtasnych).

Pierwszym etapem w rozwoju Grupy FAMUR w strone zintegrowanego dostawcy nowoczesnych i ekologicznych
rozwigzan w obszarze transformacji energetycznej jest wejscie w sektor wielkoskalowej fotowoltaiki oraz w segment
kompleksowej realizacji projektéw fotowoltaicznych dla rynku B2B. Podstawowa dziatalno$¢ bedzie sie skupiata na
osiggnieciu pozycji kompleksowego dostawcy rozwigzan wielkoskalowych projektéw fotowoltaicznych, co powinno
pozwoli¢ uzyskiwaé wyisze poziomy rentownosci, miedzy innymi dzieki planowanej integracji wiekszosci elementéw
tancucha wartosci fotowoltaiki dla B2B. Kolejne inwestycje w obszarze zintegrowanego dostawcy nowoczesnych
i ekologicznych rozwigzan dla energetyki mogg obejmowac takie segmenty jak: kogeneracje, magazyny energii, smart
grid czy HVAC, przy jednoczesnej identyfikacji kolejnych perspektywicznych obszaréw.

Obecnie Polska posiada jedng z najmniejszych mocy zainstalowanej w fotowoltaice (PV) wsréd krajow UE. Zgodnie
z danymi opublikowanym na stronie Miedzynarodowej Agencji Energii Odnawialnej (IRENA) w 2020 roku Polska
posiadata ok. 4 GW mocy zainstalowanej w PV, podczas gdy w Niemczech jest ok. 54 GW a we Wtoszech ok. 22 GW>.
Instytut Energetyki Odnawialnej (IEO) w swoim raporcie ,Rynek fotowoltaiki w Polsce”, opublikowanym w maju 2021

Sirena.org/Statistics/View-Data-by-Topic/Capacity-and-Generation/Country-Rankings
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roku, prognozuje istotny wzrost mocy zainstalowanych w fotowoltaice w Polsce. Oczekuje sie w nim, ze w 2025 r. Polska
bedzie posiada¢ prawie 15 GW mocy zainstalowanej w tym sektorze, wzgledem ok. 4 GW w 2020 roku.

W pazdzierniku 2021 roku zostata znowelizowana ustawa o OZE. Nowe przepisy przedtuzajg m.in. obowigzujace
programy pomocy publicznej dla wytwdércow energii z odnawialnych Zzrodet energii (OZE). Dzieki zaproponowanym
zmianom, mozliwe bedzie przedtuzenie aukcyjnego systemu pomocy do 31 grudnia 2027 r. Ustawa wprowadza takze
przepisy, ktére ograniczg obowigzki koncesyjne dla przedsiebiorcéw wykonujgcych dziatalnos¢ gospodarcza, jesli chodzi
o mate instalacje OZE.®

Mozna wskaza¢ nastepujace gtdwne szanse oferowane przez obecng faze rozwoju sektora PV w Polsce:

e  Oczekiwany dynamiczny wzrost segmentu wielkoskalowych farm solarnych,

e Rozwdj projektow PPA i CPPA w segmencie prosumenckim, zgodnie z trendami obserwowanymi w krajach
o wysokim zaawansowaniu rozwigzan PV,

e Wczesna faza rozwoju rynku,

e  Oczekiwany wzrost cen energii,

e  Mozliwos¢ otrzymania dofinansowania z funduszy UE dla przedsiebiorstw,

e Przyspieszajgca transformacja energetyczna w zwigzku z wcigz zaostrzajgcymi sie celami klimatycznymi
(prowadzone sg rozmowy w sprawie wprowadzenia pakietu ,Fit for 55”),

e Poziom cen emisji EUA CO2, ktére znaczne przekracza prognozy i wypierajg konwencjonalne zrédta produkcji
energii,

e Odchodzenie od finansowania konwencjonalnych zrédet wytwarzania energii na rzecz nisko i zeroemisyjnych
zrédet wytwarzania.

Inwestycja w ten sektor niesie réwniez za sobg nastepujace zagrozenia, ktdre sg $cisle monitorowane przez Grupe
FAMUR w celu odpowiedniego dostosowywania swoich dziatan:

e Uzaleznienie od otoczenia regulacyjnego,

e Niewystarczajace dostosowywanie sieci dystrybucyjnych do dynamicznego przyrostu mocy z OZE i wydtuzajgcy
sie czas przytaczenia wybudowanych elektrowni do sieci operatoréw,

e  Konkurencja na rynku,

e Wady prawne/lokalizacyjne farm fotowoltaicznych,

e (Czasowa ograniczona dostepnos¢ komponentow elektronicznych, elektrycznych oraz paneli fotowoltaicznych
wptywajgca na wahania poziomu ich cen oraz terminy realizacji budowy farm,

e Zywotnoéc techniczna urzadzen oraz wydolnos$¢ sieci przesytowych,

e  Zaburzenia w funkcjonowaniu tancuchéw dostaw kluczowych komponentdw oraz logistyki transportowe;j,

e Rosnace oczekiwania ptacowe pracownikéw.

Chcac wykorzystac¢ szanse wynikajace z oczekiwanego dynamicznego wzrostu sektora fotowoltaicznego Grupa FAMUR
wraz z TDJ S.A. (TDJ) oraz Projekt Solartechnik S.A. (PST), zdecydowata o wspdlnej inwestycji w tym obszarze. Potgczenie
uzupetniajacych sie zasobdw, kompetencji i przewag konkurencyjnych Grupy FAMUR, TDJ i PST powinno umozliwié¢
szybkie i skuteczne osiggniecie pozycji lidera kompleksowo realizujgcego projekty fotowoltaicznych farm
wielkoskalowych (elektrownie solarne) oraz instalacji fotowoltaicznych $redniej wielkosci (dla klientéw
biznesowych/przedsiebiorstw). W tym celu FAMUR S.A. (FAMUR) wraz z TDJ zawarty w dniu 25 maja 2021 roku umowe
inwestycyjna (,Umowa Inwestycyjna”) o wspdlnym przedsiewzieciu w obszarze fotowoltaiki (raport biezgcy nr 24/2021
z dnia 25.05.2021 r.).

Shttps://www.gov.pl/web/klimat/nowelizacja-ustawy-o-odnawialnych-zrodlach-energii-oraz-niektorych-innych-ustaw-podpisana-przez-
prezydenta-rp
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W okresie sprawozdawczym oraz do dnia publikacji niniejszego raportu okresowego zostaty wykonane nastepujace
dziatania w celu budowy Segmentu Fotowoltaiki w Grupie FAMUR, zgodnie z zatozeniami Umowy Inwestycyjnej:

Utworzono spétke FAMUR SOLAR Sp. z o.0. (,FAMUR SOLAR”), ktéra w dniu 15.06.2021 r. zostata wpisana do
KRS pod nr 906516;

Utworzono fundusz inwestycyjny: Projekt Solartechnik Fund FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY (FUNDUSZ),
zarzadzajacy portfelem PV, ktdrego certyfikaty inwestycyjne posiadane sg przez FAMUR SOLAR i pana Macieja
Marcjanika, odpowiednio w proporcji 51% i 49%. W dniu 24.06.2021 r. Zarzad Krajowego Depozytu Papieréw
Wartosciowych S.A. (KDPW) na mocy uchwaty 844/2021 przyznat FUNDUSZOW!I status uczestnika KDPW
w trybie Emitent. Fundusz znajduje sie pod kontrola FAMUR (51%).

W dniu 13.07.2021r., zgodnie z zapisami Umowy Inwestycyjnej, podwyzszono kapitat zaktadowy FAMUR SOLAR
poprzez wniesienie wktadow pienieznych o wartosci 69 min zt (35 min zt stanowigce 51% wniesione przez
FAMUR S.A., 34 miIn zt stanowigce 49% wniesione przez TDJ). taczna wartos¢ wktadow pienieznych w FAMUR
SOLAR to 70 min zt, w proporcji 51% FAMUR i 49% TDJ Zgodnie z warunkami zawartej Umowy Inwestycyjnej
oraz umowy spoétki FAMUR SOLAR Emitent ma petnie wtadzy korporacyjnej nad FAMUR SOLAR i konsoliduje
wyniki tej spotki oraz jej podmiotow podlegtych metodg petna.

W dniu 16.07.2021 r., w celu zapewnienia wystarczajacych funduszy dla dynamicznego rozwoju budowanego
segmentu fotowoltaiki w Grupie FAMUR, w uzgodnieniu z Emitentem, zawarto aneks miedzy spétka zalezng
TDJ i Panem Maciejem Marcjanikiem (,,Strony”) do Umowy Inwestycyjnej. Zgodnie zaneksem na FAMUR SOLAR
zostaty przeniesione prawa i obowigzki spotki zaleznej TDJ wynikajgce ze zmienionej Umowy Inwestycyjnej.
FAMUR SOLAR zobowigzata sie do zapewnienia funduszy (bezposrednio albo przez podmiot powigzany)
w postaci pozyczek lub innego rodzaju wsparcia finansowego na rozwdj Segmentu Fotowoltaiki
(z najpdzniejszym terminem sptaty do 31.12.2023 r.) w ramach tgcznego limitu do maksymalnej kwoty 400 min
zt. Powyzsza kwota obejmuje tgcznie finansowanie zapewniane przez FAMUR SOLAR (bezposrednio albo przez
podmiot powigzany) spétkom w ramach Grupy FAMUR, dziatajgcym w Segmencie Fotowoltaiki.
Oprocentowanie finansowania udzielanego do spétek dziatajgcych w Segmencie Fotowoltaiki ustalono na
warunkach rynkowych, w oparciu o WIBOR 3M plus marza.

W ramach powyzszego limitu FAMUR SOLAR jest zobowigzany réwniez do udzielenia (bezposrednio albo przez
podmiot powigzany) w jednej lub kilku transzach pozyczki Panu Maciejowi Marcjanikowi, jako Pozyczkobiorcy
(,Pozyczka”), na sfinansowanie nabycia certyfikatow inwestycyjnych FUNDUSZU, przypadajgcych na
Pozyczkobiorce (,Certyfikaty”) o nastepujgcych istotnych parametrach: maksymalna wartos¢ Pozyczki to 150
min ztotych, oprocentowanie Pozyczki ustalono wedtug statej stopy procentowej na warunkach rynkowych,
ostateczny termin sptaty Pozyczki okreslono na dzier 31 lipca 2022 r. (w odniesieniu do pierwszej transzy
Pozyczki) oraz jednego roku od udzielenia kolejnej transzy (w odniesieniu do pozostatych transz Pozyczki),
z mozliwoscig wczesniejszej sptaty. Zabezpieczeniem kazdej transzy Pozyczki bedzie zastaw rejestrowy na tych
Certyfikatach, ktore zostaty objete za kwote danej transzy Pozyczki. (raport biezqcy nr 34/2021 z dnia
16.07.2021r.).

W dniu 20.07.2021 r. Spétka udzielita pozyczki w kwocie 69 miIn zt na rzecz FAMUR SOLAR na realizacje jej celow
statutowych, w szczegdlnosci na nabycie certyfikatéw inwestycyjnych wyemitowanych przez FUNDUSZ.

W dniu 20.07.2021 r. zawarto umowe pozyczki pomiedzy Spotkg a panem Maciejem Marcjanikiem
z przeznaczeniem na sfinansowanie nabycia Certyfikatéw inwestycyjnych wyemitowanych przez FUNDUSZ.
W dniu 21.07.2021 r. uruchomiono pierwszg transze pozyczki w kwocie 69 min zt.

W dniu 21.07.2021 r. FAMUR SOLAR nabyta Certyfikaty inwestycyjne serii B wyemitowane przez FUNDUSZ za
taczng kwote 89 min zt, stanowigcg 51% wszystkich Certyfikatow. Pozostatg czes¢ Certyfikatéw objat pan Maciej
Marcjanik w kwocie 86 min zt.

W dniu 26 lipca 2021 r. zgodnie z gtéwnymi warunkami Umowy Inwestycyjnej miedzy FAMUR i TDJ, nastapita
sprzedaz na rzecz FUNDUSZU przez FAMUR, TDJ oraz PST udziatéw w spdtkach posiadajacych projekty
fotowoltaiczne. Wykaz spodtek przeniesionych do FUNDUSZU zostat opisany w dalszej czesci niniejszego
sprawozdania, w sekcji Zmiany zakresu konsolidacji. Zbyte na rzecz FUNDUSZU spétki posiadaty w swoim
portfelu projekty fotowoltaiczne o tgcznej mocy: TDJ — ok. 100 MW, z wygrang aukcjg z 2019r. i 2020r., FAMUR
- ok. 164MW (w tym ok. 104MW z wygrang aukcjg 2020r. i 2021r.)
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e W dniach 20 lipca 2021 r. oraz 17 wrzesnia 2021 r. pomiedzy FAMUR SOLAR a Maciejem Marcjanikiem zostaty
zawarte umowy sprzedazy na rzecz FAMUR SOLAR czesci akcji serii, odpowiednio, A i B w kapitale zaktadowym
PST. W dniu 3.11.2021 r. w rejestrze akcjonariuszy PST dokonano wpisu przeniesienia nabytych przez FAMUR
SOLAR akgji serii B, w nastepstwie czego tgczny udziat z tytutu nabycia przez FAMUR SOLAR czesci akcji obu
wyzej wymienionych serii w kapitale zaktadowym PST wynidst 22%. Ponadto w dniu 16.09.2021 r. pomiedzy
FAMUR SOLAR a PST zostata zawarta umowa objecia przez FAMUR SOLAR akcji nowej emisji serii C w kapitale
zaktadowym PST. W dniu 10.11.2021 zostato zarejestrowane podwyzszenie kapitatu zaktadowego PST
obejmujgce akcje serii C i od tego dnia udziat FAMUR SOLAR w kapitale zaktadowym PST wynosi 51%. W
nastepstwie zawarcia wyzej wskazanych uméw taczna kwota przeznaczona przez FAMUR SOLAR na zakup
czesci akcji serii A i B oraz objecie akcji serii C w kapitale zaktadowym PST wyniosta ok. 48 min zt.

Dotychczasowe dziatania operacyjne w ramach rozwoju Segmentu Fotowoltaiki w Grupie FAMUR obejmowaty:

e Zakupiono projekty fotowoltaiczne, na réznym stopniu rozwoju.

e W aukcji OZE zorganizowanej w czerwcu 2021 r. przez Urzad Regulacji Energetyki 100% projektéw
fotowoltaicznych wystawionych przez Grupe FAMUR o facznej mocy 103 MW wygrato postepowanie aukcyjne.

e Ponad 130 MW facznej mocy farm fotowoltaicznych jest obecnie w budowie. Jednak niektére terminy realizacji
sg przesuwane ze wzgledu m.in. ograniczong dostepnos¢ pewnych komponentéw elektronicznych,
niewystarczajgce dostosowywanie sieci dystrybucyjnych do dynamicznego przyrostu mocy z OZE i wydtuzajacy
sie czas przytaczenia wybudowanych elektrowni do sieci operatoréw. Na realizacje budowy farm moze miec
wptyw niewywigzywanie sie zumowy przez Trina (dostawca paneli fotowoltaicznych dla Grupy FAMUR) (raport
biezacy nr 53/2021 z dnia 29.10.2021r.) w zakresie cze$ci zakontraktowanych dostaw jak i w kwestii terminéw
ich realizacji. Zwazywszy, ze Strony nie osiggnely porozumienia w kwestii realizacji opdznionych dostaw
i warunkow wspétpracy, Emitent wystgpit z roszczeniem o zaptate kar umownych oraz z ostatecznym
wezwaniem do natychmiastowego wykonania zalegtych dostaw przez Sprzedajgcego. FAMUR bedzie
podejmowat wszelkie kroki prawne celem zabezpieczenia swoich intereséw, a w razie braku niezwtocznego
zrealizowania przez Trina zalegtych dostaw, zwrdci sie o rozstrzygniecie do przewidzianego umowg sadu
wtasciwego. W celu zabezpieczenia ciggtosci realizacji projektow fotowoltaicznych Grupa FAMUR réwnolegle
prowadzi rozmowy z alternatywnymi dostawcami paneli fotowoltaicznych.

e w dniu 2.08.2021 r., FAMUR otrzymat informacje o przyjeciu przez spétki celowe z segmentu Fotowoltaiki,
kontrolowane przez FUNDUSZ, wigzacej oferty ztozonej przez ENERGA - OBROT S.A. z siedzibg w Gdarsku, na
zakup przez ENERGA - OBROT energii elektrycznej wytworzonej u spétek przyjmujacych oferte w jednostce
wytwoérczej OZE i wprowadzonej do sieci dystrybucyjnej OSD, na warunkach okreslonych w ofercie, wraz
z ustugg bilansowania, na czas okreslony do dnia 31.12.2024 r. Przyjecie oferty jest rGwnoznaczne z zawarciem
umowy sprzedazy energii elektrycznej wraz z ustuga bilansowania zgodnie z trescig oferty i zatgczonych do niej
projektow umow, ktdre jedynie w celu potwierdzenia wigzgcych Strony warunkdw, zostaty podpisane
w pdzniejszym terminie. Zgodnie z wigzgcymi warunkami oferty szacunkowa wartos¢ wynagrodzenia z tytutu
zawartych w nastepstwie oferty umow na rzecz Sprzedajgcych moze osiggngé w okresie ich obowigzywania
ok. 143 min zt i wyliczona zostata zgodnie ze wzorem wskazanym w projektach umdéw, bedacych zatgcznikami
do oferty, w danych okresach rozliczeniowych (raport biezgcy 38/2021 z dnia 02.08.2021r.).

e Szacunkowa faczna moc projektow w portfelu na réznym etapie rozwoju w Segmencie Fotowoltaiki wynosi
obecnie ok. 1,4 GW —w tym prawie 250 MW z wygrang aukcjg 2019, 2020 2021.

W wyniku zakupu projektow, udzielonych pozyczek do Spotek Celowych oraz poniesionych kosztéw na budowe farm
PV, zaangazowanie FAMUR w projekt fotowoltaiki na dzien 30 wrzesnia 2021 roku wyniosto ok. 340 min zt. Powyzsza
kwota bedzie ulega¢ zmianie stosownie do podejmowanych dziatarh rozwojowych segmentu OZE w Grupie FAMUR,
w ramach uzgodnionego tgcznego maksymalnego limitu 400 min zt wsparcia finansowego ze strony FAMUR na rozwod;j
Segmentu Fotowoltaiki (z najpdzniejszym terminem sptaty do konca roku 2023).

W pierwszych 9 miesigcach 2021 r. widoczny byt, zapoczgtkowany pod koniec 2020 r., wzrost cen energii i surowcow,
w tym gtownie stali i pétfabrykatow stalowych (m.in. odlewy i odkuwki), gwattowny skok cen stawek frachtu w morskich
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dostawach kontenerowych, ograniczona dostepnos¢ komponentéw elektronicznych i elektrycznych, a takze wzrost cen
i ograniczong dostepnos¢ paneli fotowoltaicznych. Dodatkowo mozna zaobserwowac rosngce oczekiwania ptacowe
pracownikow. Powyzisze czynniki mogg wptywac na wyzsze koszty operacyjne, a takze wydtuza¢ termin realizacji
sktadanych zamdwien.

Wozrost cen stali i energii

Poczawszy od koricdwki 2020 roku, notuje sie znaczaca zwyzke zamawianych przez Emitenta gatunkéw cen stali. Srednie
ceny wybranych gatunkow stali uzywanych przez Grupe FAMUR wzrosty $rednio prawie o 40% w pordwnaniu do
$rednich cen ze styczna 2021r., cho¢ dla wybranych asortymentéw odnotowano wzrost cen nawet 60%. Wzrost cen stali
przektada sie na kalkulacje cen oferowanych przez Grupe FAMUR maszyn i urzadzen, gtéwnie obudowy Scianowe
i przenosniki zgrzebtowe. To z kolei moze spowodowac ograniczanie lub wstrzymywanie sie odbiorcéw z inwestycjami,
a w Grupie FAMUR przetozy¢ sie na wyisze koszty operacyjne. Wyzsze ceny stali przektadajg sie réwniez na wyzsze
koszty profili konstrukcyjnych wykorzystywanych przy budowie farm fotowoltaicznych.

Wzrost cen energii elektrycznej i gazu ma ograniczony wptyw na rentownos$¢ Grupy FAMUR, poniewaz ich koszt stanowi
mniej niz 2% w strukturze catosci kosztow produktu Grupy FAMUR. Ceny energii elektrycznej i gazu do konica 2021 r. sg
zakontraktowana po statej cenie i nie ulegng zmianie. W zwigzku z widocznym wzrostem poziomu cen medidw obecnie
sg negocjowane warunki ich dostawy na przyszty rok.

Wozrost stawek frachtu

W 2021 r. obserwuje sie istotne podniesienie stawek frachtu w morskim transporcie kontenerowym, gdzie wystapit
duzo wyzszy skok cen, szczegdlnie widoczny w imporcie z Chin niz w dostawach z Europy.

Wzrost stawek frachtu ma ograniczony wptyw na segment maszyn gorniczych w Grupie FAMUR, poniewaz wiekszos$¢
komponentéw niezbednych do budowy kombajnéw i obuddéw (np. stal) pochodzi od producentéow europejskich.
W przypadku dostarczenia gotowych maszyn gérniczych do odbiorcy koncowego, udziat kosztéw frachtu nie jest
szczegolnie istotny z perspektywy wartosci catego produktu.

Natomiast w przypadku budowy farm fotowoltaicznych istotnym naktadem sg panele fotowoltaiczne oraz inwertery,
importowane gtéwnie z Chin, co moze przektadaé sie na catosciowy finalny koszt budowy farmy PV, poniewaz koszt
importu kontenera jest wielokrotnie wyzszy niz koszt jego eksportu. Do konca 2021 r. Grupa FAMUR posiada
zakontraktowang umowe gwarantujgca statg stawke, jednakze w zwigzku z negocjowaniem poziomu stawek na przyszty
rok, obserwuje sie wyrazng tendencje wzrostowa, siegajaca nawet do 2,5x stawki z roku 2021 r.

Ograniczona dostepnos¢ komponentoéw elektronicznych i elektrycznych

Na rynku wystepujg ograniczenia oraz wydtuzenie dostaw wybranych komponentéow elektrycznych i elektronicznych,
ktore sg niezbednym elementem szczegdlnie przy budowie kombajnéw. Pod wzgledem kosztowym nie s3 to istotne
pozycje, natomiast ich ograniczenia i niedobry wydtuzajg czas produkcji kombajnéow. W zwigzku z problemami
z dostarczeniem komponentow na czas, identyfikujemy zagrozenia wynikajace z wydtuzenia trwania produkcji wraz
z przesunieciem dostawy wybranych produktéw do klienta. Proces wytwarzania produktéw Grupy FAMUR w istotnej
czesci opiera sie na korzystaniu z kooperantdw. Zaktdcenia w produkcji u naszych kooperantéw lub dostawcow
materiatéw i surowcéw czy zmniejszenie dostepnosci surowcoéw lub towardw koniecznych do realizacji zamdwien dla
kontrahentéw Grupy FAMUR, moze miec¢ niekorzystny wptyw na zdolno$¢ do wywigzania sie z zobowigzan wobec
klientéw. Wystepujgce ograniczenia w dostepnosci pewnych komponentéow elektronicznych (potprzewodnikow)
wptywajg rowniez na realizacje budowy farm fotowoltaicznych. O ile pod wzgledem kosztowym nie s3 to istotne
elementy z punktu catosci kosztéw budowy, o tyle ich niedobry wydtuzajg czas realizacji budowanych farm
fotowoltaicznych.

Wzrost cen i ograniczona dostepnos¢ paneli fotowoltaicznych

Obecnie obserwuje sie ograniczenia zwigzane z dostepnoscig paneli fotowoltaicznych, ktére produkowane sg gtéwnie
w Chinach. W zwigzku z rosngcymi cenami potprzewodnikéw w Chinach oraz brakiem odpowiedniej ich ilosci w stosunku
do potrzeb obserwuje sie wzrost ceny modutéow fotowoltaicznych. Brak wystarczajgcej podazy paneli na rynku moze
wydtuzaé czas realizacji budowanych farm fotowoltaicznych. Przecietny wzrost ceny za panel fotowoltaiczny wynidst
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okoto 30% w okresie pierwszych 9 miesiecy 2021r. Ze wzgledu na istotnos¢ kosztu paneli w catosci naktadow budowy
farmy fotowoltaicznej, znaczacy wzrost cen paneli moze sie przetozy¢ na catkowity wzrost wydatkéw na budowe
instalacji PV.

Presja ptacowa i planowane zmiany przepisow podatkowych w ramach Polskiego tadu

Obecnie obserwuje sie wzrost oczekiwan ptacowych w Polsce. Aktualna tendencja wynikajgca z przyspieszajacej inflacji
oraz planowanego wprowadzenia nowych regulacji zwigzanych z ,Polskim tadem” moze przektadac sie na presje
pfacowg, a w konsekwencji na wzrost poziomu kosztéw operacyjnych, zaréwno w segmencie zwigzanym z produkcja
maszyn i urzadzen dla gérnictwa, jak i w rozwijanym sie w Grupie FAMUR segmencie fotowoltaicznym.

Globalna transformacja w kierunku niskoemisyjnej gospodarki szczegdlnie w ostatnim okresie nabiera coraz szybszego
tempa. Przyktadem moze by¢ porozumienie panstw UE w sprawie zwiekszenia celu redukcji emisji CO2 z obecnych 40%
do co najmniej 55%. w 2030 roku (w stosunku do roku 1990) tzw. ,Pakiet Fit for 55”7. Polska w lutym tego roku
zatwierdzita ,,Polityke energetyczng Polski do 2040 roku”, ktdra przewiduje miedzy innymi w scenariuszu wysokich cen
CO2 spadek udziatu wegla w miksie energetycznym Polski nawet do 11% w 2040r. z 69% w 2020 roku.® Pod koniec
kwietnia 2021 roku doszto rowniez do parafowania porozumienia strony rzgdowej z gérnikami w sprawie stopniowego
wygaszania kopalh wegla energetycznego do 2049 roku. Podpisane porozumienie musi zostaé jeszcze uzgodnione
z Komisjg Europejska.®

Przeciggajgcy sie proces ostatecznego i zatwierdzonego planu wygaszania kopali w Polsce oraz reorganizacji aktywow
energetycznych opartych na weglu wptywa na sytuacje w polskim gdérnictwie wegla kamiennego, a w szczegdlnosci
w Polskiej Grupie Gorniczej (PGG), ktérej udziat w przychodach Grupy FAMUR po 9 miesigcach 2021 roku wynidst 20%.
Na 30 wrzesnia 2021 roku tgczna warto$¢ zafakturowanych naleznosci Grupy FAMUR od PGG wynosi ok. 86 min zt,
w tym wartos¢ naleznosci przeterminowanych to ok. 6 min zt, co wynika z realizacji polityki ptatniczej PGG. Natomiast
taczna ekspozycja obejmujaca zafakturowane juz przychody, prawa regresu ze sprzedanych naleznosci oraz pozostate
Swiadczenia wynikajagce z zawartych uméw bedacych w trakcie realizacji (w tym miedzy innymi pozostate do
zrealizowania optaty z tytutu dzierzaw kombajndw Scianowych i chodnikowych), wynosi ok. 293 min zt.

W pierwszych 9 miesigcach 2021 roku Polska oraz inne kraje wcigz zmagaty sie z wptywem pandemii COVID-19 na
dziatalnosc gospodarcza. Trzeci kwartat 2021 roku przynidst lekkie ztagodzenie restrykcji i ograniczen administracyjnych,
przy czym cze$é krajow, w ktérych dziataja kontrahenci Grupy FAMUR nadal utrzymuje wprowadzone w 2020 r.
restrykcje (m in. Chiny). Taki stan wptywa na utrudnienia w obstudze kontraktéw na rynkach zagranicznych. Wystanie
zespotow serwisowych i delegacji do Chin wigze sie z konieczno$cig wykonania dwdch testéw na obecnos¢ koronawirusa
przed i po przylocie (testow molekularnych i serologicznych), odbywania wielodniowej kwarantanny (obowigzek 14
dniowej izolacji) oraz uzyskania specjalnej wizy (zgody) na wjazd, ktorej uzyskanie réwniez poprzedza obowigzek
wykonania testow. Osoby zaszczepione nie sg zwolnione z obowigzku przeprowadzenia testow, zgodnie z wymaganiami.
Wszystko to, w sposdb znaczacy, wptywa na ilos¢ i dtugosé pracy ekip serwisowych, a wszelkie podréze stuzbowe musza
by¢ planowane z ogromnym wyprzedzeniem i znaczgco sie wydtuzaja.

W celu minimalizacji ryzyka istotnego ograniczenia dziatalnosci operacyjnej, jak réwniez zapewnienia bezpieczenstwa
pracownikom oraz ich rodzinom, a takze firmom wspdtpracujgcych, Emitent przeprowadzit w czerwcu 2021 roku akcje

"businessinsider.com.pl/wiadomosci/ue-zwiekszenie-celu-redukcji-emisji-co2-z-40-do-55-proc-w-2030-r/r4je99j
8gov.pl/web/klimat/polityka-energetyczna-polski-do-2040-r-przyjeta-przez-rade-ministrow
Sforsal.pl/gospodarka/artykuly/8214750,skarb-panstwa-pge-tauron-i-enea-podpisaly-umowe-o-wspolpracy-przy-wydzieleniu-
aktywow-weglowych-do-nabe.html
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dobrowolnych szczepien. W programie dobrowolnych szczepien (dwoma dawkami) zdecydowato sie tgcznie wzig¢ udziat
okoto 350 pracownikéw.

Ponadto w celu utrzymania ciggtosci i wsparcia dziatan ekip serwisowych w czasie pandemii Grupa FAMUR stosowata
ustuge ,Service In Grid”. To idea obstugi klienta z wykorzystaniem nowoczesnych technologii, dzieki ktérym mozna
szybciej i sprawniej wspiera¢ partneréw biznesowych niezaleznie od dzielgcego strony dystansu geograficznego. Grupa
FAMUR jest jednym z pierwszych producentéw maszyn i urzadzen gorniczych wykorzystujgcych tego typu narzedzia
smartgridowe w relacjach z kontrahentami. Wspodtczesna technologia otwiera wiele mozliwosci takze w gtebinach
kopaln, co historycznie byto trudne do wyobrazenia ze wzgledu na niezwykle skomplikowane gdrniczo-geologiczne
warunki panujgce w kopalniach. FAMUR stara sie umozliwi¢ wykorzystanie najnowszych technologii w branzy
wydobywczej. Wprowadzenie rozwigzan ,Service In Grid” pozwala réwniez na bezpieczne przeprowadzanie
multimedialnych szkolen i spotkan z partnerami biznesowymi z catego Swiata, m.in. z uzyciem sprzetu VR. To juz tylko
krok do obstugi online w goglach serwisowych, ktére pozwalatyby pracownikom FAMUR, bedgcym u klientéw
w najdalszych zakatkach globu, na bezpieczne i bezposrednie potgczenie z Centrum Serwisowym w Polsce. W tym
zakresie FAMUR przeprowadzit juz testy pod ziemig w Chinach i Indonezji.

Zarzad Emitenta na biezagco monitoruje zagrozenia wywotane wirusem SARS-CoV-2 oraz jego mutacjami i podejmuje
adekwatne dziatania, w celu zapewnienia bezpieczenstwa pracownikom, kontynuacji funkcjonowania operacyjnego
przedsiebiorstwa, wywigzywania sie ze swoich zobowigzan, utrzymywania ptynnosci finansowej oraz minimalizacji
wptywu negatywnych skutkéw tej sytuacji na rentownos¢ Grupy.
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SKROCONE KWARTALNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE
FINANSOWE

za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2021 roku sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (niebadane)
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Skonsolidowany rachunek zyskow i strat

za okres 3 oraz 9 miesiecy zakoriczony 30 wrze$nia 2021 roku zgodnie z MSSF (niebadany)

w milionach ztotych z wyjatkiem zysku na jedng akcje

9 miesigce do

3 miesigce do

30.09.2021 30.09.2020 30.09.2021 30.09.2020
Przychody ze sprzedazy 756 821 238 254
Koszt wtasny sprzedazy 525 522 162 154
Zysk brutto ze sprzedazy 231 299 76 100
Koszty sprzedazy 11 15 2 3
Koszty ogdlnego zarzadu 84 75 29 20
Pozostate przychody operacyjne 22 71 7 30
Pozostate koszty operacyjne 48 72 13 28
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 110 208 39 79
Zyski (straty) z tytutu odpisu na przewidywane straty 3 3 1 .
kredytowe
Przychody finansowe 20 21 11 16
Koszty finansowe 15 44 5 4
Zysk (strata) na sprzedazy catosci lub czesci udziatéw i 1 i )
jednostek podporzadkowanych
Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek
podporzadkowanych wycenianych metoda praw 6 -9 2 -5
wtasnosci
Zysk przed opodatkowaniem 124 191 48 86
Podatek dochodowy 25 38 10 14
Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej 99 153 38 72
Dziatalnos¢ zaniechana - 2 - -
Zysk netto, w tym przypadajacy: 99 155 38 72
akcjonariuszom podmiotu dominujgcego 101 154 41 71
akcjonariuszom niekontrolujgcym -2 1 -3 1

Zysk na akcje w groszach

Zysk netto na jedng akcje zwykta 0,17 0,27 0,07 0,13
Rozwodniony zysk netto na jedng akcje zwyktg 0,17 0,27 0,07 0,13
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Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

za okres 9 miesiecy zakoniczony 30 wrzesnia 2021 roku zgodnie z MSSF (niebadane)

w milionach ztotych

9 miesigce do 3 miesigce do

30.09.2021 30.09.2020 30.09.2021 30.09.2020

Zysk netto 99 155 38 72
Inne catkowite dochody podlegajace 4 -25 - -10
przeklasyfikowaniu do wyniku w kolejnych okresach

sprawozdawczych:

Zabezpieczenie przeptywow pienieznych -3 -2 - -
Roznice kursowe z przeliczenia 7 -23 - -10
Inne catkowite dochody nie podlegajace 1 - 1 -
przeklasyfikowaniu do wyniku w kolejnych okresach

sprawozdawczych:

Zyski (straty) aktuarialne & i . i
Razem inne catkowite dochody po opodatkowaniu 5 -25 1 -10
Catkowite dochody ogétem 104 130 39 62
w tym przypadajace akcjonariuszom -2 1 - 1

niekontrolujagcym
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Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej
wedtug stanu na 30 wrzesnia 2021 roku i 31 grudnia 2020 roku zgodnie z MSSF (niebadane)

Aktywa
Stan na dzien
w milionach ztotych 30.09.2021 31.12.2020
(niebadane) (badane)

Aktywa trwate 764 774
Wartos¢ firmy 162 162
Pozostate wartosci niematerialne 17 23
Rzeczowe aktywa trwate 372 441
Naleznosci dtugoterminowe 2 2
Nieruchomosci inwestycyjne 78 62
Inwestycje w jednostkach zaleznych stowarzyszonych 83 37
Inne dtugoterminowe aktywa finansowe 8 8
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 42 39
Aktywa obrotowe 1893 1718
Aktywa obrotowe inne nl.z aktywa trwate zaklasyfikowane jako 1846 1 655
przeznaczone do sprzedazy
Zapasy 416 229
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

. . 396 520
krétkoterminowe
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego 28 5
Inne krétkoterminowe aktywa finansowe 121 2
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 885 899
Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 47 63
Aktywa razem 2 657 2492
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Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej
wedtug stanu na 30 wrzesnia 2021 roku i 31 grudnia 2020 roku zgodnie z MSSF (niebadane)

Pasywa

Stan na dzien

w milionach ztotych 30.09.2021 31.12.2020
(niebadane) (badane)
Kapitat wtasny 1847 1682
Kapitat podstawowy 6 6
Pozostate kapitaty 1092 910
Zyski zatrzymane 687 794
Kapitat przypadajacy akcjonariuszom podmiotu dominujgcego 1785 1710
Kapitat przypadajacy akcjonariuszom niekontrolujgcym 62 -28
Zobowigzania 810 810
Zobowigzania dtugoterminowe 289 468
Rezerwy dtugoterminowe 26 30
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1 1
Inne dtugoterminowe zobowigzania finansowe 262 437
Zobowigzania krotkoterminowe 521 342
Zobowigzania krotkoterminowe inne niz zobowigzania wchodzace w sktad
grup przeznaczonych do sprzedazy, zaklasyfikowanych jako utrzymywane 509 330
z przeznaczeniem do sprzedazy
Rezerwy biezace 21 21
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 257 266
krotkoterminowe
Zobowigzania dotyczace podatku biezgcego, krétkoterminowe 2 1
Inne krétkoterminowe zobowigzania finansowe 229 42
Zobowigzania wchodzace w skfad grup przeznaczonych do sprzedaiy, 12 12
zaklasyfikowanych jako utrzymywane z przeznaczeniem do sprzedazy
Kapitaty wiasne i zobowigzania 2 657 2492
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Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym

za okres 9 miesiecy zakoriczony 30 wrzesnia 2021 roku zgodnie z MSSF (niebadane)

Kapitat Kapitat
Pozostate przypadajacy przypadajacy Kapitat
Kapitat kapitaty Zyski akcjonariuszom akcjonariuszom wtasny
w milionach ztotych podstawowy rezerwowe zatrzymane FAMUR S.A.  niekontrolujgcym razem
01.01.2021 6 910 794 1710 -28 1682
zysk netto - - 101 101 -2 99
inne catkowite
dochody - 4 1 5 - 5
catkowite dochody
razem - 4 102 106 -2 104
przeniesienie zysku na
kapitat zapasowy i
pozostate - 177 -177 - - -
pozostate - 1 -32 -31 92 61
zmiany kapitatu w
okresie - 182 -107 75 20 165
30.09.2021 6 1092 687 1785 62 1847
Kapitat Kapitat
Pozostate przypadajacy przypadajacy Kapitat
Kapitat kapitaty Zyski akcjonariuszom akcjonariuszom wtasny
w milionach ztotych podstawowy rezerwowe zatrzymane FAMUR S.A. niekontrolujgcym razem
1.01.2020 6 756 795 1557 -46 1511
zysk netto - - 155 155 - 155
inne catkowite
dochody - -25 - -25 - -25
catkowite dochody
razem - -25 155 130 - 130
przeniesienie zysku na
kapitat zapasowy i
pozostate - 170 -170 - - -
wykup udziatéw
niekontrolujgcych - - -16 -16 14 -2
Pozostate - 3 -3 - - -
zmiany kapitatu w
okresie - 148 -34 114 14 128
30.09.2020 6 904 761 1671 -32 1639
Grupa Kapitatowa FAMUR
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Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych

za okres 9 miesiecy zakoriczony 30 wrzesnia 2021 roku zgodnie z MSSF (niebadane)

9 miesiecy do
w milionach ztotych 30.09.2021 30.09.2020
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej - metoda
posrednia
Zysk brutto 124 191
Korekty razem, w tym z tytutu 8 386
zapasow -179 12
naleznosci z tytutu dostaw i ustug 107 476
innych naleznosci zwigzanych z dziatalnoscig operacyjna 6 -150
zobowigzan z tytutu dostaw i ustug 15 -96
innych zobowigzan zwigzanych z dziatalnos$cig operacyjng -73 43
umorzenia i amortyzacji 131 133
rezerw 20 -24
réznic kursowych 4 -10
niepodzielonych zyskow jednostek stowarzyszonych -6 9
(zysk) strata ze sprzedazy aktywdw trwatych -25 -8
inne korekty, w przypadku ktérych skutkami pienieznymi sg przeptywy 13 3
pieniezne z dziatalnosci finansowej lub inwestycyjnej
inne korekty dokonywane w celu uzgodnienia zysku (straty) -5 -2
Suma zysku brutto i korekt razem 132 577
Zaptacony podatek dochodowy (zwrot) 26 73
Przeplywy z dziatalnosci operacyjne;j 106 504
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjne;j
Whptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywdw trwatych 28 13
Zakup rzeczowych aktywdw trwatych 76 116
Zakup wartoSci niematerialnych 1 5
Zaliczki gotowkowe wptacane i pozyczki udzielane stronom trzecim 118 -
Srodki pieniezne otrzymane ze sptat zaliczek oraz pozyczek udzielonych 6 39
stronom trzecim
Dywidendy otrzymane 1 3
Inne wptywy (wyptywy) srodkéw pienieznych -26 -16
Przeptywy z dziatalnosci inwestycyjne;j -186 -89
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wptywy z pozyczek, kredytow i obligacji 46 -
Sptaty pozyczek, kredytéw i obligacji 34 245
Optacenie zobowigzan z tytutu leasingu 4 14
Wyptacone odsetki 5 8
Inne wptywy (wyptywy) srodkéw pienieznych 62 -
Przeptywy z dziatalnosci finansowej 65 -267
Zwiekszenie (zmniejszenie) stanu srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow 15 148
przed skutkami zmian kurséw wymiany
Skutki zmian kurséw wymiany, ktére dotyczg srodkow pienieznych 1 D)
i ekwiwalentow srodkdéw pienieznych
Zwiekszenie (zmniejszenie) stanu srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow -14 146
Srodki pieniezne i ekwiwalenty érodkéw pienieznych na poczatek okresu 899 602
Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych na koniec okresu 885 748
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Noty dodatkowe do skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego

1. Grupa Kapitatowa FAMUR

Spétka FAMUR S.A. z siedzibg w Katowicach (,FAMUR”, ,Emitent”) jest jednostkg dominujgcg w Grupie Kapitatowej
FAMUR (,,Grupa”, ,,Grupa FAMUR”). W sierpniu 2006 r. FAMUR (éwczesnie pod firmg FABRYKA MASZYN FAMUR Spotka
Akcyjna) zadebiutowata na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie (,,GPW”) pod skrécong nazwg FAMUR
i tickerem FMF.

Grupa FAMUR nalezy do grona Swiatowych producentéw maszyn i systemdéw stosowanych w goérnictwie podziemnym
opierajacym sie o metode scianowga. Oferta Grupy obejmuje kompleks scianowy, kombajny chodnikowe, przenosniki
tasmowe wraz z wyposazeniem uzupetniajagcym, a takze aparature elektryczng zasilajacg oraz taczeniowg do maszyn
stosowanych w gornictwie, projektowanie i dostawe informatycznych systemdéw zarzgdzania eksploatacjg wegla od
przodka $cianowego na powierzchnie kopalni. Poprzez swojg spotke zaleing dostarcza rowniez ustugi z zakresu
wiercenia otwordw o réznorodnym przeznaczeniu oraz wdrazania technologii wiertniczych w robotach inzynieryjnych i
geotechnicznych.

W zwigzku z ogtoszong 25 maja 2021r. modyfikacja kierunkow strategicznych celem jest transformacja Grupy FAMUR w
kierunku holdingu inwestujgcego w zielong transformacje oraz inne perspektywiczne branze przemystowe. Obecnie w
Grupie FAMUR, wspdlnie z TDJ S.A. oraz Projekt Solartechnik S.A. (PST), budowany jest nowy segment kompleksowe;j
realizacji projektédw wielkoskalowej fotowoltaiki oraz projektédw fotowoltaicznych dla rynku B2B.

Kolejne inwestycje Grupy FAMUR w obszarze zintegrowanego dostawcy nowoczesnych i ekologicznych rozwigzan dla
energetyki mogg obejmowac takie segmenty jak: kogeneracje, magazyny energii, smart grid czy HVAC, przy jednoczesnej
identyfikacji kolejnych perspektywicznych obszaréw.

Siedziba FAMUR miesci sie w Katowicach przy ul. Armii Krajowej 51.

2. Zmiany zakresu konsolidacji

Ponizsza tabela przedstawia strukture Grupy FAMUR wedtug stanu na dzien 30 wrzesnia 2021 roku.

Nazwa spotki Udziat FAMUR S.A Udziat podmiotu Nazwa podmiotu Siedziba, Panstwo
(posrednio i bezposrednio bezposrednio
bezposrednio)w %  kontrolujacego w % kontrolujacego

Spotki zalezne

Famur Institute sp. z 0.0. 100,0 Katowice, Polska
Famur Finance sp. z 0.0. 100,0 Katowice, Polska
Famur INVEST sp. z 0.0. 100,0 100,0 Famur Finance sp. z 0.0. Katowice, Polska
Famur Finance & Restructuring sp. z 0.0. 100,0 Katowice, Polska
Elgér+Hansen S.A. 100,0 83,6 Hansen Sicherheitstechnik AG Chorzéw, Polska
De Estate sp. z 0.0. 100,0 Katowice, Polska
Ex-Coal sp. z 0.0. 100,0 Katowice, Polska
Polskie Maszyny Gdérnicze S.A. 100,0 Katowice, Polska
Polska Technika Gérnicza S.A. 33,3 Katowice, Polska
EXC FMF sp. z 0.0. 100,0 Katowice, Polska
Invest PV 1 sp. z 0.0. 100,0 Katowice, Polska
SPP Wytwarzanie 3 sp. z 0.0. 100,0 Warszawa, Polska
SPP Wytwarzanie 35 sp. z 0.0. 100,0 Warszawa, Polska
SPP Wytwarzanie 38 sp. z 0.0. 100,0 Warszawa, Polska
SH 16 sp. z 0.0. 100,0 Krakow, Polska
SH 22 sp. z o.0. 100,0 Krakéw, Polska
SH 32 sp.zo.0. 100,0 Krakoéw, Polska
::s?(:duGrriiila;Asl\‘/:I)L.J; ;)O?AR opisany na nastepnej stronie) 51,0 Katowice, Polska
Mining Equipment Finance sp. z 0.0. 51,0 Katowice, Polska
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Noty dodatkowe do skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego

Udziat FAMUR S.A
(posrednio i
bezposrednio) w %

Udziat podmiotu Siedziba, Panistwo
bezposrednio

kontrolujgcego w %

Nazwa podmiotu
bezposrednio
kontrolujacego

Nazwa spotki

Stadmar sp. z 0.0. 50,0 Radziszow, Polska
Primetech S.A. 81,2 Katowice, Polska
Slaskie Towarzystwo Wiertnicze Dalbis sp. z 0.0. 81,2 100,0  Primetech S.A. Tarnowskie Gory, Polska
00O Famur Rosja 100,0 Nowokuznieck, Rosja
TOO Famur Kazachstan 100,0 Karaganda, Kazachstan
Kopex-Min A.D. 100,0 Nis, Serbia
Dams GmbH 100,0 Velbert, Niemcy
Hansen Sicherheitstechnik AG 100,0 Monachium, Niemcy
PT. Kopex Mining Contractors 100,0 Dzakarta, Indonezja
Kopex Africa Pty Ltd. 100,0 100,0 Hansen Sicherheitstechnik AG Benoni, RPA
Hansen And Genwest Pty Ltd. 74,9 74,9 Kopex Africa Pty Ltd. Benoni, RPA
Air Reliant Pty Ltd. 74,9 100,0 Hansen And Genwest Pty Ltd. Benoni, RPA
Shandong Tagao Mining Equipment . .

Manufacfurir?g Co. Ltd.g A 20,0 Tai'an, Chiny
Taian Famur Coal Mining Machinery Co., Ltd. 100,0 Tai’an, Chiny
Anhui Long Po Electrical Co., Ltd. 6,0 Huaibei, Chiny

Spotki stowarzyszone
Famak S.A. (dawniej: Famur Famak S.A.) 31,9

Kluczbork, Polska

Pemug sp. z 0.0. w restrukturyzacji 31,9 100,0 FamakS.A. Katowice, Polska
Fmk Engineering sp. z 0.0. (dawniej Fugo: Il sp. z 0.0.) 31,9 100,0 FamakS.A. Kluczbork, Polska
Biuro Projektowe Biprocemwap sp. z 0.0. 31,9 99,9 Pemugsp.zo.0. Krakoéw, Polska
BPiRI Separator sp. z 0.0. 31,6 99,0 Pemugsp.zo.0. Katowice, Polska
Famak India Private Limited 32,6 99,0 FamakS.A. New Delhi, Indie

Nowe podmioty, ktore zostaty powotane przez FAMUR S.A. w pierwszych 9 miesigcach 2021r. zostaty przedstawione
w Sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnosci Grupy za pierwsze poétrocze 2021 roku w tabeli w punkcie ,Opis zmian organizacji
Grupy FAMUR” w rozdziale , Pozostate informacje do skonsolidowanego pétrocznego sprawozdania zarzagdu” i do dnia
publikacji niniejszego raportu ich zakres nie ulegt zmianie.

W dniach 20 lipca 2021 r. oraz 17 wrze$nia 2021 r. pomiedzy FAMUR SOLAR a Maciejem Marcjanikiem zostaty zawarte
umowy sprzedazy na rzecz FAMUR SOLAR czesci akcji serii, odpowiednio, A i B w kapitale zaktadowym PST. Ponadto w
dniu 16.09.2021 r. pomiedzy FAMUR SOLAR a PST zostata zawarta umowa objecia przez FAMUR SOLAR akcji nowej
emisji serii C w kapitale zaktadowym PST. Zgodnie ze stanem na dzien bilansowy udziat FAMUR SOLAR w PST wynosit
1%, w zwigzku z czym udziat posredni FAMUR S.A. w PST wynosit 0,5%. W dniu 10.11.2021 zostato zarejestrowane
podwyzszenie kapitatu zaktadowego PST obejmujgce akcje serii C i od tego dnia udziat FAMUR SOLAR w kapitale
zaktadowym PST wynosi 51%. Szerszy opis zmian w tym zakresie zostat przedstawiony w punkcie , Wejscie w sektor
fotowoltaiczny” niniejszego raportu.

Podmioty Grupy FAMUR SOLAR wedtug stanu na dzieri 30.09.2021r.

Nazwa podmiotu Udziat FAMUR S.A KRS Siedziba
(posrednio i
bezposrednio) w %
Projekt-Solartechnik S.A. 0,5 834759 Warszawa
PST Service sp. z 0.0. 0,5 912684 Tomaszow Mazowiecki
Sun Deal sp. z 0.0. 0,5 824863  Tomaszow Mazowiecki
Projekt-Solartechnik Group sp. z 0.0. 0,5 468833 Tomaszéw Mazowiecki
Jezéw PV sp. z 0.0. 0,5 846378 Tomaszow Mazowiecki
Projekt-Solartechnik Dystrybucja sp. z 0.0. 0,5 850401 Tomaszéw Mazowiecki
Projekt-Solartechnik Development sp. z 0.0. 0,3 819926  Tomaszow Mazowiecki
P+S Energooszczedni sp. z 0.0. 0,3 701159 Tomaszéw Mazowiecki
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FAMUR

Noty dodatkowe do skroconego skonsolidowanego

sprawozdania finansowego

Projekt Solartechnik Fund Fundusz Inwestycyjny Zamkniety (FUNDUSZ), w ktorym FAMUR SOLAR posiada 371
certyfikatow inwestycyjnych (51%)
Nazwa podmiotu Udziat FAMUR S.A KRS Siedziba

(posrednio i
bezposrednio) w %

Invest PV 2 sp. z 0.0. 26,0 879450 Katowice
Invest PV 3 sp. z 0.0. 26,0 879476 Katowice
Invest PV 4 sp. z 0.0. 26,0 879446 Katowice
Invest PV 5 sp. z 0.0. 26,0 879527 Katowice
Invest PV 6 sp. z 0.0. 26,0 879522 Katowice
Invest PV 7 sp. z 0.0. 26,0 879452 Katowice
Invest PV 8 sp. z 0.0. 26,0 879457 Katowice
Invest PV 9 sp. z 0.0. 26,0 879416 Katowice
Invest PV 10 sp. z 0.0. 26,0 879455 Katowice
Invest PV 11 sp. z 0.0. 26,0 840444 Katowice
(dawniej: Ekoolesno PV sp. 0.0.)
Invest PV12 sp. z 0.0. 26,0 829093 Katowice
(dawniej: Mos3 sp. z 0.0.)
Invest P13 sp. z 0.0. 26,0 507743 Katowice
(dawniej: Agro Bio Energy sp. z 0.0.)
Polska Energia Stoneczna sp. z 0.0. 26,0 839412 Poznan
PV Koryta sp. z 0.0. 26,0 854946 tédz
PV Ostrowasy sp. z 0.0. 13,5 852418 todz
PV Projekty Piotrowice sp. 0.0. 26,0 859386 Wroctaw
PV Projekt Strupina sp. z 0.0. 26,0 858773 Wroctaw
PV Skrzypaczowice Dziemiony sp. z 0.0. 26,0 833844 Kokoszczyn
Solar Farm SPV sp. z 0.0. 26,0 772495 Rzeszow
Solar Projekt SPV sp. 0.0. 26,0 773957 Rzeszow
Invest PV 14 sp. z 0.0. .

2 24 K
(dawniej: SPV Solar 10 sp. z 0.0.) 6,0 824366 atowice
Invest PV 17 sp. z 0.0. 26.0
(dawniej: MM83 sp. z 0.0.) ! 850482 Katowice
Invest PV 18 sp. z 0.0. .

2 44694 K
(dawniej: Fotowoltaika Pita sp. z 0.0.) 6,0 6948 atowice
Invest PV 19 sp. z 0.0. :
(dawniej: PV Drezdenko sp. z 0.0.) 26,0 730449 Katowice
Invest PV 20 sp. z 0.0. .

2 22 K
(dawniej: PV task sp. z 0.0.) 6,0 522095 atowice
Invest PV 21 sp. z 0.0. :
(dawniej: Solar Park Plewiska sp. z 0.0.) 26,0 387119 Katowice
Invest PV 22 sp. z 0.0. .

2 44 K
(dawniej: Solarfaktor Polska 14 sp. z 0.0.) 6,0 3003 atowice
Invest P\/23 sp. z 0.0. 26,0 461180 Katowice
(dawniej: Sunergia Trade 1 sp. z 0.0.)
Invest PV 25 sp. z 0.0. .

2 435841 K
(dawniej: Swiss technology Trust sp. z 0.0.) 6,0 358 atowice
Invest PV 26 sp. z 0.0. .
(dawniej: ALPV1 sp. z 0.0.) 26,0 842506 Katowice
Invest PV 27 sp. z 0.0. .

2 2
(dawniej: Elektrownia Fotowoltaiczna Gdérzyca sp. z 0.0.) 6,0 728459 Katowice
Invest PV 28 sp. z 0.0. .
(dawniej: P+S SPV1 sp. z 0.0.) 26,0 852249 Katowice
Invest PV 29 sp. z 0.0. (dawniej: Projekt Energia sp. z 0.0.) 26,0 714293 Katowice
Invest PV 30 sp. z 0.0. (dawniej: PV Runowo sp. z 0.0.) 26,0 777797 Katowice
Invest PV 31 sp. z 0.0. 26,0 445980 Katowice

(dawniej: Fotowoltaika Stoneczna sp. z 0.0.)
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Nazwa podmiotu Udziat FAMUR S.A KRS Siedziba

(posrednio i

bezposrednio) w %
Resnet 1 sp. z 0.0. 26,0 873926 Wroctaw
Elektrownia PV Grylewo sp. z 0.0. (100% Resnet 1 sp. z 0.0.) 26,0 675195 Wroctaw
Invest PV 32 sp. z 0.0. JFS1 sp. z 0.0. 26,0 796747 Katowice
Invest PV 33 sp. z 0.0. JFS2 sp. z 0.0. 26,0 796684 Katowice
Invest PV 34 sp. z 0.0. JFS3 sp. z 0.0. 26,0 440454 Katowice
Invest PV 35 sp. z 0.0. JFS4 sp. z 0.0. 26,0 425274 Katowice
Invest PV 36 sp. z 0.0. JFS5 sp. z 0.0. 26,0 440047 Katowice
Invest PV 37 sp. z 0.0. JFS6 sp. z 0.0. 26,0 734704 Katowice
Invest PV 38 sp. z 0.0. JFS7 sp. z 0.0. 26,0 569871 Katowice
Invest PV 39 sp. z 0.0. JFS8 sp. z 0.0. 26,0 844431 Katowice
Sunergia Trade IV sp. z 0.0. 26,0 460404 Katowice
P+S SPV 2 sp. z 0.0. 26,0 864853  Tomaszéw Mazowiecki
P+S SPV 3 sp. z 0.0. 26,0 864856 Tomaszéw Mazowiecki
P+S SPV 4 sp. z 0.0. 26,0 864838 Tomaszéw Mazowiecki
P+S SPV 5sp. z 0.0. 26,0 873181 Tomaszéw Mazowiecki
P+S SPV 6 sp.z 0.0. 26,0 873127 Tomaszéw Mazowiecki

e wdniu 8 lipca 2021 r. FAMUR S.A. dokonat nabycia 100% udziatéw w spétkach: SH32 sp. z 0.0., SH22 sp. z o0.0.
iSH 16 sp.z0.0.,

e w zwigzku z nabyciem w dniu 12 lipca 2021 r. FAMUR 50 % udziatéw w spétce PV Koryta sp. z 0.0. udziat
Emitenta w tej spdétce wynidst 100%, przy czym w dniu 26 lipca 2021 r. FAMUR S.A. zbyt na rzecz Projekt
Solartechnik Fund Fundusz Inwestycyjny Zamkniety 50% udziatéw PV Koryta sp. z 0.0., pozostajgc zgodnie ze
stanem na dzien publikacji niniejszego sprawozdania w posiadaniu 50% udziatow.

e w dniu 6 i 9 sierpnia 2021 r. FAMUR S.A. dokonat nabycia 100% udziatéw w spétkach SPP Wytwarzanie 3

sp. z 0.0. i SPP Wytwarzanie 35 sp. z 0.0.

e wdniu 16 i 17 wrzesnia 2021 r. FAMUR S.A. dokonata nabycia 100% udziatéw w spotce SPP Wytwarzanie 38
sp. z 0.0.

e wdniu 22 wrzesnia 2021 r. nastgpito zbycie przez FAMUR 14% udziatéw w spdtce Anhui Long Po Electrical Co.,
Ltd. w zwigzku z czym udziat Emitenta w kapitale zaktadowym tej spo6tki wynosi 6%.

Zmiany w strukturze po dniu bilansowym:

e wdniu 22 pazdziernika 2021 r, TDJ Legal Morawiec sp.k. dokonata zbycia na rzecz FUNDUSZU siedmiu spotek

Invest PV 49 - 55 sp. z 0.0.

Ponizsza tabela przedstawia liste spotek ujetych w Skroconym Kwartalnym Skonsolidowanym Sprawozdaniu
Finansowym Grupy wedtug Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) (,Skrécone
Kwartalne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe”) za okres 9 miesiecy zakoriczonych 30 wrzesnia 2021 roku, ktére
obejmuje FAMUR S.A., jako jednostke dominujgcg oraz spétki podlegajgce konsolidacji, wraz ze wskazaniem przyjetej

metody.

Nazwa jednostki

Metoda konsolidacji

Famur S.A. petna
Primetech S.A. petna
Polskie Maszyny Goérnicze S.A. petna
Famur Invest sp.z 0.0. petna
Famur Finance sp. z 0.0. petna
Famur Finance and Restructuring sp. z 0.0. petna
Elgdr + Hansen sp. z 0.0. petna
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Nazwa jednostki

Metoda konsolidacji

Slaskie Towarzystwo Wiertnicze DALBIS sp. z 0.0. petna
DE Estate sp. z 0.0. petna
EXC FMF sp. z 0.0. petna
EX-COAL sp. z 0.0. petna
000 Famur (Rosja) petna
TOO Famur (Kazachstan) petna
Taian Famur Coal Mining Equipment Service Co. Lts (Chiny) petna
Hansen Sicherheitstechnik AG (Niemcy) petna
Kopex Africa (Pty) Ltd (RPA) petna
Hansen and Genwest (Pty) Ltd (RPA) petna
Air Reliant (Pty) Ltd (RPA) petna
Kopex MIN (Serbia) petna
PT Kopex Mining Contractors (Indonezja) petna
Famur Solar sp. z 0.0. petna
Invest PV 26 sp. z 0.0. (dawniej Alpvl Sp. z 0. 0.) petna
Invest PV 27 sp. z 0.0. (dawniej Elektrownia Fotowoltaiczna Gorzyca Sp. z 0. 0.) petna
Invest PV 18 sp. z 0.0. (dawniej Fotowoltaika Pita Sp. z 0.0.) petna
Invest PV 31 sp. z 0.0. (dawniej Fotowoltaika Stoneczna Sp. z 0.0.) petna
Invest PV 32 sp. z 0.0. (dawniej JFS1 Sp. z 0.0.) petna
Invest PV 33 sp. z 0.0. (dawniej JFS2 Sp. z 0.0.) petna
Invest PV 34 sp. z 0.0. (dawniej JFS3 Sp. z 0.0.) petna
Invest PV 35 sp. z 0.0. (dawniej JFS4 Sp. z 0.0.) petna
Invest PV 36 sp. z 0.0. (dawniej JFS5 Sp. z 0.0.) petna
Invest PV 37 sp. z 0.0. (dawniej JFS6 Sp. z 0.0.) petna
Invest PV 38 sp. z 0.0. (dawniej JFS7 Sp. z 0.0.) petna
Invest PV 39 sp. z 0.0. (dawniej JFS8 Sp. z 0.0.) petna
Invest PV 17 sp. z 0.0. (dawniej MM83 Sp. z 0.0.) petna
Invest PV 28 sp. z 0.0. (dawniej P+S SPV1 Sp. z 0.0.) petna
Invest PV 29 sp. z 0.0. (dawniej Projekt Energia Sp. z 0.0.) petna
Invest PV 19 sp. z 0.0. (dawniej PV Drezdenko Sp. z 0.0.) petna
Invest PV 20 sp. z 0.0. (dawniej PV task Sp. z 0.0.) petna
Invest PV 30 sp. z 0.0. (dawniej PV Runowo Sp. z 0. 0.) petna
Invest PV 21 sp. z 0.0. (dawniej Solar Park Plewiska Sp. z 0.0.) petna
Invest PV 22 (dawniej Solarfaktor Polska 14 Sp. z 0.0. petna
Invest PV 23 sp. z 0.0. (dawniej Sunergia Trade | Sp. z 0.0.) petna
Invest PV 24 (dawniej Sunergia Trade IV Sp. z 0.0.) petna
Invest PV 25 sp. z 0.0. (dawniej Swiss Technology Trust Sp. z 0.0.) petna
P+S SPV2 Sp. z 0.0. petna
P+S SPV3 Sp. z 0.0. petna
P+S SPV4 Sp. z 0.0. petna
P+S SPV5 Sp. z 0.0. petna
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Nazwa jednostki Metoda konsolidacji
P+S SPV6 Sp. z 0.0. petna
Elektrownia Grylewo Sp. z 0.0. petna
Invest PV 1 Sp. z 0.0. petna
Invest PV 2 Sp. z 0.0. petna
Invest PV 3 Sp. z 0.0. petna
Invest PV 4 Sp. z 0.0. petna
Invest PV 5 Sp. z 0.0. petna
Invest PV 6 Sp. z 0.0. petna
Invest PV 7 Sp. z 0.0. petna
Invest PV 8 Sp. z 0.0. petna
Invest PV 9 Sp. z 0.0. petna
Invest PV 10 Sp. z 0.0. petna
Invest PV 11 (dawniej EkoolesnoPV Sp. z 0.0.) petna
Invest PV 12 (dawniej MOS 3 Sp. z 0.0.) petna
Invest PV 13 (dawniej Agro Bio Energy Sp. z 0.0.) petna
PV Ostrowasy Sp. z 0.0. petna
Invest PV 14 Sp. z 0.0 (dawniej SPV Solar 10 Sp. z 0.0.) petna
Solar Project SPV Sp. z 0.0. petna
Solar Farm SPV Sp. z o.0. petna
PV Koryta Sp. z 0.0. petna
Resnet 1 Sp. z 0.0. petna
Polska Energia Stoneczna Sp. z 0.0. petna
PV Project Piotrowice Sp. z 0.0. petna
PV Project Strupina Sp. z 0.0. petna
PV Skrzypaczowice Dziemiony Sp. z 0.0. petna

Jednostki ujete metoda praw wtasnosci

Nazwa jednostki Metoda ujecia w

sprawozdaniu
Mining Equipment Finance sp. z 0.0. praw witasnosci
Famak S.A. (dawniej: Famur Famak S.A.) praw witasnosci
Fmk Engineering sp. z 0.0. (dawniej Fugo Il sp. z 0.0.) praw witasnosci
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3. Oswiadczenie o zgodnos$ci oraz podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego
Podstawa sporzadzenia

Niniejsze niezbadane Skrécone Kwartalne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe zostato sporzadzone zgodnie
z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci (, MSR”) nr 34 ,,Srédroczna Sprawozdawczos¢ Finansowa” (,, MSR 34”)
oraz zgodnie ze wszystkimi standardami rachunkowosci majgcymi zastosowanie do $rédrocznej sprawozdawczosci
finansowej zatwierdzonym przez Unie Europejska, opublikowanymi i obowigzujgcymi w czasie przygotowania
Skréconego Kwartalnego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego (patrz réwniez nota - Oswiadczenie o zasadach
rachunkowosci).

Niniejsze Skrocone Kwartalne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz
ujawnien wymaganych w rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czytac tgcznie ze zbadanym Skonsolidowanym
Sprawozdaniem Finansowym Grupy za rok zakonczony 31 grudnia 2020 roku, sporzgdzonym wedtug MSSF.

Niniejsze Skrécone Kwartalne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziafalnosci gospodarczej przez Grupe, w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego, nie stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci przez Grupe.

Zarzad przeanalizowat sytuacje w kontekscie COVID-19 oraz w oparciu o rozpatrywane scenariusze, na chwile obecng
w obszarze ptynnosci, finansowania i zabezpieczenia kontynuowania dziatalnosci operacyjnej nie identyfikuje ryzyka dla
kontynuacji dziatalnosci w przewidywanej przysztosci.

Skrécone Kwartalne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe sktada sie ze skonsolidowanego rachunku zyskdw i strat,
skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochoddw, skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej,
skonsolidowanego sprawozdania ze zmian w kapitale wtasnym, skonsolidowanego sprawozdania z przeptywéw
pienieznych oraz wybranych not objasniajacych.

Oswiadczenie o zasadach rachunkowosci

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego kwartalnego sprawozdania finansowego sg
spojne z tymi, ktdre zastosowano przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego Spotki zakorczony dnia 31 grudnia 2020
roku. Szczegdtowe informacje zostaty zaprezentowane w nocie nr 7 i 8 Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego
za rok 2020.

Z dniem 1 stycznia 2021 roku weszty w zycie nastepujgce zmiany standardow:

e Zmiany do MSSF 9, MSR 39, MSSF 7, MSSF 4 i MSSF 16: Reforma wskaznikow referencyjnych stép procentowych
—Faza 2 (opublikowano dnia 27 sierpnia 2020 roku).

Powyzsze zmiany standardéw nie miaty istotnego wptywu na niniejsze sprawozdanie finansowe.

W niniejszym sprawozdaniu finansowym Grupa nie zdecydowata o wczesniejszym zastosowaniu opublikowanych
standarddw lub interpretacji przed ich datg wejscia w zycie oraz nie stosuje standardéw opublikowanych przez rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci
Finansowej, a niezatwierdzonych przez Unie Europejska.

4. Przychody i wyniki segmentu

Grupa obecnie raportuje jeden segment operacyjny, gdyz decyzje o alokacji zasobéw oraz ocena wynikdw, oparte s3
o dane skonsolidowane.
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Wyniki segmentu

Grupa prowadzi dziatalnos¢ na terenie Polski, Rosji, Unii Europejskiej i panstw pozostatych. W tabeli ponizej
zaprezentowano informacje dotyczace rynkéw zbytu Grupy, niezaleznie od kraju pochodzenia sprzedawanych
produktéw lub ustug.

9 miesigce do

Przychody ze sprzedaty 30.09.2021 30.09.2020
Polska 525 513
Rosja i WNP 170 200
Unia Europejska 19 36
Pozostate kraje europejskie - 3
Pozostate (Ameryka, Azja, Afryka, Australia) 42 68
Razem 756 821
Eksport razem 231 308
Kraj 525 513

5. Dziatalnos¢ zaniechana

W Grupie FAMUR zidentyfikowano dziatalno$¢ zaniechang. Grupa zaniechata dziatalnos¢ po przez swoje spotki zalezne
na rynkach: serbskim, indonezyjskim oraz zaniechata dziatalnosci produkcyjnej dla rynku budowlanego, a takze
w zakresie obrotu weglem.

9 miesigce do
30.09.2021 30.09.2020

Przeptywy z dziatalnosSci operacyjne;j - 1

Dziatalno$¢ zaniechana

Przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej - -
Przeptywy z dziatalnosci finansowe;j - -

Przeplywy pieniezne z dziatalnosci zaniechanej, razem - 1
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9 miesigce do
30.09.2021 30.09.2020

Dziatalnos¢ zaniechana

Przychody netto ze sprzedazy produktow, towardw i materiatow - 10
Koszty sprzedanych produktéw, towardow i materiatéw -

Zysk (strata) brutto ze sprzedazy - 1
Koszty sprzedazy - -
Koszty ogdlnego zarzadu - 3
Zysk (strata) na sprzedazy - -2
Pozostate przychody operacyjne - 6
Pozostate koszty operacyjne - -
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjne;j - 4
Przychody finansowe - -
Koszty finansowe - 2
Zysk (strata) brutto - 2
Podatek dochodowy = -
Zysk netto = 2

6. Zdarzenia wptywajace na aktywa, zobowigzania, kapitat wtasny, wynik netto lub przeptywy pienieine, ktére sg
nietypowe ze wzgledu na ich charakter, wielkos¢ lub czestotliwos¢

Grupa FAMUR rozpoczeta budowe nowego segmentu zwigzanego z energetyka odnawialng. W zwigzku z tym dokonano
nabycia udziatéw / akcji w spétkach celowych posiadajgcych projekty i dokumentacje pozwalajgcg na rozwijanie
dziatalnosci w obszarze odnawialnych zrédet energii, utworzono pierwsze spétki celowe, a nadto prowadzone sg
poszukiwania nowych projektéw w celu kontynuacji budowy segmentu. Zgodnie z zatozeniami Umowy Inwestycyjnej
(szczegoty w punkcie ,Wejscie w sektor fotowoltaiczny”) w nastepstwie uméw zawartych pomiedzy FAMUR SOLAR
a Maciejem Marcjanikiem fgczna kwota przeznaczona przez FAMUR SOLAR na zakup czesci akcji serii A i B oraz objecie
akcji nowej emisji serii C w kapitale zaktadowym PST wyniosta ok. 48 min zt. Do momentu zarejestrowania akcji serii C
nowej emisji przez sad rejestrowy, kwota ta jest wykazywana w pozycji aktywow ,Inwestycje w jednostkach zaleznych
stowarzyszonych”. Po zarejestrowaniu podwyzszenia kapitatu i objecia kontroli, kwoty te zostang wytgczone w wyniku
objecia petng konsolidacja.

Ponadto miato miejsce zdarzenie polegajgce na objeciu konsolidacja wybranych spétek opisanych szczegétowo
w punkcie ,Zmiany zakresu konsolidacji” w podrozdziale ,Noty dodatkowe do skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego” niniejszego raportu.

7. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci w odniesieniu do kwartalnej dziatalnosci Grupy

W dziatalnosci FAMUR S.A. oraz Grupy Kapitatowej FAMUR nie majg miejsca sezonowosc i cykliczno$¢ w prezentowanym
okresie. Niemniej wymaga podkreslenia, iz z uwagi na znaczng wartos¢ jednostkowych kontraktéw, ktdrych realizacja
moze trwac ponad jeden kwartat, przychody i wyniki kwartalne Grupy mogga podlega¢ wahaniom.
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8. Wartosc¢ godziwa instrumentéw finansowych

Instrumenty pochodne po poczatkowym ujeciu wyceniane sg w wartosci godziwej. Warto$¢ godziwa instrumentéw
pochodnych ustalana jest w sposéb opisany w Nocie 46 Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego Grupy
Kapitatowej FAMUR okres 12 miesiecy zakonczony dnia 31 grudnia 2020 sporzgdzonego wedtug MSSF. Instrumenty
finansowe typu SWAP na stope procentowg (dalej: IRS) sg ujmowane poczgtkowo wedtug wartosci godziwej,
skorygowanej o koszty transakcyjne, a nastepnie na kazdy dzien bilansowy wedtug wartosci godziwej, przy czym efekt
wyceny ujmowany jest biezgco w rachunku zyskéw i strat. Wartosé godziwa pochodnych instrumentéw finansowych
typu IRS i forward zabezpieczajacych kursy walut, jest oszacowana dla sktadnika aktywéw na poziomie 2 hierarchii
wartosci godziwej opisanej w Nocie 46.

Ponizsza tabela prezentuje zestawienie instrumentéw pochodnych:

Instrumenty pochodne Zabezpieczane Planowana data Wartosc przysztych Wartos$¢ rynkowa na dzien
(grupy instrumentoéw) ryzyko realizacji przeptywow pienieznych wg 30.09.2021
kursu terminowego
Forward - sprzedaz EUR ryzyko walutowe IV kw. 2021 62 63
Forward - sprzedaz EUR ryzyko walutowe | kw. 2022 49 50
Forward - sprzedaz EUR ryzyko walutowe Il kw. 2022 15 16
Forward - sprzedaz EUR ryzyko walutowe I kw. 2022 2 2
Forward - sprzedaz USD ryzyko walutowe IV kw. 2021 4
Forward - sprzedaz USD ryzyko walutowe | kw. 2022 10 10
Forward - sprzedaz USD ryzyko walutowe Il kw. 2022 21 22
Forward - sprzedaz USD ryzyko walutowe Il kw. 2022 31 32
Forward - sprzedaz USD ryzyko walutowe | kw. 2023 10 11
Forward - sprzedaz USD ryzyko walutowe Il kw. 2023 10 11
IRS 200 203
Razem 414 424

9. Dywidenda i Program Skupu Akcji Wtasnych
Dywidenda

W dniu 22 czerwca 2021 r. decyzjg Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy zysk netto Spotki osiggniety w roku 2020
w kwocie 169,5 min zt zostat przeznaczony w catosci na kapitat zapasowy Spoétki.

Program Skupu Akcji Wiasnych

W zwigzku z ogtoszeniem nowych kierunkéw strategicznych Grupy FAMUR implikujgcych zmiane polityki dywidendowej,
Zarzad FAMUR zarekomendowat Walnemu Zgromadzeniu Spotki przeznaczenie 70 min zt na Skup Akcji Wtasnych
w formie oferty zakupu z ceng 2,50 zt za akcje w celu ich umorzenia. Gtéwnym zatozeniem Programu Skupu byto
umozliwienie zbycia akcji Spotki (wyjscia z inwestycji) tym akcjonariuszom, ktérzy nabyli akcje Spotki ze wzgledu na
przyjetg w poprzedniej strategii polityke dywidendowa. (raport biezqcy nr 23/2021 z dnia 25.05.2021r.)

W dniu 17 sierpnia Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie (,NWZ”) podjeto uchwate w sprawie, wyrazenia zgody na
nabycie Akcji Wtasnych w celu ich umorzenia oraz utworzenia na ten cel kapitatu rezerwowego w kwocie 70 min zt.
Jednoczesnie Zarzad Spétki zostat upowazniony do nabycia Akcji Wtasnych, stanowigcych nie wiecej niz 5% kapitatu
zaktadowego Spotki, tj. 28 700 000 akcji wszystkich serii o wartosci nominalnej 0,01 ztotych, kazda po cenie nie nizszej
niz 2,5zt za akcje. Czas realizacji programu zostat wyznaczony do dnia 31 pazdziernika 2021 roku (lub do wyczerpania
$rodkow przeznaczonych na realizacje skupu Akcji Wtasnych). (raport biezgcy nr 41/2021 z dnia 17.08.2021.)
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Wykonujac upowaznienie NWZ, w dniu 1 wrzesnia 2021r. Zarzad zaprosit Akcjonariuszy do sktadania w dniach od 6 do
17 wrzesnia 2021 r. ofert zbycia akcji FAMUR S.A. Przedmiotem oferty byto nie wiecej niz 27 934 000 szt.
zdematerializowanych Akcji zwyktych (ISIN PLFAMUR00012) stanowigcych maksymalnie 4,86% kapitatu zaktadowego
Spotki. Zaoferowana Cena Zakupu wyniosta 2,5 zt i odpowiadata zatozeniom co do ceny przyjetym w Uchwale nr 3 NWZ.
(raport biezqgcy nr 45/2021 z dnia 01.09.2021r)

Skup zostat zrealizowany w dniach od 6 do 17 wrzesnia 2021 r. W ramach Skupu ztozono oferty sprzedazy obejmujace
tacznie 82 539 szt. (osiemdziesigt dwa tysigce piecéset trzydziesci dziewiec) akcji Spotki. W zwigzku z tym, ze taczna liczba
akcji Spotki zgtoszonych przez Akcjonariuszy do sprzedazy w ramach Zaproszenia nie przekroczyta facznej liczby akcji,
jaka Spétka zamierzata naby¢ w ramach Zaproszenia, Spétka dokonata przyjecia wszystkich ofert ztozonych w ramach
Skupu, ktére zostaty nabyte po jednolitej cenie 2,50 zt za jedng akcje tj. za taczng kwote 206 347,50 zt. Akcje Wtasne
nabyte przez Spétke zostang umorzone w drodze obnizenia kapitatu zaktadowego Spétki, zgodnie z art. 359 Kodeksu
spotek handlowych. (raport biezqcy nr 47.2021 z dnia 20.09.2021r.)

W dniu 27 wrzesnia 2021r. Zarzad FAMUR S.A. podjat uchwate w sprawie zakoriczenia z tym samym dniem realizacji
Programu Skupu Akcji wtasnych Spétki. W ocenie Spétki niska partycypacje akcjonariuszy w Skupie nalezy uznac za wyraz
akceptacji nowych kierunkéw strategicznych, w zwigzku z czym Zarzad Spotki nie widziat podstaw do kontunuowania
Skupu w ramach upowaznienia udzielonego przez NWZ. Na podstawie §2 ust. 2 Uchwaty nr 3 NWZ niewykorzystane
w ramach Skupu srodki finansowe pochodzace z kapitatu rezerwowego utworzonego na nabycie Akcji Wtasnych, w dacie
zakonczenia Skupu ulegty automatycznemu przesunieciu na kapitat zapasowy Spétki, a kapitat rezerwowy utworzony na
nabycie Akcji Wtasnych ulegt w tej dacie rozwigzaniu, bez koniecznosci podejmowania dodatkowej uchwaty Walnego
Zgromadzenia. (raport biezqcy nr 48/2021 z dnia 27.09.2021r.)

10. Zobowigzania warunkowe

Stan na dzien
30.09.2021 31.12.2020

Zobowigzania warunkowe 96 164
udzielone gwarancje, w tym: 96 163
Przetargowe 10 10
dobrego wykonania kontraktu 57 85
Pozostate 29 68
Pozostate - 1

taczna warto$¢ zobowigzan warunkowych Grupy na koniec 3 kwartatu 2021 roku jest nizsza o ok. 68 min zt, wobec stanu
na koniec 2020 roku, gtéwnie w wyniku zmniejszenia gwarancji dobrego wykonania kontraktu oraz wygasniecia
gwarancji zwrotu zaliczki i spadku wykorzystania nieodnawialnych limitéw gwarancyjnych dla Grupy FAMAK.
Wypetniajgc ustalenia dotyczace przejecia od Emitenta (FAMUR S.A.) kontroli nad FAMAK S.A.(,,FAMAK”) przez TDJ
Equity I, w lutym 2020 roku Emitent udostepnit swojej spodtce stowarzyszonej FAMAK odnawialnego limitu
gwarancyjnego w kwocie 36 min zt oraz przejat zobowigzania FAMAK wobec bankéw wynikajgce z wystawienia swoim
klientom zlecenia akredytywy/gwarancji bankowych (limity nieodnawialne), ktérych warto$¢ wg stanu na 30.09.2021
wynosi ok. 3 mln zt. Limity gwarancji bankowych sg udostepniane spétkom stowarzyszonym na zasadach rynkowych.

11. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Istotne transakcje z podmiotami powigzanymi zostaty opisane w Nocie 46 Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowe
Grupy Kapitatowej FAMUR za okres 12 miesiecy zakonczony dnia 31 grudnia 2020 sporzgdzonego wedtug MSSF.
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W okresie 3 kwartatu 2021 roku miaty miejsce transakcje z podmiotami powigzanymi, ktére oparte byly na cenach
rynkowych i w opinii Zarzadu byty transakcjami typowymi i rutynowymi.

12. Zdarzenia po zakonczeniu okresu sprawozdawczego
Po zakonczeniu okresu sprawozdawczego miaty miejsce nastepujgce istotne zdarzenie:

W dniu 12 pazdziernika 2021 r. Zarzad postanowit o emisji nie wigcej niz 400 000 sztuk Obligacji Serii C
zdematerializowanych, niezabezpieczonych o wartosci nominalnej jednej Obligacji wynoszacej 1000 zt i tgcznej wartosci
nominalnej nie wyzszej niz 400 min zt. Obligacje zostaty oprocentowane wedtug zmiennej stopy procentowej oparte;j
o stawke WIBOR 6M (Warsaw Interbank Offered Rate) dla depozytéw 6-miesiecznych, powiekszong o marze
w wysokosci 290 punktow bazowych w skali roku dla kazdego okresu odsetkowego. Odsetki od Obligacji Serii C beda
wyptacane co 6 miesiecy (od daty emisji tzn. od 03.11.2021r.). Data wykupu zostata ustalona na dzien 3 listopada 2026r.
Emitent zobowigzat sie przeznaczy¢ wptywy z emisji Obligacji na bezposrednie i posrednie finansowanie lub
refinansowanie rozwoju, zakupu, budowy i eksploatacji Zielonych Projektéw. Obligacje zostaty wyemitowane jako
zielone obligacje (green bonds) zgodnie z rozumieniem tego terminu zawartym w wytycznych Green Bond Principles
dotyczacych procesu emisji zielonych obligacji opublikowanych w czerwcu 2021 roku (wraz z pdzniejszymi zmianami)
przez Miedzynarodowe Stowarzyszenie Rynku Kapitatowego ICMA (International Capital Market Association). (raport
biezqcy nr 50/2021 z dnia 12.10.2021r.).

W dniu 3 listopada 2021 r. doszto do ostatecznego przydziatu oraz emisji 400 000 szt. Obligacji serii C. (raport biezgcy nr
54/2021 z dnia 03.11.2021 r.) Petna tres¢ warunkéw emisji oraz pozostate dokumenty dotyczace przedmiotowe;j serii
Obligacji zostaty udostepnione do publicznej wiadomosci na stronie internetowej Emitenta w zaktadce Relacje
Inwestorskie pod adresem: www.famur.com/notowania-gieldowe w sekcji Obligacje.
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Jednostkowy rachunek zyskdéw i strat

za okres 3 oraz 9 miesiecy zakoriczony 30 wrzeénia 2021 roku zgodnie z MSSF (niebadane)

w milionach ztotych

9 miesigce do

3 miesigce do

30.09.2021 30.09.2020 30.09.2021 30.09.2020
Przychody ze sprzedazy 648 741 219 248
Koszt wtasny sprzedazy 455 479 154 162
Zysk brutto ze sprzedazy 193 262 65 86
Koszty sprzedazy 7 8 2 2
Koszty ogdlnego zarzadu 60 50 20 15
Pozostate przychody operacyjne 16 64 6 27
Pozostate koszty operacyjne 51 71 15 28
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 91 197 34 68
Odpisy (rozwigzanie odpiséw) na przewidywane straty 6 3 4 1
kredytowe
Przychody finansowe 29 49 15 14
Koszty finansowe 10 48 2 -
Zysk brutto 116 201 51 83
Podatek dochodowy 22 31 9 13
Zysk netto 94 170 42 70

Zysk na akcje w groszach

Zysk netto na jedng akcje zwykta 0,16 0,30 0,07 0,12
Rozwodniony zysk netto na jedng akcje zwykta 0,16 0,30 0,07 0,12
Srednia wazona liczba akcji (w milionach) 575 575 575 575
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Jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodow

za okres 3 oraz 9 miesiecy zakoriczony 30 wrzeénia 2021 roku zgodnie z MSSF (niebadane)

w milionach ztotych

9 miesigce do

3 miesigce do

30.09.2021 30.09.2020 30.09.2021 30.09.2020
Zysk netto 94 170 42 70
Inne catkowite dochody podlegajace -2 -2 -4 -
przeklasyfikowaniu do wyniku w kolejnych okresach
sprawozdawczych:
Zabezpieczenie przeptywow pienieznych -2 -2 -4 -
Inne catkowite dochody nie podlegajace
przeklasyfikowaniu do wyniku w kolejnych okresach 1 - - -
sprawozdawczych:
Zyski (straty) aktuarialne 1 - - -
Razem inne catkowite dochody po opodatkowaniu -1 -2 -4 -
Catkowite dochody ogotem 93 168 38 70
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Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej
wedtug stanu na 30 wrzesnia 2021 roku i 31 grudnia 2020 roku zgodnie z MSSF (niebadane)

Aktywa

Stan na dzien

w milionach ztotych 30.09.2021 31.12.2020
(niebadane) (badane)
Aktywa trwate 911 863
Wartos¢ firmy 162 162
Pozostate wartosci niematerialne 13 20
Rzeczowe aktywa trwate 327 402
Naleznosci dtugoterminowe 30 1
Nieruchomosci inwestycyjne = 5
Inwestycje w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych 257 223
Pozostate diugoterminowe aktywa finansowe 87 16
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 35 34
Aktywa obrotowe 1251 1261
Aktywa obrotowe inne niz aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do 1231 1230
sprzedazy, w tym:
Zapasy 155 164
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci krotkoterminowe 436 500
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego - 1
Inne krétkoterminowe aktywa finansowe 141 8
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 499 557
Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 20 31
Aktywa razem 2162 2124
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Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej
wedtug stanu na 30 wrzesnia 2021 roku i 31 grudnia 2020 roku zgodnie z MSSF (niebadane)

Pasywa
Stan na dzien

w milionach ztotych 30.09.2021 31.12.2020
(niebadane) (badane)
Kapitat wtasny 1431 1338
Kapitat podstawowy 6 6
Pozostate kapitaty 1270 1103
Zyski zatrzymane 155 229
Zobowigzania 731 786
Zobowigzania dtugoterminowe 255 461
Rezerwy dtugoterminowe 24 27
Inne dtugoterminowe zobowigzania finansowe 231 434
Zobowiazania krétkoterminowe 476 325
Rezerwy biezgce 17 17
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania kréotkoterminowe 221 252
Zobowigzania dotyczace podatku biezgcego, krétkoterminowe 2 -
Inne krétkoterminowe zobowigzania finansowe 236 56
Pasywa razem 2162 2124
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Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

za okres 9 miesiecy zakoriczony 30 wrzesnia 2021 roku zgodnie z MSSF (niebadane)

. . Kapitat
w milionach ztotych Kapitat Pozos.tafe Zyski wtasny
podstawowy kapitaty zatrzymane

razem

Stan na 01.01.2021 6 1103 229 1338
Zysk netto - - 94 94
Inne catkowite dochody - -2 1 -1
Catkowite dochody razem - -2 95 93
Podziat zysku - 169 -169 -
Zmiany w kapitale w okresie - 167 -74 93
Stan na 30.09.2021 6 1270 155 1431
Stan na 01.01.2020 6 945 218 1169
Zysk netto - - 170 170
Inne catkowite dochody - -2 - -2
Catkowite dochody razem - -2 170 168
Podziat zysku - 161 -161 -
Zmiany w kapitale w okresie - 159 9 168
Stan na 30.09.2020 6 1104 227 1337
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Jednostkowe sprawozdanie z przeptywdw pienieznych

za okres 9 miesiecy zakoriczony 30 wrzesnia 2021 roku zgodnie z MSSF (niebadane)

w milionach ztotych

9 miesigce do

30.09.2021  30.09.2020
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej - metoda posrednia
Zysk brutto 116 201
Korekty razem, w tvm z tvtutu: 156 307
kosztéw finansowych 6 14
zmniejszenia (zwiekszenia) wartosci zapaséw 9 12
zmniejszenia (zwiekszenia) naleznosci z tytutu dostaw i ustug 88 323
zmniejszenia (zwiekszenia) wartosci innych naleznosci zw. z dziatalnoscig operacyjna -11 -50
zwiekszenia (zmniejszenia) wartosci zobowigzan z tytutu dostaw i ustug -3 -57
zwiekszenia (zmniejszenia) wartosci innych zobowigzan zw. z dziatalnoscig operacyjng -39 -26
umorzenia i amortyzacji 132 131
odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci (odwrdcenia odpisu 3 3
aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci) ujetego w wyniku finansowym
rezerw -3 -25
strat (zyskow) ze sprzedazy aktywdw trwatych -4 -8
inne korekty, w przypadku ktérych skutkami pienieznymi sg przeptywy pieniezne z 16 10
dziafalnosci finansowej lub inwestycyjnej
Zaptacony podatek dochodowy (zwrot) -24 -72
Przeptywy z dziatalnosci operacyjnej 248 436
Przeptywy Srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
inne srodki pieniezne otrzymane ze sprzedazy instrumentéw kapitatowych lub 24 i
instrumentéw dtuznych innych jednostek
inne srodki pieniezne zaptacone w celu nabycia instrumentéw kapitatowych lub 70 5
instrumentow dtuznych innych jednostek
wptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych 8 13
zakup rzeczowych aktywoéw trwatych -72 -109
zakup wartosci niematerialnych -1 -5
zaliczki gotéwkowe wptacane i pozyczki udzielane stronom trzecim -266 -
srodki pieniezne otrzymane ze sptat zaliczek oraz pozyczek udzielonych stronom 63 39
trzecim
dywidendy otrzymane 7 30
odsetki otrzymane - 1
Przeptywy z dziatalnosci inwestycyjne;j -307 -33
Przeptywy Srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
wptywy z pozyczek, kredytow i obligacji 19 -
sptaty pozyczek, kredytéw i obligacji - -472
optacenie zobowigzan z tytutu leasingu -15 -13
wyptacone odsetki -3 -8
Przeplywy z dziatalnosci finansowej 1 -493
Zwiekszenie (zmniejszenie) stanu srodkow pienieznych i ich ekwiwalentéow przed 58 90
skutkami zmian kurséw wymiany
Zwiekszenie (zmniejszenie) stanu srodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw -58 -90
Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych na poczatek okresu 557 528
Srodki pieniezne i ekwiwalenty $érodkéw pienieznych na koniec okresu 499 438
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POZOSTALE INFORMACIE DO SKONSOLIDOWANEGO RAPORTU
KWARTALNEGO

Stanowisko Zarzadu odnosnie wczesniej opublikowanych prognoz finansowych na dany rok
Zarzad podjat decyzje o nieupublicznianiu prognoz na rok 2021.

Akcjonariusze posiadajacy, bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne, co najmniej 5% ogdlnej liczby gtosow
na Walnym Zgromadzeniu FAMUR S.A. na dzienn opublikowania raportu srédrocznego oraz zmiany w strukturze
wiasnosci w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego

Struktura witasnosci kapitatu zaktadowego Spotki, zgodnie z wiedzg Emitenta, na dzien przekazania do publikacji
niemniejszego raportu kwartalnego za okres 9 miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2021 roku przedstawia sie
nastepujaco:

Struktura akcjonariatu FAMUR S.A. na dzier 30.09.2021r

Akcjonariusz Liczba Liczba Udziat w

posiadanych akgji gtosow na WZ kapitale zakladowym
TDJ Equity | sp. z 0.0. 271 853785 271 853785 47,30%
Nationale-Nederlanden OFE* 61 769 000 61 769 000 10,75%
AVIVA OFE AVIVA SANTANDER 55513 000 55513 000 9,66%
FAMUR SA** 86 655 86 655 0,01%
Pozostali akcjonariusze*** 185540772 185 540 772 32,28%
Razem 574 763 212 574763 212 100%

Tabela przedstawia dane zgodnie z ostatnim NWZ FAMUR S.A., tj. wedtug stanu na dzieri 17.08.2021 r.

*Fundusze zarzqdzane przez Nationale-Nederlanden Powszechne Towarzystwo Emerytalne S.A. tj.: Nationale-
Nederlanden Otwarty Fundusz Emerytalny ("OFE") i Nationale-Nederlanden Dobrowolny Fundusz Emerytalny ("DFE")
**FAMUR oraz posrednio spotke zalezng FAMUR Finanse sp. z o.0. (4.116) oraz 82.539 akcji zwyktych na okaziciela
nabytych przez FAMUR w ramach Zaproszenia do skfadania przez akcjonariuszy ofert zbycia akcji FAMUR S.A.
(ogtoszonego raportem biezgcym nr 45/2021 z dnia 01 wrzesnia 2021 roku),

***tgcznie pozostali akcjonariusze posiadajgcy ponizej 5% gtosow w ogdlnej liczbie gtosow.

Zestawienie stanu posiadania wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania akcji FAMUR S.A. lub uprawnien do
nich przez osoby zarzadzajace i nadzorujace FAMUR S.A., zgodnie z posiadanymi przez FAMUR S.A. informacjami,
w okresie od przekazania poprzedniego raportu okresowego

Zgodnie z posiadanymi przez Emitenta informacjami na dzierh 30 wrzesnia 2021 roku oraz na dzien publikacji niniejszego
raportu w posiadaniu oséb zarzadzajacych i nadzorujgcych Spétke nie znajduja sie obecnie zadne akcje FAMUR S.A.,
z zastrzezeniem, ze w okresie sprawozdawczym i na dzien publikacji raportu wiekszosciowy pakiet akcji Emitenta
posiadat posrednio pan Tomasz Domogata poprzez spotke TDJ Equity | Sp. z o0.0., bedaca spotka zalezng TDJ S.A,,
pozostajac znaczgcym akcjonariuszem Emitenta.

Istotne postepowania przed sgdem, organem wtasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji
publicznej

W okresie 3 kwartatéw 2021 roku oraz na dzien ztozenia sprawozdania nie toczg sie istotne postepowania przed sagdem,
organem wtasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, z punktu widzenia Emitenta
lub Grupy Kapitatowej Emitenta.

Grupa Kapitalowa FAMUR
Skrécone Kwartalne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe zgodne z MSSF za 9 miesiecy do 30 wrzesnia 2021 roku 45



POZOSTALE INFORMACIE DO SKONSOLIDOWANEGO RAPORTU
KWARTALNEGO

Informacje o udzieleniu przez FAMUR S.A. lub przez jednostke od niego zalezng poreczen kredytu lub pozyczki lub
udzieleniu gwarancji — tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli taczna wartosé
istniejgcych poreczen lub gwarancji jest znaczaca

W okresie ostatnich 9 miesiecy zakonczonych 30 wrze$nia 2021 roku Emitent lub jednostka od niej zalezna, nie udzielata
poreczen kredytu lub pozyczki ani gwarancjiinnemu podmiotowi lub jednostce od niego zaleznej, ktdrych tgczna wartosé
stanowitaby réwnowartos$¢ co najmniej 10% kapitatow wtasnych.
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Alternatywne pomiary wynikdéw

Dokonujac oceny i omdwienia raportowanych wynikéw finansowych, sytuacji finansowej i przeptywoéw pienieznych
Grupa FAMUR odnosi sie rowniez do alternatywnych pomiaréow wynikow (APM), ktére s3 inne niz te zdefiniowane lub
okreslone w ramach stosowanej sprawozdawczosci finansowej zgodnie z wymogami MSSF, lecz sg to miary wyliczone
na bazie informacji pochodzacych ze sprawozdan finansowych sporzadzonych zgodnie z MSSF. APM s3 zgodne z tym,
w jaki sposdb Zarzad FAMUR mierzy i ocenia wyniki dziatalnosci Grupy w ramach wewnegtrznej sprawozdawczosci
zarzadczej oraz s3 pomocne w prezentowaniu sytuacji finansowej i operacyjnej, a takze utatwiaja analize i ocene
osiggnietych wynikéw Grupy zaréwno dla potrzeb wewnetrznych, jak i zewnetrznych w rozmowach z analitykami
finansowym, potencjalnymi inwestorami, akcjonariuszami i obligatariuszami oraz instytucjami finansujgcymi dziatalnos¢
Grupy FAMUR.

Alternatywne pomiary wynikdw prezentowane przez Grupe FAMUR, stanowig standardowe miary i wskazniki
powszechnie stosowane w analizie finansowej oraz sg najczesciej uzywane do omawiania wynikbw w sektorze
producentéow maszyn i urzadzen dla gérnictwa. Dobor alternatywnych pomiaréw wynikéw zostat poprzedzony analiza
ich przydatnosci pod katem dostarczenia inwestorom przydatnych informacji na temat sytuacji finansowej, przeptywoéw
pienieznych i efektywnosci finansowej i w opinii Spétki pozwala na optymalng ocene osigganych wynikéw finansowych.

Zgodnie z wytycznymi ESMA , Alternatywne pomiary wynikow” ponizsza lista przedstawia definicje stosowanych przez
Grupe FAMUR alternatywnych pomiaréw wynikéw oraz uzgodnienie do danych ujetych w Skonsolidowanym
Sprawozdaniu Finansowym sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej.

Wskaznik EBITDA

Wskaznik EBITDA (,,EBITDA”) jest gtdbwnym miernikiem zyskownos$ci operacyjnej uzywanym przez Zarzad i odpowiada
zyskowi z dziatalnos$ci operacyjnej przed amortyzacjg i utratg wartosci aktywdw trwatych. Sposéb kalkulacji wskaznika
EBITDA nie jest zdefiniowany w MSSF, metodologia przyjeta przez Grupe zostata zaprezentowana ponizej.

9 miesiecy do 3 miesigce do
w milionach z{otych 30.09.2021 30.09.2020 30.09.2021 30.09.2020
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 110 208 39 79
Amortyzacja 131 133 41 44
Wskaznik EBITDA 241 341 80 123
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Alternatywne pomiary wynikdéw

Kapitat obrotowy i kapitat obrotowy jako % przychodéw

Kapitat obrotowy jest miernikiem uzywanym przez Zarzad do oceny zapotrzebowania na kapitat w celu realizacji
kontraktow. Kapitat obrotowy jako procent przychoddow pokazuje efektywnosci zarzgdzania operacyjnym cyklem
konwersji gotowki. Sposdb kalkulacji kapitatu obrotowego nie jest zdefiniowany w MSSF, metodologia przyjeta przez
Grupe zostata zaprezentowana ponizej.

Stan na dzien

w milionach ztotych 30.09.2021 31.12.2020
Zapasy 416 229
Krétkoterminowe naleznosci z tytutu dostaw i ustug 343 481
Suma czesciowa 759 710
Mniej krétkoterminowe zobowigzania z tytutu dostaw i ustug -112 -97
Mniej otrzymane zaliczki -81 -80
Kapitat obrotowy 566 533
Stan kapitatu obrotowego jako % przychoddéw 53% 47%

Przychody za ostatnie cztery kwartaty zgodne z MSSF

w milionach ztotych Przychody
12 miesiecy 2020 1139
Mniej 9 m-ce do 30.09.2020 -821
3 m-cy do 30.12.2020 318
Plus 9-ce do 30.09.2021 756
Ostatnie 12 m-cy do 30.09.2021 1074
Kapitat obrotowy na 30.09.2021 566
Stan kapitatu obrotowego w kwartale jako % 12 miesiecznych przychodow 53%
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Alternatywne pomiary wynikdéw

Dtug netto

Dtug netto jest miernikiem poziomu zadtuzenia uzywanym przez Zarzad. Sposob kalkulacji dtugu finansowego netto nie
jest zdefiniowany w MSSF, metodologia przyjeta przez Grupe zostata zaprezentowana ponizej

Stan na dzien

w milionach ztotych 30.09.2021 31.12.2020
Dtugoterminowe zobowigzania finansowe 243 437
kredyty 1 2
obligacje 200 401
leasing 25 26
wykup wierzytelnosci 17 8
Krétkoterminowe zobowigzania finansowe 248 42
kredyty 21 2
obligacje 204 -
leasing 5 5
wykup wierzytelnosci 18 35
Dtug finansowy brutto 491 479
mniej srodki pieniezne i ich ekwiwalenty -885 -899
Dtug finansowy netto -394 -420
Wskaznik dtug netto/EBITDA -1,2x -1,0x

EBITDA za ostatnie cztery kwartaty

w milionach ztotych EBITDA
12 miesiecy 2020 416
Mniej 9 miesigce do 30.09.2020 -341
3-ce do 31.12.2020 75
Plus 9 miesigce do 30.09.2021 241
Ostatnie 12 miesiecy do 31.03.2021 316
Dtug finansowy netto na 31.09.2021 -394
Dtug finansowy netto/EBITDA -1,2x
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