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1. Podstawowe informacje
1.1. Zasady sporzadzenia pétrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie
z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa”.
W sSrédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy przestrzegano tych
samych zasad rachunkowosci i metod obliczeniowych, co w ostatnim rocznym sprawozdaniu finanso-
wym. Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzono stosujac jednolite
zasady rachunkowosci w odniesieniu do podobnych transakcji oraz innych zdarzen nastepujacych
w zblizonych okolicznosciach. Sposoby szacunkéw nie odbiegaty od sposobdéw przyjetych w poprzed-
nich okresach. O ile nie wskazano inaczej, dane zaprezentowano w tys. zt.

1.2. Informacje o Grupie Kapitatowej FAMUR

Producent kombajnéw scianowych FAMUR S.A. z siedzibg w Katowicach (,FAMUR”, ,Emitent”) jest
jednostka dominujaca w Grupie Kapitatowej FAMUR. W sierpniu 2006 r. FAMUR SPOtKA AKCYIJNA
debiutowata na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie, gdzie notowanych jest 481,5 min szt.
akcji pod skrécong nazwa FAMUR i tickerem FMF.

1.3. Charakterystyka podstawowej dziatalno$ci Grupy FAMUR

Kompleks $cianowy

Grupa Kapitatowa FAMUR jest znaczagcym produ-
centem maszyn pozwalajacych wydobywaé wegiel
w technice $cianowej. Kompleks scianowy sktadaja-
cy sie z kombajnu, przenosnika zgrzebtowego oraz
zmechanizowanej obudowy S$cianowej, projekto-
wany jest zgodnie z potrzebami klienta, by
w sposob najbardziej efektywny i bezpieczny eks-
ploatowac dane ztoze. Produkowane maszyny po-
siadajg bardzo dobry stosunek jakosci do ceny.

Kombajn scianowy

Producentem kombajnu $cianowego, najbardziej System wydobywczy do cienkich poktadow wegla FL 12/18
zaawansowanego technologicznie sktadnika kom-

pleksu scianowego, jest spotka FAMUR. Kombajn porusza sie wzdtuz sciany na przenos$niku zgrzebto-
wym i za pomocg organow urabiajacych kruszy i taduje wegiel. Urobek odbierany jest poprzez przeno-
$nik zgrzebtowy. Kombajny produkcji FAMUR s3 w stanie eksploatowaé poktady o wysokosci od 1 m do
6m.

Przenosnik zgrzebtowy scianowy

W kompleksie Scianowym przenosnik odpowiedzialny jest za transport skruszonego przez kombajn
wegla wzdtuz Sciany weglowej oraz z wyrobiska. Jego dziatanie oraz parametry dostosowane sg do
parametrow technicznych pracujgcego na Scianie kombajnu. Producentami tego urzadzenia w Grupie
sg spotki NOWOMAG - firma, ktéra w swojej historii wyprodukowata przenosniki operujgce na dtugo-
Sciach $ciany do 300 metréw oraz Zaktad Maszyn Gérniczych GLINIK.

Zmechanizowana obudowa scianowa

Zadaniem obudowy jest podpieranie stropu powyzej Sciany wydobywczej i zabezpieczanie tym samym
pracujacych w niej gérnikdw oraz sprzetu. Stanowi ona ochrone dla pozostatych elementéw komplek-
su $cianowego. Producenci obudéw FAZOS i ZMG GLINIK oferujg szerokg ich game dla wysokosci wy-
robiska od 0,46 do 6,0 metréw. Zmechanizowana obudowa Scianowa zazwyczaj zbudowana jest z od
50 do 175 sekcji o szerokosci od 1,5 - 1,75 m kazda, wytrzymujgcych nacisk do 1 200 ton. Obudowa
poruszana jest za pomocg elementdw hydrauliki sitowej i wspotpracuje z kombajnem oraz przenosni-
kiem.
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Cykl zycia zmechanizowanej obudowy $cianowej (do remontu) to 7 - 8 lat, a jej cena zalezna jest od
dtugosci Sciany (tj. od liczby wymaganych sekcji) oraz jej wysokosci i moze wynies¢ kilkadziesigt milio-
now ztotych. Produkcjg hydraulicznych systemdw ste-
rowan do obudéw zmechanizowanych w Grupie Kapita-
towej zajmuja sie spotki DAMS oraz GEORYT.

Maszyny sktadajace sie na kompleks scianowy produkcji
Grupy Kapitatowej FAMUR sprawdzity  sie
w najtrudniejszych warunkach eksploatacyjnych za
jakie uwaza sie te panujace w polskich i czeskich kopal-
niach ze wzgledu na gtebokos¢ zalegania poktadow
wegla. Dzieki wieloletniemu doswiadczeniu Grupa
FAMUR jest w stanie wyprodukowa¢ maszyny o naj-
wyzszej jakosci oraz niezawodnosci zwiekszajgce wy- Zmechanizowana obudowa cianowa
dajnosc Sciany dzieki ich kompatybilnosci. FAZOS 10/19-2x2340

Kombajn chodnikowy

Kombajny chodnikowe w Grupie FAMUR produkowane
s pod marka REMAG — marka z ponad 60-letnig trady-
Cja, liderem w segmencie kombajnéw chodnikowych
na polskim rynku, ktdry z dniem 1 lipca 2014 r. potgczyt
sie ze spotkg FAMUR S.A. i stat sie jej oddziatem.

Grupa FAMUR konsekwentnie rozwija portfolio ofero-
wanych produktéw, dlatego centrum badawczo-
rozwojowe Grupy opracowato i wdrozyto do produkcji
Sredniej wielkosci kombajn R-2000. Na bazie zakupio-
nej licencji, wdrozony do produkcji zostat réwniez
kombajn FR 250, ktéry posiada mozliwos¢ montazu Kombajn chodnikowy FR 250
gtowic urabiajgcych réznego typu. Kombajny chodnikowe to maszyny samojezdne, w gtéwnej mierze
wykorzystywane do przygotowywania wyrobisk oraz drazenia tuneli.

Urzadzenia transportowe

Uzupetnieniem oferty sg oferowane przez spotke zalezng PIOMA nowoczesne kolejki do transportu
gornikdw i sprzetu pod ziemig oraz réznego rodzaju przenosniki do dalszego transportu urobku.
50-letnie doswiadczenie w projektowaniu i dostawie pozwala na realizacje kompletnych systemow.
Dostarczane przez Grupe systemy przenosnikow tasmowych mogg by¢ wykorzystywane nie tylko
w transporcie wegla, ale rowniez innych materiatéw sypkich.

Infrastruktura powierzchniowa zaktadéw gérniczych

FAMUR oferuje szeroki wachlarz robét dotowych polegajacych na montazu maszyn i urzadzen oraz
kompleksowg budowe gdrniczych wyciggdw szybowych. Ponadto FAMUR specjalizuje sie w inwesty-
cjach zwigzanych z budowg obiektéw budowlanych wraz z ich wyposazaniem w urzgdzenia i instalacje
stuzace do wzbogacania i standaryzacji urobku. Zakres ustug Grupy obejmuje prace projektowe, wyko-
nawstwo robot budowlanych, zelbetowych i konstrukcji stalowych, dostawe oraz montaz maszyn
i urzadzen, uruchomienia oraz serwisy. Zajmujemy sie takze wykonywaniem drdg transportowych,
takze w oparciu o wtasne projekty przenosnikdw tasmowych i zgrzebtowych.

Pogladowe zestawienie grup produktéw i ustug swiadczonych przez Grupe FAMUR przedstawia poniz-
szy schemat.
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Kompleksy $cianowe
Kombajny $cianowe Obudowy zmechanizowane

Obudowy skrzyzowan Obudowy $cianowe

Z napedem elektrycznym Z napedem hydraulicznym

Przenosniki zgrzebtowe Kruszarki
Podscianowe (BSL)

Napedy i sterowania
Sterowanie obudowami zmechanizowanymi

Kompleksy chodnikowe

Kombajny chodnikowe

Systemy transportu
Systemy transportu podziemnego
Lokomotywy/kolejki podwieszane Kolejki spagowe Lokomotywy szynowe Przenos$niki tasmowe

Systemy transportu powierzchniowego
Systemy zatadunku i zarzadzania skfadem

Naz:emne systemy ciggtego transportu materiatéw masowych w masowvch

Systemy sterowania

Wzbogacanie i standaryzacja urobku
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1.4. Sktad Grupy Kapitatowej FAMUR

Tworzenie Grupy Kapitatowej podmiotéw moggacych wyprodukowac caty kompleks scianowy rozpocze-
to sie w 2003 r. zakupem przez FAMUR spotki NOWOMAG S.A. W wyniku dynamicznego rozwoju
w ciggu kilku lat Grupa powiekszyta sie o kilkanascie Spoétek.

FAZOS S.A. -1 PIOMAS.A.

NOWOMAG S.A. T REMAG S.A. :

_____________________________________

POLSKIE MASZYNY

GORNICZE S.A. —1 ZMG Glinik Sp. z 0.0.

FAMUR Finance Georyt

FAMUR BRAND Sp. z o.0. —1 Sp. 2 0.0. SKA

FAMUR India Mining Solutions

Private Limited T 000 FAMUR (Rosja)

TOO FAMUR Kazachstan —1 GEORYT Sp. z 0.0.
FAMUR Machinery Sp. z 0.0. —1 000 FAMUR Ukraina
DAMS GmbH —— FAMUR Institute Sp. z 0.0.

* Z dniem 1 lipca 2014 r. FAMUR S.A. potaczyt sie ze |
spotka REMAG S.A. tym samym REMAG S.A. zostat |
wykreslony z KRS. |

Stan na 30.06.2014 r. PowyzZszy schemat zawiera podmioty, w ktérych Emitent posiada 100% udziatu
w kapitale zaktadowym

e W dniu 6 lutego 2014 r. FAMUR S.A. zawart umowe przeniesienia wiasnosci akcji REMAG S.A.
bedacych w posiadaniu czesci akcjonariuszy mniejszosciowych. Natomiast w dniu 26 lutego
2014 r. FAMUR S.A. podpisat z TDJ S.A. umowe zakupu 1 679 szt. akcji REMAG S.A. stanowia-
cych 0,0092% kapitatu zaktadowego tej spétki, w wyniku ktérej udziat FAMUR S.A. w kapitale
zaktadowym REMAG S.A. wynidst 100%.

e W dniu 28 lutego 2014 r. Zarzad FAMUR S.A. podjat uchwate o uruchomieniu ,Programu Inte-
gracji Operacyjnej” Grupy FAMUR (,Program”). W tym samym dniu Rada Nadzorcza FAMUR
S.A. zaakceptowata Program i przyjeta do wdrozenia.

W ramach programu Zarzad FAMUR S.A. zapoczatkowat proces tgczenia podmiotéw Grupy
w taki sposdb, aby docelowo stanowity jeden podmiot z wieloma zaktadami produkcyjnymi.
Cel dtugoterminowy postawiony przed Programem wynika z realizowanego od lat konse-
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kwentnego procesu upraszczania struktury organizacyjnej i ograniczania kosztéw ponoszo-
nych przez Grupe. W wyniku uruchomienia Programu Emitent utworzyt w ciezar wynikéw
skonsolidowanych pierwszego kwartatu 2014 r. rezerwy i odpisy w kwocie 22,3 min zt. Osz-
czednosci z tytutu wdrozenia tego Programu powinny wynies¢ ponad 20 min zt rocznie.

Realizujgc opisany Program, w dniu 28 lutego 2014 r. Zarzad FAMUR S.A. podjat decyzje o za-
miarze potaczenia i rozpoczat procedure pofgczenia FAMUR S.A. ze swojg spotka zaleing
REMAG S.A., o czym Emitent poinformowat w raportach biezacych nr 10/2014 i 11/2014.

W dniu 15 kwietnia 2014 r. zostata zawarta umowa sprzedazy udziatéw w spotce Biuro Projek-
tow PROREM Sp. z 0.0. Tym samym spoétka przestata byé spdtka zalezng FAMUR Institu-
te Sp. z 0.0. i nie nalezy juz do Grupy FAMUR.

W dniu 21 maja 2014 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie FAMUR S.A. podjefo uchwate wy-
razajgcg zgode na przyjety i uzgodniony 28 lutego 2014 r. plan potaczenia FAMUR S.A. ze
sp6tka REMAG S.A. oraz upowaznito i zobowigzato Zarzagd FAMUR S.A. do podjecia stosow-
nych czynnosci dotyczacych procedury potaczenia. Potgczenie obu spotek zostato zarejstro-
wane przez Sad Rejonowy Katowice-Wschéd w Katowicach Wydziat VIl Gospodarczy Krajo-
wego Rejestru Sadowego 1 lipca 2014 r. (Dzien Potgczenia).

Zarzad FAMUR S.A. w dniu 29 maja 2014 r. powziat informacje o podjeciu przez Zgromadzenie
Wspdlnikdw Zaktadu Maszyn Gorniczych ,GLINIK” Sp. z 0. 0. oraz Walne Zgromadzenie Fabry-
ki Zmechanizowanych Obudéw Scianowych ,FAZOS” S.A., tj. spétek zaleznych FAMUR S.A.,
uchwat w przedmiocie wydania ogdlnych zalecen dotyczacych kierunkdw proponowanej re-
organizacji obydwu spétek. Uchwaty wspdlnikdw stanowia kolejny etap realizacji procedury
optymalizacji proceséw produkcyjnych w Grupie, zaktadajacych uruchomienie potaczenia
tychze spétek zaleznych Emitenta. Na dzien publikacji niniejszego Sprawozdania Zarzadu pota-
czenie spotek zaleznych Emitenta nie zostato zarejestrowane.

Zarzad FAMUR S.A. podjetg w dniu 23 czerwca 2014 r. uchwatg postanowit podjgé¢ dziatania
majgce na celu przeprowadzenie potgczenia FAMUR S.A. z siedzibg w Katowicach (jako spotki
przejmujacej) z Fabrykg Maszyn Gérniczych ,PIOMA” S.A. z siedzibg w Piotrkowie Trybunal-
skim (jako spdtki przejmowanej). 27 czerwca 2014 r. zostat podany do publicznej wiadomosci
Plan potfaczenia obu spétek, natomiast 4 sierpnia 2014 r., tj. po dniu bilansowym, pisemne
stanowisko Zarzadu FAMUR S.A. dotyczgce planowanego pofaczenia. Szacunkowy termin re-
jestracji potgczenia to druga potowa 2014 r. Na dzien publikacji niniejszego Sprawozdania Za-
rzadu potgczenie spdtek nie zostato zarejestrowane.

W dniu 1 lipca 2014 r., czyli po dniu bilansowym konczgcym | pétrocze 2014 r., Sad Rejonowy
Katowice-Wschéd w Katowicach Wydziat VIII Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego za-
rejestrowat potgczenie Emitenta ze spdtky zalezng REMAG S.A. z siedzibg w Katowicach.

Spétki wchodzace w sktad Grupy FAMUR na dzien 30 czerwca 2014 r.

Przejecie
Spétka Siedziba Podstawowa dziatalnosé Udziat kontroli/
utworzenie
1 FAMURS.A. Katowice  Produkcja kombajndéw $cianowych
2 NFUG ,NOWOMAG” S.A. Nowy Sacz  Produkcja przenos$nikéw zgrzebtowych 100% 1X 2003
3 FzO$ ,FAZOS” S.A. Tarnowskie Géry  Produkcja obudéw Scianowych 100% 111 2005
4  FMG,PIOMA” S.A. Piotrkéw Trybunalski ~ Produkcja przenosnikéw, kolejek i maszyn ~ 100% X1l 2005
przetadunkowych
5  POLSKIE MASZYNY GORNICZE S.A. Katowice  Handel zagraniczny 100% VIl 2005
6 FAMUR INSTITUTE SP. Z 0.0. Katowice  Prace badawczo-rozwojowe 100% 1X 2005
7 00O FAMUR Rosja  Dziatalnos¢ serwisowa 100% VIl 2002
8 DAMS GMBH Niemcy  Produkcja sterowan, hydraulika sitowa 100% VIl 2007
9 FAMUR MACHINERY SP.Z0.0. * Katowice  Produkcja sterowan, hydraulika sitowa 100% X1 2007
10 GEORYTSP.ZO0.0. Katowice  Produkcja uktadéw sterowan 100% V 2007
11 REMAG S.A.** Katowice  Produkcja kombajnéw chodnikowych 100% 12011
12 FAMUR INDIA MINING Indie  Handel zagraniczny 100% X 2011
SOLUTIONS PRIVATE LIMITED
13 OO0 FAMUR UKRAINA Ukraina  Handel zagraniczny 100% 1112012
14 ZMG GLINIK SP.Z0.0. Gorlice  Produkcja obudéw $cianowych, przeno- 100% V 2012

$nikdw zgrzebtowych i kruszarek
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15 FAMUR FINANCE GEORYT Katowice  Dziatalno$¢ holdingéw finansowych 100% 1X 2013
SP.Z0.0. SKA

16 FAMUR BRAND SP.Z 0.0. Katowice  Zarzadzanie wtasnoscig intelektualng 100% 1X 2013

17 TOO FAMUR Kazachstan Kazachstan  Handel zagraniczny 100% X 2013

* dawniej FABRYKA HYDRAULIKI STEROWNICZEJ DAMS SP. Z O.0.
** 1 lipca 2014 r. zarejestrowane zostato potgczenie spétek FAMUR S.A. i REMAG S.A.

Zgodnie z zatozeniami koncepcyjnymi do MSR/MSSF dane informacje sg istotne, jezeli ich pominiecie
lub znieksztatcenie moze wptynaé na decyzje gospodarcze podejmowane przez uzytkownikéw na pod-
stawie sprawozdania finansowego. Jako ze dane finansowe nizej wymienionych spétek zaleznych nie
znieksztatcajg informacji o wynikach finansowych Grupy FAMUR, Zarzad podjat decyzje o ich niekonso-

lidowaniu.

Spotki nieobjete konsolidacja

1) FAMUR INSTITUTE Sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach

2) 00O FAMUR z siedziba w Rosji

3) FAMUR INDIA MINING SOLUTIONS Private Limited z siedzibg w Indiach
4) TOO FAMUR KAZACHSTAN z siedzibg w Kazachstanie
5) 00O FAMUR UKRAINA z siedzibg na Ukrainie

6) DAMS GmbH z siedzibg w Niemczech

7) FAMUR MACHINERY Sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach (d. Fabryka Hydrauliki Sterowniczej

DAMS Sp. z 0.0.)

Pozostate spétki powigzane nieobjete konsolidacjg

1) CTG GLINIK z siedzibg w Ros;ji
2) FM CZERNYCH z siedzibg w Rosji

1.5. Struktura wtasnosciowa FAMUR S.A.

Na dzien 30 czerwca 2014 r. kapitat zaktadowy Spétki wynosit 4 815 000,00 zt i dzielit sie na
481 500 000 szt. akcji serii A i B o wartosci nominalnej 0,01 zt kazda. Wszystkie wyemitowane akcje sg
akcjami zwyktymi bez uprzywilejowania co do uczestnictwa w podziale zysku i gtosach na Walnym

Zgromadzeniu.

Struktura akcjonariatu na 31.12.2013 r.

Liczba gtoséw Udziat gtoséw

Udziat w strukturze

greizoansz [ HEL] na Wz naWz kapitatu zaktadowego
TDJ Equity | Sp. z 0.0. 343 226 896 343 226 896 71,28% 71,28%
INF OFE 28 000 000 28 000 000 5,82% 5,82%
Pozostali akcjonariusze 110273104 110273104 22,90% 22,90%
Razem 481 500 000 481 500 000 100,00% 100,00%

Struktura akcjonariatu zgodna z ostatnim Walnym Zgromadzeniem Spétki, ktére odbyto sie w dniu

30.06.2014 r.
Akcjonariusz labaakei e Kapitatu sakindoweg
TDJ Equity | Sp. z 0.0. 343 226 896 343 226 896 71,28% 71,28%
INF OFE 47 000 000 47 000 000 9,76% 9,76%
Pozostali akcjonariusze 91273104 91273 104 18,96% 18,96%
Razem 481 500 000 481 500 000 100,00% 100,00%

W stosunku do kornca roku ubiegtego, zgodnie ze stanem z ostatniego Walnego Zgromadzenia
FAMUR S.A., ktére odbyto sie w dniu 30 czerwca 2014 r., swoje zaangazowanie w kapitale Emitenta
zwiekszyt ING OFE, tj. z posiadanych 28 000 000 akcji stanowigcych 5,82% ogdlnej liczby akcji do
47 000 000 akcji stanowigcych 9,76% ogdlnej liczby akgji.

Od przekazania raportu za | kwartat 2014 roku stan posiadania gtéwnego akcjonariusza TDJ Equity |

Sp. z 0.0. nie ulegt zmianie.
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Podmiotem dominujgcym w stosunku do TDJ Equity | Sp. z 0.0. jest TDJ S.A. Ponadto Zarzad Emitenta
informuje, iz Przewodniczgcy Rady Nadzorczej Pan Tomasz Domogata jest podmiotem dominujgcym
w stosunku do TDJ S.A., co powoduje, iz sprawuje on posrednio kontrole nad wiekszosciowym pakie-
tem akcji FAMUR S.A.

2. Organizacja i zarzadzanie

2.1. Zarzad FAMUR S.A.

Sktad Zarzadu na dzien 31.12.2013 r.

Waldemar taski Prezes Zarzadu

Beata Zawiszowska Wiceprezes Zarzadu
Ryszard Bednarz Wiceprezes Zarzadu
Ireneusz Tomecki Wiceprezes Zarzadu

Adam Wojciechowski ~ Wiceprezes Zarzadu

W dniu 14 listopada 2013 r. Rada Nadzorcza FAMUR S.A. podjeta uchwate o odwotaniu z dniem
1 stycznia 2014 r. z petnienia funkcji Wiceprezesa Zarzadu: Pana Ryszarda Bednarza, Pana Ireneusza
Tomeckiego oraz Pana Adama Wojciechowskiego. Jednoczesnie, w dniu 14 listopada 2013 r. Rada
Nadzorcza FAMUR S.A. podjeta uchwate o powotaniu do Zarzadu Spétki z dniem 1 stycznia 2014 r. Pana
Jacka Osowskiego, powierzajgc mu funkcje Wiceprezesa Zarzadu.

Sktad Zarzadu na dzien 01.01.2014 r.

Waldemar taski Prezes Zarzadu
Beata Zawiszowska Wiceprezes Zarzadu
Jacek Osowski Wiceprezes Zarzadu

W dniu 30 czerwca 2014 r. Pan Jacek Osowski ztozyt rezygnacje z cztonkostwa w Zarzadzie Spétki
FAMUR S.A. ze skutkiem na dzierh 30 czerwca 2014 r.

Sktad Zarzadu na dzien 30.06.2014 r.

Waldemar taski Prezes Zarzadu
Beata Zawiszowska Wiceprezes Zarzadu

2.2. Rada Nadzorcza FAMUR S.A.

Sktad Rady Nadzorczej na dzien 31.12.2013 r. i 01.01.2014 r.

Tomasz Domogata Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Jacek Domogata Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Irena Marek Cztonek Rady Nadzorczej

Czestaw Kisiel Cztonek Rady Nadzorczej

Tadeusz Uhl Sekretarz Rady Nadzorczej

W dniu 30 czerwca 2014 r. Pan Jacek Domogata oraz Pani Irena Marek ztozyli rezygnacje z petnienia
funkcji w Radzie Nadzorczej FAMUR S.A. W zwigzku z tym, w dniu 30 czerwca 2014 r. Walne Zgroma-
dzenie FAMUR S.A. powotfato na wspdlng kadencje w Radzie Nadzorczej Pana Jacka Osowskiego i Pana
Wojciecha Gelnera.

Sktad Rady Nadzorczej na dzien 30.06.2014 r.

Tomasz Domogata Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Czestaw Kisiel Cztonek Rady Nadzorczej

Jacek Osowski Cztonek Rady Nadzorczej
Wojciech Gelner Cztonek Rady Nadzorczej
Tadeusz Uhl Sekretarz Rady Nadzorczej
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W dniu 14 lipca 2014 r., tj. po dniu bilansowym, Rada Nadzorcza FAMUR S.A. powotata Pana Czestawa
Kisiela na funkcje Wiceprzewodniczgcego Rady Nadzorczej FAMUR S.A.

Informacja o wynagrodzeniach oséb zarzadzajacych i nadzorujacych

Informacja dotyczaca wynagrodzen osob zarzgdzajgcych i nadzorujgcych zostata podana w pkt 21 skré-
conego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy FAMUR. Emitent nie zawart
z osobami zarzadzajgcymi umoéw przewidujacych rekompensate w przypadku ich rezygnacji z zajmo-
wanego stanowiska. Spétka zawarta z cztonkami Zarzagdu umowy o zakazie konkurencji obowigzujace
w trakcie okresu zatrudnienia oraz po rozwigzaniu stosunku pracy. W Spétce nie funkcjonuje program
akcji pracowniczych.

2.3. Wykaz akcji bedacych w posiadaniu grupy oséb zarzadzajgcych i nadzorujgcych Spétke

tacznie akcje FAMUR S.A. posiadane przez Zarzad gwarantujg 0,21% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
Emitenta.

Liczba posiadanych akcji* Udziat gtoséw na Wz

Zarzadzajacy
Waldemar taski 695 500 0,14%
Beata Zawiszowska 321 000 0,07%
0,21%

Nadzorujacy
Tomasz Domogata 8 106 855 1,68%

* Stan na 19.08.2014 r.

Liczba akcji w posiadaniu oséb zarzadzajgcych i nadzorujgcych nie ulegta zmianie od momentu przeka-
zania informacji w dniu 15 maja 2014 r. w raporcie za | kwartat 2014 r.

3. Zatrudnienie i sytuacja ptacowa

W tabeli ponizej przedstawiono informacje o przecietnym zatrudnieniu w Grupie Kapitatowej FAMUR
(z uwzglednieniem wynagrodzen osob zarzadzajgcych). Przecietne zatrudnienie w grupie spadto
w | pétroczu 2014 r. w poréwnaniu z analogicznym okresem 2013 r. o 18% (nominalnie o blisko 540
oséb).

| pétrocze 2014 | pétrocze 2013
Przecietne zatrudnienie
Pracownicy umystowi 750 813
Pracownicy fizyczni 1646 2118
Pracownicy na urlopach wychowawczych 3 6
Ogoétem 2399 2937
Koszty zatrudnienia
Wynagrodzenia 54299 76 749
Sktadki na ubezpieczenie spoteczne 10 604 13288
Inne $wiadczenia pracownicze 3739 5905
Ogoétem 68 643 95 942

Dane w tys. zt

4. Sytuacja marketingowa Grupy Kapitatowej FAMUR

Gtéwnym produktem Grupy FAMUR s3 maszyny i urzadzenia zwigzane z wydobywaniem wegla
w technice $cianowej, w tym m.in. kombajny $cianowe, zmechanizowane obudowy $cianowe, przeno-
$niki zgrzebtowe, kruszarki. Ponadto spoétki grupy wytwarzajg kombajny chodnikowe, przenosniki ta-
Smowe oraz wyposazenie uzupetniajace: kolejki spggowe i podwieszane stuzgce do transportu pra-
cownikéw i sprzetu, kolejki podwieszane, sitowniki hydrauliczne. Przychody ze sprzedazy oraz wynik
brutto ze sprzedazy w poszczegdlnych segmentach zostaty przedstawione w ponizszej tabeli, na-
tomiast udziat segmentéw w przychodach ogdétem — na wykresach.
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Infrastruktura
powierzchniowa

Kompleksy ~ Kompleksy Systemy zaktadow

Scianowe chodnikowe transportu gérniczych Pozostate Razem
| pétrocze 2014
Przychody ze sprzedazy 124 583 103 995 72745 11 404 275 313 002
Zysk brutto na sprzedazy 41752 65 583 15 209 906 124 123574
| pétrocze 2013
Przychody ze sprzedazy 380477 113 555 118 679 16 662 18 838 648 210
Zysk brutto na sprzedazy 91818 63 081 29103 1784 -163 185623

Dane w tys. zt

Udziat segmentu w przychodach

| pétrocze 2014 | pétrocze 2013

18%

4.
3. 3%
4% o
23%
1. Kompleksy scianowe 4.  Infrastruktura powierzchniowa zaktaddéw gdrniczych
2. Kompleksy chodnikowe 5. Pozostate

3. Systemy transportu
Wykres za | pétrocze 2014 r. nie przedstawia udziatu dziatalnosci pozostatej ze wzgledu na nieznaczny (0,09%) jej udziat w przy-
chodach ze sprzedazy ogétem

Systematycznie najwiekszy udziat w osigganych przychodach Grupy FAMUR, pomimo znaczgcego
spadku przychoddéw w poréwnaniu z analogicznym okresem w 2013 r., ma segment kompleksow $cia-
nowych. W okresie | poétrocza 2014 r. wygenerowat on 40% obrotéw w ramach Grupy. Drugim
najistotniejszym segmentem jest segment komplekséw chodnikowych, ktéory odpowiada aktualnie za
33% przychoddéw Grupy (w poréwnaniu z udziatem na poziomie 18% w | pdtroczu 2013 r.). Jedynie ten
segment osiggnat wyzszy wynik brutto na sprzedazy w odniesieniu do | pdtrocza 2013 r. a przychdd ze
sprzedazy na zblizonym poziomie do tego w poréwnywanym okresie (spadek o jedyne 8,4%).
Przychody ze sprzedazy komplekséw $cianowych w Grupie osiaggnety poziom 124,5 min zi, czyli 0 67,3%
mniej niz w roku ubiegtym. Spadek przychoddéw ze sprzedazy spowodowany jest ograniczaniem wydat-
kow na inwestycje w polskich kopalniach, w szczegdlnosci w zwigzku z trudng sytuacjg Kompanii We-
glowej S.A. oraz przesuwaniem decyzji zakupowych na kluczowych rynkach zagranicznych,
w szczegdlnosci w Rosji. Wptyw na spadek przychodéw miaty rowniez przestoje w kopalniach, w tym
decyzje o zawieszeniu dzierzaw.

Obroty w ramach segmentu systemow transportowych, na ktére sktada sie sprzedaz przenosnikow
tasmowych i kolejek wykazaty spadek o 45,9 min zt, tj. 0 -38,7% i przekroczyty wartosé¢ 72,7 min zt
w okresie szesciu miesiecy 2014 r. Segment infrastruktury powierzchniowej zaktadéw gérniczych od-
powiada niezmiennie za ok. 4% przychoddw. Pozostata dziatalnos$¢, na ktéra sktada sie ustugowe pro-
wadzenie ksigg rachunkowych oraz wsparcie prawne i wsparcie IT wygenerowata ponizej 1% przycho-
dow Grupy. W okresie poréwnywalnym, na przychody z pozostatej dziatalnosci w gtdwnej mierze skta-
daja sie obroty zrealizowane na sprzedazy wegla w ramach rozliczenia obligacji wyemitowanych przez
KHW S.A.
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Rynek krajowy

Gtéwng grupe produktow oferowanych na rynku krajowym stanowig poszczegélne elementy komplek-
su $cianowego. Rynek krajowy charakteryzuje sie duzg liczbg przetargéow przygotowywanych przez
gtéwnych producentéw wegla kamiennego — Kompanie Weglowa, Jastrzebskg Spotke Weglowg oraz
Katowicki Holding Weglowy. Przetargi te ogtaszane sg zardwno na nowe maszyny i wyposazanie oraz
na czesci zamienne lub remonty i modernizacje.

Krajowy sektor gornictwa sktada sie z nastepujacych podmiotéw:

e Kompania Weglowa S.A.

e Katowicki Holding Weglowy S.A.

e Jastrzebska Spotka Weglowa S.A.

e Lubelski Wegiel Bogdanka S.A.

e Tauron Wydobycie S.A.

e  Przedsiebiorstwo Gdrnicze ,Silesia” Sp. z o.0.

Trzy pierwsze Spotki skupiajg ponad 85% krajowych kopaln wegla kamiennego i sg gtdwnymi odbior-
cami na krajowym rynku maszyn goérniczych. Wieloletnia obecnos$¢ spétek Grupy FAMUR w sektorze
maszyn gorniczych, zdobyte doswiadczenie w kontaktach na rynkach zagranicznych, dysponowanie
uznanymi produktami oraz charakterystyka rynku krajowego powoduja, iz krag podstawowych odbior-
cow jest wzglednie staty. Jednakze trudna sytuacja ekonomiczna Kompanii Weglowej S.A. moze prze-
tozy¢ sie na osiggane przez Grupe FAMUR wyniki. W przypadku, gdy obecnie prowadzone procesy
restrukturyzacyjne w Kompanii Weglowej S.A. nie osiggng zamierzonych efektéw, mozna spodziewac
sie zmniejszenia wolumendw transakcji pomiedzy Grupg FAMUR a Kompanig Weglowg S.A.

W opinii Emitenta nie istnieje uzaleznienie od ktéregokolwiek z odbiorcéw maszyn gdérniczych, jako
pojedynczych podmiotéw. Jednoczesnie mozna moéwic o znaczacej koncentracji sprzedazy do jednego
sektora gospodarki jakim jest gérnictwo. Wsréd odbiorcéw majacych ponad 10%-owy udziat w przy-
chodach Grupy w | potowie 2014 r. mozna wyrdzni¢: Kompanie Weglowg, Katowicki Holding Weglowy,
Jastrzebskg Spotke Weglowg oraz Tauron Wydobycie. Od poczatku ubiegtej dekady w branzy produ-
centdw maszyn gérniczych trwat proces konsolidacyjny realizowany przez najwieksze podmioty. Proces
ten opierat sie przede wszystkim o przejecia podmiotdw w celu stworzenia grup kapitatowych o poten-
cjale produkcyjnym umozliwiajagcym produkcje wszystkich najwazniejszych elementéw zmechanizowa-
nego kompleksu scianowego. Na rynku krajowym procesy konsolidacyjne doprowadzity do ogranicze-
nia liczby drobnych producentéw i dostawcow niedysponujgcych odpowiednim zapleczem konstruk-
cyjnym, nieposiadajgcych witasnych rozwigzan technicznych i niemajgcych wystarczajgcego potencjatu
finansowego, aby skutecznie pozyskiwaé w dtuzszym okresie zlecenia.

W ostatnich latach polskie spétki wydobywcze zaczety doceniaé kompleksowosé oferty i zamawiajg
kompletne systemy wydobywcze jednego producenta. Jedng z zalet wynikajgcay z takiego rozwigzania
jest petna odpowiedzialno$¢ jednego podmiotu za dobédr i kompatybilno$¢ maszyn oraz ich obstuge
serwisowg. Grupa FAMUR, jako jeden z kilku podmiotéw w Swiecie jest w stanie wyprodukowac i do-
starczy¢ kompleks Scianowy.

Rynki zagraniczne

Pozycja oraz funkcjonowanie Grupy na rynkach zagranicznych sg Scisle zwigzane z mozliwosciami roz-
woju Swiatowego gornictwa. W ostatnich latach mozna byto zaobserwowa¢ na swiecie wzrost wydo-
bycia wegla oraz powstanie nowych osrodkéw wydobywczych (gtéwnie w Rosji, Indiach i Chinach), co
stwarza szanse dla wzrostu eksportu. W perspektywie dtugoterminowej wydobycie wegla powinno
wzrastac, jednak aktualne niskie ceny wegla stanowig dodatkowa bariere w podejmowaniu decyzji
o uruchomieniu nowych projektéw wydobywczych. Zagraniczni kontrahenci czesto szukaja komplek-
sowych rozwigzan do uzbrojenia sSciany. Z tego tez wzgledu wartos¢ pojedynczych kontraktéw zagra-
nicznych z reguty przewyzsza wartos¢ tych zawieranych na krajowym rynku.

Przychody ze sprzedazy eksportowej stanowity w pierwszym poétroczu 2014 r. 10,5% przychoddéw ze

sprzedazy ogdétem, a w wartosciach nominalnych wyniosty blisko 33 mIn zt. Dynamike oraz udziaty
poszczegdlnych rynkéw zagranicznych przedstawia ponizsza tabela.
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Przychody ze sprzedazy | pétroczne 2014 | pétrocze 2013 Dynamika Udziat
Polska 280 080 513 896 -45,5% 89,5%
Rosja i WNP 900 72081 -98,8% 0,3%
Unia Europejska 26 356 21167 24,5% 8,4%
Pozostate kraje europejskie 4066 167 2334,7% 1,3%
Pozostate (Ameryka, Azja, 1600 40900 -96,1% 0,5%
Afryka, Australia)
Razem 313 002 648 210 -51,7% 100,0%
Dane w tys. zt
Kraj 280 080 513 896 -45,5% 89,5%
Eksport tacznie 32922 134314 -75,5% 10,5%

Dane w tys. zt

Dynamika sprzedazy na poszczegdlnych rynkach zagranicznych uzalezniona jest od czasu, w ktérym
nastepuje realizacja kontraktu (czesto o znacznej wartosci) i moze ulegaé znacznym zmianom z kwarta-
tu na kwartat. Wysoka wartos¢ poszczegdlnych jednostkowych kontraktéw, ktére realizuje Grupa
FAMUR moze zmieni¢ udziat poszczegdlnego rynku geograficznego o kilka lub kilkanascie punktéw
procentowych.

Gtéwne dziatania Grupy FAMUR na rynkach zagranicznych to utrzymanie i rozwdj posiadanych kierun-
kéw eksportu w Rosji i na Ukrainie oraz pozyskiwanie nowych rynkéw zbytu, w tym indonezyjskiego
oraz tureckiego, na ktére Grupa FAMUR w | pétroczu 2014 r. i po dniu bilansowym w lipcu 2014 r.
podpisata znaczgce umowy (wiecej w pkt 7.9 niniejszego Sprawozdania).

Konkurencje na tych rynkach stanowi kilka wyspecjalizowanych firm takich jak Joy Mining Machinery
bedacy czescig holdingu JOY GLOBAL, grupa Caterpillar, Inc., Grupa Kopex S.A. oraz niemiecki produ-
cent kombajnéw $cianowych EICKHOFF GmbH.

5. Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju Grupy Kapita-
tfowej FAMUR

Sprzedaz Spotki FAMUR S.A. oraz catej Grupy w duzej czesci uzalezniona jest od naktadow inwestycyj-
nych realizowanych w kopalniach, ktére dotyczg zaré6wno modernizacji i remontéw posiadanego przez
nie wyposazenia, jak i zakupow maszyn w zwigzku z przygotowywaniem nowych scian wydobywczych.
Dodatkowym Zrédtem przychoddw jest dostawa czesci oraz ustug serwisowych. Z uwagi na fakt, iz
duza czes$¢ sprzedazy realizowana jest na rynku krajowym istotne sg naktady inwestycyjne polskiego
gornictwa.

Wedtug danych prezentowanych przez Ministerstwo Gospodarki1 poniesione naktady inwestycyjne
spoétek branzy gérniczej w okresie styczen — czerwiec 2014 r. wyniosty 1 276,9 min zt i byty 0 19,1 min zt
nizsze niz w analogicznym okresie 2013 r. Wydatki inwestycyjne na zakup maszyn i urzadzen w pol-
skich kopalniach wegla kamiennego w pierwszym pétroczu 2014 r. zmniejszyty sie w stosunku do na-
ktadéw zrealizowanych w tym samym okresie roku ubiegtego, tj. byty o 7,7 min zt nizsze niz w okresie
styczen — czerwiec 2013 r. i wyniosty 429,0 min zt. W ramach zakupdw maszyn i urzadzen dokonano
przede wszystkim zakupow obudéw zmechanizowanych i urzadzen transportowych.

W obliczu wzrostu naktadéw w pierwszym kwartale 2014 r. vs. 2013 r. w kolejnych trzech miesigcach
br. spadty naktady na wyrobiska goérnicze. Na realizacje zadan w zakresie wyrobisk gérniczych w okre-
sie styczen — czerwiec 2014 r. poniesiono naktady nizsze o 15,4 min z1, tj. 589,1 min zt.

Wskaznik natezenia inwestycji maszynowych wynidst 12,58 zt/t i byt wyzszy o 0,74 zt/t.

1 Zrédto: Ministerstwo gospodarki. Strategia dla gérnictwa wegla kamiennego; http://www.mg.gov.pl/node/8155
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W pierwszej potowie 2014 r. ceny wegla na Swiatowych rynkach spadty do poziomu oscylujgcego wo-
két 75 i mniej USD/t z poziomu przekraczajgcego 85 USD/t przed rokiem. Trudna w ostatnich miesia-
cach sytuacja na globalnym rynku surowcéw oraz niepewna kondycja swiatowej gospodarki powodujg,
ze na chwile obecna brak jest wyraznych oznak majacych wptynaé na wzrost cen wegla w krétkim ter-
minie. Ponizszy wykres przedstawia ceny wegla w USD za tone w porcie europejskim (Amsterdam-
Rotterdam-Antwerpia) oraz afrykanskim (Richards Bay, RPA).
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Zapotrzebowanie na energie elektryczng oraz paliwa na Swiecie bedzie wzrasta¢ w dtugim okresie.
Wozrost ten spowodowany bedzie globalnym wzrostem gospodarczym oraz przyrostem naturalnym,
ktory wedtug raportu ,,BP Energy Outlook 2030 - January 2013” spowoduje wzrost liczby ludnosci
w 2030 roku do 8,3 mld os6b tj. 0 1,3 mld. Wedtug raportu BP do 2030 roku zapotrzebowanie na ener-
gie elektryczng ma wzrosngé o 49% co stanowi¢ bedzie 57% udziatu w ogélnym wzroscie zapotrzebo-
wania na energie. Znaczny udziat w tym wzroscie przypadnie na sektor wydobycia wegla. Najwiekszy
wzrost spowodowany bedzie przez kraje zwigzane z tzw. emerging markets, tj. m.in. Chiny i Indie.
Wiele krajow, w tym Polska, opiera swojg polityke energetyczng na weglu.

Wegiel jako zrodto energii
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Zrédto: BP Energy Outlook 2030: January 2013; Dane w min ton
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Szacuje sie, ze globalne, potwierdzone zasoby wegla starczytyby na ponad 118 lat jego eksploatacji,
czyli ponad dwukrotnie dtuzej niz zasoby ropy naftowej czy gazu ziemnego. Rozwéj nowych technologii
pozyskiwania energii z wegla pozwolit na podniesienie skutecznos$ci spalania wegla oraz ograniczenie
emisji do atmosfery substancji szkodliwych. W latach 2010-2011 wegiel osiggnat najwyzszy udziat
w globalnym zuzyciu energii (29,9%) od 1970 roku. Szacunki wskazujg, iz jego udziat w produkcji ener-
gii w roku 2030 powinien ksztattowac sie na podobnym poziomie. Oznacza to, ze globalny przyrost
zuzywanych surowcow przetozy sie na proporcjonalny wzrost zuzywanego wegla. Alternatywne zrédta
energii oraz energia atomowa nie bedg wstanie zaspokoi¢ wzrastajgcego globalnego popytu na ener-
gie. Ponadto kraje posiadajgce wieksze zasoby wegla beda zainteresowane pozyskiwaniem energii
z tego surowca.

Ograniczonos¢ zasobow wegla oraz innych surowcow zmienita rdwniez podejscie do ich wydobycia.
Tendencje w wydobyciu wegla na swiecie zmierzajg do jak najdoktadniejszej eksploatacji ztoza, ktére
umozliwia metoda Scianowa. Ponadto rozwéj technologii przyczynia sie do efektywnego wydobywania
wegla z niskich poktaddw, ktérych eksploatacja dotychczas byta nieoptacalna. Zmiany te sg korzystne
dla producentéw zaawansowanych technicznie maszyn do wydobycia wegla, jakimi sg spotki Grupy
FAMUR, gdyz maszyny przez nieprodukowane pozwalajg eksploatowac ztoze w sposdb najbardziej
efektywny. Sukces niskiego kompleksu Scianowego Grupy FAMUR, przeznaczonego do wybierania
cienkich poktadéw wegla w trudnych warunkach geologicznych sprawia, ze spétki Grupy posiadajg
unikatowe w skali Swiatowej kompetencje w zakresie eksploatacji tego typu poktaddow.

Swiatowe zasoby wegla kamiennego wg krajow
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0,
Indie 12% Australia
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Zrédto: BP Statistical Review of World Energy January 2013

6. Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa Grupy Kapitatowej FAMUR

Dane skonsolidowane Grupy FAMUR

| pétrocze 2014 | pétrocze 2013
Wybrane skonsolidowane dane finansowe

Przychody netto ze sprzedazy 313002 648 210
Sprzedaz krajowa 280 080 513 896
% sprzedazy ogotem 89,5% 79,3%
Sprzedaz eksportowa 32922 134 314
% sprzedazy ogdtem 10,5% 20,7%
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 50553 128 082
Zysk (strata) netto, w tym: 46 561 101 909
Zysk (strata) netto przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujqcej 46 559 96 972
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 254 897 103 613
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| pétrocze 2014 | pétrocze 2013

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej - 85542 - 66 039
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -19303 -93217
Przeptywy pieniezne netto razem 150 052 - 55644
Liczba akcji (szt.) 481 500 000 481 500 000
Zysk netto na jedng akcje zwykta (zt) 0,0967 0,2014
Rozwodniony zysk netto na jedng akcje zwykta (zt) 0,0967 0,2014
Wartosc ksiegowa na jedng akcje (zt) 1,6325 2,1332
Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (zt) 1,6325 2,1332
Wyptacona dywidenda na jedng akcje (zt) 0 0
Suma aktywdéw 1 455 866 1574 499
Kapitaty wtasne 786 054 1035 488
Kapitaty wtasne przypadajgce akcjonariuszom jednostki dominujacej 786 054 1027 144
Zobowigzania 562 168 353099
Kredyty i pozyczki krétkoterminowe i dtugoterminowe 26179 42 078

Dane w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej

Przychody ze sprzedazy Grupy Kapitatowej w | potowie 2014 r. wyniosty 313 min zt wykazujgc 52%
spadek w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego tj. w wartosciach nominalnych
0 335,2 min zt. Spadek sprzedazy krajowej spowodowany jest trudng sytuacjg na rynku wegla — obni-
zaniem kosztow kopaln poprzez ograniczenia naktadow inwestycyjnych i przestoje powodujgce zawie-
szenia dzierzaw. Duzy udziat w ksztattowaniu sie przychodéw Grupy poza dzierzawami miata sprzedaz
czesci zamiennych, niewielki natomiast — sprzedaz nowego kompletnego sprzetu.

Sprzedaz Zysk operacyjny
750 150
648,2 128,1
600 120
450 90
313,0
300 60 50,6
150 30
0 T ) 0 T )
| pétrocze 2013 | pétrocze 2014 | pétrocze 2013 | pétrocze 2014

Dane w min zt

Grupa w | pétroczu 2014 r. wypracowata zysk operacyjny na poziomie 50,5 min zt, co stanowito 16,2%
osiggnietych w tym okresie przychodéw ze sprzedazy. Zysk na poziomie operacyjnym byt nizszy
060,5% od wypracowanego w analogicznym okresie roku 2013 r., tj. w wartosciach nominalnych
0 77,5 min zt.

Saldo pozostatej dziatalnosci operacyjnej w | potowie 2014 r. byto ujemne i wyniosto -21,3 miIn zt. Poza
nizszymi przychodami ze sprzedazy, na wynik na dziatalnosci operacyjnej istotny wptyw miaty utwo-
rzone odpisy aktualizujgce w wysokosci 9,3 min zt, gtdwnie zapaséw oraz utworzone rezerwy, w tym
dotyczace kosztéw napraw gwarancyjnych i reklamacji oraz zwigzane z uruchomionym Programem
Integracji Operacyjnej, na ktérego realizacje utworzono w | kwartale 2014 r. rezerwe w wysokosci
22,3 min zt. Saldo pozostatej dziatalnoSci operacyjnej nieznacznie negatywnie wptyneto na wyniki dru-
giego kwartatu 2014 r. w kwocie -1,1 min zt. Do gtéwnych pozycji wchodzgcych w sktad pozostatych
przychoddéw operacyjnych (ktérych wartos¢ w drugim kwartale 2014 r. wyniosta 11,2 min zt) nalezy
zaliczy¢ rozwigzanie rezerw na naprawy gwarancyjne, kary oraz grzywny w kwocie 4,1 min zt oraz roz-
wigzanie rezerw z odprawami dla pracownikéw z Hiszpanii w kwocie 1,7 min zt. Ponadto Grupa FAMUR
otrzymata ponad 2,8 min zt z tytutu ztomowania czesci majatku trwatego. Gtéwnym sktadnikiem pozo-
statych kosztéw operacyjnych poniesionych przez Grupe w drugim kwartale 2014 r. byto utworzenie
odpiséw aktualizujgcych aktywa niefinansowe w kwocie 7,3 min zt. Na wspominang kwote odpiséw
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sktadato sie 1,8 min zt utworzonych odpiséw aktualizujgcych zapasy, 1,7 min zt odpiséw aktualizuja-
cych rzeczowe aktywa trwate oraz utworzenie odpiséw aktualizujgcych naleznosci w kwocie 3,8 min zt.
Gtownymi czynnikami, ktére wptynety na ujemny wynik Grupy z dziatalnosci finansowej byty: utworze-
nie odpisu na aktywa finansowe w kwocie 2,1 min zt oraz odwrdcenie dyskonta wynikajgcego ze sptaty
uktadu ZMG Glinik. Zysk netto przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej w | potowie 2014 r.
wyniost 46,6 min zt i byt nizszy o 52% od wyniku osiggnietego w | pétroczu 2013 r.

Skonsolidowany bilans i wskazniki

30.06.2014 30.06.2013 30.06.2014 30.06.2013
Aktywa trwate 694 186 739600 Kapitat wtasny 786 054 1035488
Wartosci niematerialne 180 128 178 086  Kapitat zaktadowy 4815 4815
Rzeczowe aktywa trwate 431748 487 505 Kapitat zapasowy 181663 42 143
Naleznosci dtugoterminowe 448 3509 Pozostate kapitaty rezerwowe 95 540 500 000
Inwestycje dtugoterminowe 21611 24484  Zyski zatrzymane 504 036 480 186
Pozostate aktywa dtugoterminowe 964 2372  Kapitat przypadajacy akcjonariuszom 786 054 1027 144

podmiotu dominujacego

Aktywa z tytutu odroczonego podatku 59 287 43 643  Kapitaty mniejszosci - 8343
Aktywa obrotowe 761 680 834899 Zobowigzania i rezerwy 669 812 539011
Zapasy 129 761 179353  Rezerwy na zobowigzania 107 645 185912
Naleznosci krétkoterminowe 217 661 516 400 Zobowigzania dtugoterminowe 13157 57778
Krétkoterminowe aktywa finansowe 32325 1005 Zobowigzania krotkoterminowe 521419 261 603
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 353626 127 856 - w tym inne zobow. krétkoterminowe* 410323 17722
Rozliczenia miedzyokresowe 8648 10285 Pozostate zobowigzania 27 592 33718
Aktywa trwate zaklasyfikowane jako 19 659 -
przeznaczone do sprzedazy
Aktywa razem 1455 866 1574499 Pasywa razem 1455 866 1574 499

Dane w tys. zt
* inne zobowigzania krétkoterminowe zawierajg zobowigzanie FAMUR S.A. z tytutu wyptaty dywidendy w wysokosci
404,46 min zt zatwierdzonej podczas ZWZ FAMUR S.A. w dniu 30.06.2014 r.

Skonsolidowana suma bilansowa uksztattowata sie na poziomie 1 455,9 miIn zt wykazujac spadek o 8%,
co w wartosciach nominalnych odpowiada 118,6 min zt. Wartos¢ aktywéw trwatych ogétem na koniec
| potrocza 2014 r. nie ulegta znaczacej zmianie w stosunku do konca | pétrocza 2013 r., bo spadta
o jedyne 6%. Istotng natomiast w wartosciach bezwzglednych zmiane odnotowano na pozycji rzeczo-
wych aktywow trwatych (spadek o 55,8 min zt, co odpowiada zmianie o -11%) oraz aktywoéw z tytutu
odroczonego podatku dochodowego (wzrost o 15,6 min zi, tj. 0 36%).

Stan zapaséw w Grupie FAMUR na dzien 30 czerwca 2014 r. uksztattowat sie na poziomie 129,8 min zi,
z czego potowe stanowity materiaty, a trzecig cze$¢ pétprodukty i produkty w toku, i byt nizszy o 28%
od stanu na 30 czerwca 2013 r.

Stan zapasOw zwigzany jest ze specyfikg dziatalnosci. Miedzy innymi spotka FAMUR zobowigzana jest
utrzymywac wysokie stany magazynowe zwigzane z obstugg serwisowa dzierzawionych kombajnéw,
gdzie sktadowane sg czesci zamienne o znacznej wartosci oraz z uwagi na krétkie terminy realizacji
kontraktéw utrzymywane sg zapasy standardowych podzespotdéw, aby méc efektywnie realizowac
umowy.

Naleznosci krétkoterminowe na dzien 30 czerwca 2014 r. wynosity 217,7 min zt, w tym naleznosci
z tytutu dostaw i ustug osiggnety poziom 205,9 min zt (spadek o 56,6%). Grupa FAMUR na koniec |
potrocza 2014 r. dysponowata sSrodkami pienieznymi w wysokosci 353,6 min zt (wzrost o 177%).

Po stronie pasywow skonsolidowane kapitaty wtasne Grupy FAMUR osiggnety poziom 786,1 min zi.
Poziom kapitatéw wtasnych na koniec | pétrocza 2014 r. osiggnat wartosé¢ 54% aktywow ogdétem. Na
dzien 30 czerwca 2014 r. poziom rezerw w Grupie osiggnat wartos¢ 107,6 min zt wykazujgc spadek
0 42%, a w wartosciach nominalnych o 78,3 min zt.

Na spadek poziomu rezerw w | pétroczu 2014 r. wptynat w zdecydowanym stopniu spadek pozostatych
rezerw, ze 100,5 min zt do 32,7 min zt. Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego zmniej-
szyty sie 0 8,9 min zt. Natomiast w strukturze rezerw ogoétem, najwiekszy udziat majg rezerwy na
Swiadczenia pracownicze w tgcznej kwocie 48,2 min zt.
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Skonsolidowane kredyty i pozyczki dtugoterminowe i krétkoterminowe w Grupie ksztattujg sie na po-
ziomie 26,2 min z1, tj. 3,3% kapitatow wtasnych. Znaczacy wzrost zobowigzan krétkoterminowych zwig-
zany jest z decyzjg o wyptacie dywidendy dla akcjonariuszy w kwocie 404 460 000,00 zt podjetg przez
ZWZ FAMUR S.A. 30 czerwca 2014 r. Wyptata srodkéw przeznaczonych na dywidende nastgpita po
dniu bilansowym 25 lipca 2014 r. (wiecej w pkt 7.7 Informacja o dywidendzie). Dla zachowania poréw-
nywalnosci danych, wybrane wskazniki w tabeli ponizej przedstawiono bez uwzglednienia zobowigza-
nia z tytutu dywidendy.

Podstawowe wskazniki — Grupa FAMUR

| pétrocze | pétrocze
2014 2013
Grupa FAMUR
Wskaznik ptynnosci ogolny* 6,5 3,2 aktywa obrotowe / zobowigzania krétkoterminowe
Wskaznik ptynnosci szybki* 53 2,5 (aktywa obrotowe — zapasy - RMK krétkoterminowe) /
zobowigzania krétkoterminowe
Wskaznik rotacji naleznosci (dni) 171 119  $redni stan naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz leasingu/
przychody ze sprzedazy x liczba dni
Wskaznik rotacji zapaséw (dni) 79 49  S$redni stan zapaséw / przychody ze sprzedazy x liczba dni
Wskaznik rotacji zobowigzan (dni) 63 54  $redni stan zobowigzan z tytutu dostaw i ustug / koszt
wytworzenia x liczba dni
Wskaznik ogdlnego zadtuzenia* 11% 22%  kapitaty obce / aktywa ogotem
Wskaznik rentownosci sprzedazy 22,9% 18,7%  zysk ze sprzedazy / przychody ze sprzedazy
Wskaznik rentownosci netto 14,9% 15,7%  zysk netto / przychody ze sprzedazy

* WskazZniki przedstawione bez uwzglednienia zobowiqgzania z tytutu dywidendy

Skonsolidowane przeptywy pienieine

Operacyjne przeptywy pieniezne Grupy FAMUR na koniec | pétrocza 2014 r. wyniosty 254,9 min zt
i byty blisko 2,5-krotnie wieksze niz w | pétroczu 2013 r. Z dziatalnosci inwestycyjnej Grupa podobnie
jak w | pétroczu 2013 r. wygenerowata ujemne przeptywy pieniezne, tym razem w wysokosci -85,5 min
zt. Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej Grupy wyniosty -19,3 min zt wobec -93,2 min zt
w analogicznym okresie minionego roku. Srodki pieniezne na koniec | pétrocza 2014 r. osiggnety po-
ziom 353,6 min zt.

Dane jednostkowe FAMUR S.A. (jednostka dominujgca)

| potrocze 2014 | pétrocze 2013
Wybrane jednostkowe dane finansowe

Przychody netto ze sprzedazy 183 112 371372
Sprzedaz krajowa 172778 314925

% sprzedazy ogotem 94,4% 84,8%
Sprzedaz eksportowa 10334 56 447

% sprzedazy ogdtem 5,6% 15,2%
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -33307 7 818
Zysk (strata) netto 9 007 107 485
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 47 520 108 527
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 9558 3887
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 4951 -130 620
Przeptywy pieniezne netto razem 62 029 -18 207
Liczba akgji (szt.) 481 500 000 481 500 000
Zysk netto na jedng akcje zwykig (zt) 0,0187 0,2232
Rozwodniony zysk netto na jedna akcje zwyktg (zt) 0,0187 0,2232
Wartosc¢ ksiegowa na jedna akcje (zt) 0,6231 1,3773
Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (zt) 0,6231 1,3773
Wyptacona dywidenda na jedng akcje (zt) 0 0
Suma aktywdéw 1163 803 1179995
Kapitaty wtasne 300 005 663 199
Zobowigzania 815 525 409 103
Kredyty i pozyczki krétkoterminowe i dtugoterminowe 259241 118 776

Dane w tys. z1, o ile nie zaznaczono inaczej
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Sprzedaz FAMUR S.A. w | potowie 2014 r. uksztattowata sie na poziomie 183,1 min zt i istotnie spadta
w stosunku do poréwnywalnego okresu w roku ubiegtym, bo o ponad potowe, tj. o 188,3 min zt. Po-
dobnie jak w przypadku Grupy FAMUR, tak i w spétce dominujgcej spadek sprzedazy spowodowany byt
negatywng sytuacjg na krajowym rynku wegla i wynikajgcym z niej obnizeniem nakfadéw inwestycyj-
nych na zakup maszyn i urzadzen gdorniczych przez spotki wydobywcze.

FAMUR S.A. w | potroczu 2014 r. ponidst znaczng strate na dziatalnosci operacyjnej w wysokosci
-33,3 min zt, w poréwnaniu z zyskiem operacyjnym o wartosci 7,8 min zt w | pdtroczu 2013 r. Spadek
wyniku operacyjnego zwigzany jest ze zmniejszeniem zrealizowanych przychoddéw oraz wzrostem
0 52% kosztédw ogodlnego zarzadu, spowodowanym centralizacjg funkcji sprzedazowych w strukturze
Emitenta. W jej wyniku FAMUR S.A. odpowiada za sprzedaz wszystkich produktéw Grupy Kapitatowej.

Ponadto za obnizenie wyniku netto ze 107,5 min zt do 9,0 mIn zt odpowiadajg nizsze przychody finan-
sowe generowane w spotce FAMUR S.A. Na wysokos¢ zysku netto wptynety zarachowane dywidendy
od spotek zaleznych.

Jednostkowy bilans i wskazniki

30.06.2014  30.06.2013 30.06.2014 30.06.2013
Aktywa trwate 902 321 719823  Kapitat wtasny 300 005 663 199
Wartosci niematerialne 13972 12 044 Kapitat zaktadowy 4815 4815
Rzeczowe aktywa trwate 245 337 275785 Kapitat zapasowy 181 663 42 143
Naleznosci dtugoterminowe 23 13023 Pozostate kapitaty rezerwowe 95 540 500 000
Inwestycje dtugoterminowe 619 124 396 712 Zyski zatrzymane 17 987 116 241
Pozostate aktywa dtugoterminowe 632 1125
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 23233 21134
Aktywa obrotowe 261483 460173 Zobowigzania i rezerwy 863 799 516 797
Zapasy 57793 132736 Rezerwy na zobowigzania 48 274 107 694
Naleznosci krétkoterminowe 108 418 267 067 Zobowigzania dtugoterminowe 12993 45 155
Krétkoterminowe aktywa finansowe 6 29630 Zobowigzania krotkoterminowe 776 618 333455
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 92797 27 115 - wtym inne zobow. krétkoterminowe* 405 416 4927
Rozliczenia miedzyokresowe 2468 3624 Pozostate zobowigzania 25913 30494
Aktywa razem 1163 803 1179996 Pasywa razem 1163 803 1179996

Dane w tys. zt
* inne zobowigzania krétkoterminowe zawierajq zobowigzanie FAMUR S.A. z tytutu wyptaty dywidendy w wysokosci
404,46 min zt zatwierdzonej podczas ZWZ FAMUR S.A. w dniu 30.06.2014 r.

Zadtuzenie z tytutu kredytow i pozyczek jednostki dominujgcej na koniec czerwca 2014 r. wyniosto
259,2 min zt z czego wiekszos¢ stanowity pozyczki wewnatrzgrupowe, a wartos$¢ srodkdw pienieznych
osiggneta poziom 92,8 min zt, co oznacza wzrost 0 242%.

Na koniec | pétrocza 2014 r. nastgpit nieznaczny spadek o 1,4% sumy bilansowej w stosunku do korica
| potrocza 2013 r. Najwiekszy udziat w strukturze aktywdéw ogdtem miaty inwestycje dtugoterminowe,
ich wartosé na dzien 30 czerwca 2014 r. wyniosta 619,1 min zt.

Poziom zapasdéw w FAMUR S.A. zmniejszyt sie w ujeciu nominalnym o 74,9 min zt w stosunku do stanu
z dnia 30 czerwca 2013 r. Naleznosci krotkoterminowe na koniec czerwca 2014 r. zmalaty o kwote
158,6 min zt. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec | pdtrocza 2014 r. osiagnety poziom 92,8 min
zt, wykazujgc wzrost 0 65,7 min zt w stosunku do 30 czerwca 2013 r.

Po stronie pasywow kapitaty wiasne FAMUR S.A. zmalaty o 363,2 mIn zt w poréwnaniu z 30 czerwca
2013 r. Poziom kapitatéw na koniec | pétrocza 2014 r. osiaggnat wartos¢ 25,8% aktywow ogdétem. Po-
wodem zmniejszenia kapitatéw wtasnych FAMUR S.A. byto zdjecie z pozycji ,,Pozostate kapitaty rezer-
wowe” kwoty dywidendy w wysokosci 404,46 min zt.

Kredyty i pozyczki dtugoterminowe i krétkoterminowe uksztattowaty sie na poziomie 259,2 min z, co
stanowito 86,4% kapitatow wtasnych. Wskazniki FAMUR S.A. — podobnie jak w przypadku wskaznikow
Grupy — dla zachowania poréwnywalnosci danych zostaty przedstawione bez uwzglednienia jednora-
zowego wydarzenia, jakim byto zobowigzanie z tytutu dywidendy.
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Podstawowe wskazniki — FAMUR S.A.

| pétrocze | pétrocze
2014 2013
FAMUR S.A.
Wskaznik ptynnosci ogdélny* 0,7 1,4 aktywa obrotowe / zobowigzania krétkoterminowe
Wskaznik ptynnosci szybki* 0,5 1,0 (aktywa obrotowe — zapasy - RMK krétkoterminowe) /
zobowigzania krotkoterminowe
Wskaznik rotacji naleznosci (dni) 193 109  S$redni stan naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz leasingu/
przychody ze sprzedazy x liczba dni
Wskaznik rotacji zapaséw (dni) 59 54 ¢redni stan zapaséw / przychody ze sprzedazy x liczba dni
Wskaznik rotacji zobowigzan (dni) 191 83  $redni stan zobowigzan z tytutu dostaw i ustug / koszt
wytworzenia x liczba dni
Wskaznik ogdlnego zadtuzenia* 35% 35%  kapitaty obce / aktywa ogétem
Wskaznik rentownosci sprzedazy -16,0% 2,2%  zysk ze sprzedazy / przychody ze sprzedazy
Wskaznik rentownosci netto 4,9% 28,9%  zysk netto / przychody ze sprzedazy

* WskazZniki przedstawione bez uwzglednienia zobowigzania z tytutu dywidendy

Jednostkowe przeptywy pieniezne

Operacyjne przeptywy pieniezne jednostki dominujgcej wyniosty na koniec | poétrocza 2014 r.
47,5 min zt, co wobec 108,5 min zt wygenerowanych w | poétroczu 2013 r. oznacza znaczny spadek.
Spdtka FAMUR S.A. z dziatalnosci inwestycyjnej wygenerowata natomiast przeptywy pieniezne w wyso-
kosci 9,6 min zt, tj. o 146% wiecej niz w | pétroczu 2013 r. Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finanso-
wej FAMUR S.A. wyniosty blisko 5,0 min zt wobec ujemnego wyniku -130,6 min zt w analogicznym
okresie w roku ubiegtym. Srodki pieniezne na koniec | pétrocza 2014 r. osiggnety poziom 92,8 min zt.

Przewidywana sytuacja Grupy Kapitatowej FAMUR

Polityka Grupy FAMUR nie przewiduje upublicznia prognoz finansowych ani dla jednostki dominujacej,
ani dla grupy kapitatowej. Réwniez szacowanie trendéw rynkowych na najblizsze lata jest niezwykle
trudne. Niepewna sytuacja swiatowej gospodarki i wptywajgce na nig w istotnym zakresie konflikty
polityczne, wptywajg na zmiany cen surowcéw. W zwigzku z osigganymi niskimi cenami sprzedazy tego
surowca, polscy odbiorcy produktéw Grupy FAMUR zdecydowali sie ograniczy¢ naktady na zakup no-
wych maszyn i urzadzen.

Spadek popytu w sektorze gérniczym odnotwany w pierwszym pétroczu 2014 r. wptynat negatywnie
na poziom przychodéw producentéw maszyn gérniczych i zwiekszyt konkurencje na rynku krajowym.
Ograniczenie naktadow inwestycyjnych przez polskie kopalnie negatywnie odbija sie na catym sektorze
zaplecza gorniczego, w nastepstwie czego w drugiej potowie roku nalezy spodziewac sie nizszych przy-
chodoéw ze sprzedazy niz w poréwnywalnym okresie roku ubiegtego..

W perspektywie dtugoterminowej uwaza sie, iz wzrost zapotrzebowania na wegiel bedzie stabilny,
a jego procentowy udziat w produkcji energii, na ktdrg popyt bedzie wzrastat, utrzyma sie na podob-
nym poziomie. Krajowe zasoby wegla, ktére gwarantujg bezpieczenstwo energetyczne Polski, powinny
sprawi¢, ze bedzie on podstawowym surowcem wykorzystywanym do wytwarzania energii przez naj-
blizsze kilkadziesiat lat.

W zwigzku z sytuacjg polskiego sektora wydobywczego intensyfikujemy nasze dziatania na rynkach
miedzynarodowych, ktérych skutecznos$¢ bedzie wptywacé na wyniki przysztych okreséw. Pomimo iz
skomplikowana sytuacja w branzy spowodowata, ze takze zagraniczni odbiorcy odktadajg w czasie
realizacje niektdrych zaplanowanych wczesniej inwestycji, prowadzone negocjacje oraz wartos¢ podpi-
sanych przez Grupe FAMUR kontraktéw — na rynek turecki ze spétkag HATTAT ENERJI VE MADEN TIC
A.S. i indonezyjski ze spotkg PT PESONA KHATULISTIWA NUSANTARA — pozwala s3gdzié, ze w kolejnych
kwartatach mozna spodziewad sie wzrostu przychodéw z kontraktow eksportowych.

Tegoroczna decyzja Zarzgdu o zarekomendowaniu Radzie Nadzorczej i Walnemu Zgromadzeniu wypta-
ty dywidendy w wysokosci 404,46 min zt podyktowana byta m.in. sytuacjg w branzy i spotce. Poniewaz
spotce FAMUR udato sie na przestrzeni ostatniej dekady zbudowac silng grupe kapitatowg, ktéra jest
w stanie dostarczyé kompletne rozwigzania dla gérnictwa, po latach dynamicznego rozwoju organicz-
nego, jak i przez liczne akwizycje, spotka dotarta do momentu, w ktérym byta gotowa do wyptacenia
akcjonariuszom dywidendy pienieznej. Do tej pory znaczgcy czes¢ zyskdw spdtka przeznaczata na roz-
budowe grupy oraz rozwdj organiczny. W przysztosci nie wykluczamy jednak stworzenia sformalizowa-
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nej polityki dywidendowej. Z zastrzezeniem, ze przy podejmowaniu decyzji nalezy takze uwzgledniaé
mozliwe procesy akwizycyjne. Decyzja o ewentualnej wyptacie dywidendy za 2014 r. i w kolejnych
latach bedzie uzalezniona od analizy mozliwosci dalszego dynamicznego rozwoju Grupy przez akwizy-
cje. Przy podejmowaniu w przysztosci decyzji zwigzanych z rekomendowaniem wyptaty dywidendy,
Zarzad bedzie brat pod uwage maksymalizacje wartosci przeptywow pienieznych dla akcjonariuszy
i pragnie przy tym podkresli¢, ze takze akcjonariusze powinni rozwazaé¢ mozliwosci inwestycyjne, ko-
rzystne dla rozwoju Grupy FAMUR.

Grupa FAMUR w dalszym ciggu widzi obszary wewnatrz organizacji, ktére bedzie staraé sie optymali-
zowac, by zwiekszac jej efektywnos¢ i konkurencyjnos¢, miedzy innymi poprzez proces tgczenia pod-
miotéw zapoczatkowany w lutym br. Zarzagd FAMUR S.A. nie przewiduje natomiast w najblizszym cza-
sie znaczacych naktadow na podwyzszenie mocy produkcyjnych Grupy Kapitatowej poprzez inwestycje
w rzeczowe aktywa trwate.

7. Informacje dodatkowe
7.1. Zrédia zaopatrzenia w materiaty do produkcji, w towary i ustugi

FAMUR S.A. w Grupie Kapitatowej sprawuje funkcje koordynatora dostaw materiatéw. Grupa posiada
zdywersyfikowane zrdédta zaopatrzenia w materiaty do produkcji tak, wiec nie wystepuje uzaleznienie
od jednego lub wiecej dostawcow. Wzrost skali dziatalnosci Grupy FAMUR wykreowat mozliwosci bar-
dziej atrakcyjnych zakupdw materiatowych poprzez wykorzystywanie efektu skali.

7.2. Transakcje z podmiotami powigzanymi

W okresie pierwszego podtrocza 2014 roku miaty miejsce transakcje z podmiotami powigzanymi, ktére
oparte byty na cenach rynkowych i w opinii Zarzadu byty transakcjami typowymi i rutynowymi Szczegé-
towa informacja na temat transakcji z podmiotami powigzanymi zostata przedstawiona w pkt 20 skro-
conego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy FAMUR.

7.3. Zobowiazania z tytutu kredytéw oraz zobowigzania warunkowe

Zestawienie zaciggnietych kredytéow

Kredyty inwestycyjne oraz obrotowe przedstawiono wg salda pozostajgcego do sptfaty, natomiast kre-
dyty w rachunku biezagcym wg stanu zadtuzenia na koniec | pétrocza 2014 roku wraz ze wskazaniem
wysokosci przyznanego limitu kredytowego.

Zobowigzania krotkoterminowe z tytutu kredytow i pozyczek

Kwota
kredytu/pozyczki Termin Kwota pozostata do
Nazwa jednostki/Bank Waluta sptaty Oprocentowanie
Wg umowy sptaty (tys. zl/euro)
(tys. zt/euro) ’
FAMUR S.A.
Bank Nordea S.A. 25 000 2016-04-23 PLN - WIBOR + marza
Bank Nordea S.A. 58 000 2016-10-10 PLN - WIBOR + marza
Bank Nordea S.A. 92 000 2017-04-06 PLN - WIBOR + marza
Bank Polska Kasa Opieki S.A. 50 000 2016-06-30 PLN - WIBOR + marza
Bank Nordea S.A. 142 000 14 674 WIBOR + marza
(w tym EUR) 41 000 2014-12-31  PLN/EUR 3427 EURIBOR + marza
DAMS GmbH 4666 4056 .
(Velbert Niemcy) (w tym EUR) 1 100 2014-02-28 PLN/EUR 947 EURIBOR + marza
NOWOMAG S.A.
Bank BPH S.A. 11 950 2015-05-30 PLN - WIBOR + marza
PIOMA S.A.
Bank Nordea S.A. 42 000 2016-01-15 PLN - WIBOR + marza
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REMAG S.A.
Bank Polska Kasa Opieki S.A. 50 000 2016-06-30 PLN - WIBOR + marza

ZMG GLINIK Sp. z 0.0.
Bank Nordea S.A. 30000 2016-02-28 PLN WIBOR + marza

Dane w tys. zt lub euro

Zobowiqgzania dfugoterminowe z tytutu kredytow i pozyczek

Kwota kredy- Kwota pozostata do

Nazwa jednostki/Bank tu/pozylcjilovmvlg T:rgln Waluta sptaty Oprocentowanie
v platy (tys. zt/euro)
(tys. zt/euro)
FAMUR S.A.
142 000 7 337 WIBOR + marza
Bank Nordea S.A. (wiymEUR) 41000 20151213 PLN/EUR 1713 EURIBOR + marza

Dane w tys. zt lub euro

Naleznosci i zobowigzania warunkowe Grupy FAMUR

30.06.2014 30.06.2013 31.12.2013
Dane skonsolidowane
1. Naleznosci warunkowe - - -
2. Zobowigzania warunkowe 148 350 310285 254 074
- udzielone gwarancje, w tym: 29203 33541 26 823
- przetargowe 8 160 9696 6620
- dobrego wykonania kontraktu 21043 13370 20203
- zaptaty - 262 -
- pozostate - 10213 -
- poreczenie i weksle na rzecz instytucji finansowych 53707 114 670 78 230
- wykup wierzytelnosci 65 441 96 404 83351
- zobowigzania uktadowe do umorzenia 65670 65670 65670

Dane w tys. zt

7.4. Postepowania sadowe

W dniu 3 marca 2014 r. Zarzgd FAMUR S.A. w nawigzaniu do raportu biezagcego nr 11/2013 poinfor-
mowat, ze Sad Apelacyjny w Katowicach w sprawie z powddztwa spoétki zaleznej Emitenta tj. Fabryki
Zmechanizowanych Obudéw Scianowych FAZOS S.A. przeciwko Kopex S.A. oraz Tagor S.A. o zaptate
22 206 707,76 zt ogtosit wyrok w dniu 3 marca 2014 r., w ktérym oddalit w catosci apelacje spotki
FAZOS S.A. oraz zasadzit na rzecz Kopex S.A. oraz Tagor S.A. zwrot kosztéw postepowania. W ustnym
uzasadnieniu wyroku Sgd poinformowat, ze dochodzona przez FAZOS S.A. kwota miesci sie we wcze-
$niej zasgdzonej i zaptaconej przez Kopex S.A. na rzecz FAMUR S.A. karze umownej.

FAZOS S.A. dochodzit od Kopex S.A. oraz Tagor S.A. kwoty 22 206 707,76 zt tytutem utraconych zyskéw
w zwigzku z brakiem realizacji kontraktu na rzecz odbiorcy chinskiego. Kontrakt miat by¢ realizowany
na mocy umowy o wspotpracy z dnia 11 stycznia 2008 r., przewidujacej dostawe urzadzen o wartosci
ok. 50% kwoty kontraktu podpisanego przez Kopex S.A. z odbiorcg chifskim.

Wyrok jest prawomocny. Zarzagd FAZOS S.A. po zapoznaniu sie z pisemnym uzasadnieniem wyroku
podjat decyzje o wniesieniu skargi kasacyjnej do Sgdu Najwyzszego wzgledem powyzszego wyroku. Na
ztozong skarge kasacyjng Kopex S.A. oraz Tagor S.A. ztozyty w dniu 5 czerwca 2014 r. zgodnie z przystu-
gujacym im prawem odpowiedz. Postepowanie kasacyjne jest nadal w toku.

Drugie postepowanie sgdowe z powddztwa spotki zaleznej Emitenta tj. Fabryki Zmechanizowanych
Obudéw Scianowych FAZOS S.A. przeciwko Kopex S.A. oraz Fabryce Urzadzeri Gérniczych Tagor S.A.,
dotyczy odszkodowania, z tytutu szkody poniesionej przez FAZOS S.A. w zwigzku z brakiem realizacji
kontraktu na rzecz odbiorcy chinskiego. W postepowaniu tym Fabryka Zmechanizowanych Obudéw
Scianowych FAZOS S.A. wystapita z zadaniem zaptaty odszkodowania z tytutu strat poniesionych
w zwigzku z koniecznoscig ubezpieczenia kurséw walutowych (w wysokosci 51 900 400,00 zt). Proces
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ten decyzjg Sadu Okregowego w Katowicach zostat zawieszony do czasu ostatecznego rozstrzygniecia
w sprawie z powddztwa FAZOS S.A. przeciwko Kopex S.A. oraz Tagor S.A. o zaptate 22 206 707,76 zt
tytutem utraconych korzysci.

7.5. Badania i rozwdj

Dzieki dziatalnosci badawczo-rozwojowej prowadzonej w Grupie Kapitatowej Emitenta przez spotke
FAMUR Institute Sp. z 0.0. zrealizowano z sukcesem szereg projektéw, ktérych celem byto wdrozenie
nowych produktéw jak i udoskonalenie bedacych juz w ofercie urzgdzen. Szczegdlnymi osiggnieciami
centrum badawczo-rozwojowego sg kompleks scianowy przeznaczony do wybierania niskich poktadéw
wegla, unikalny system e-kopalnia pozwalajagcy monitorowaé on-line prace maszyn i urzadzen, a takze
wysokowydajny kombajn chodnikowy klasy sredniej R2000, ktéry umozliwia drgzenie wyrobisk koryta-
rzowych z duzymi postepami dobowymi.

Centrum Diagnostyczne Grupy FAMUR, w ktérym analizowane sg dane o pracy komplekséw, pozwolito
znaczgco podniesc¢ jakos¢ i poziom Swiadczonych ustug serwisowych.

W raportowanym okresie, gérnicy KWK Knuréw — Szczygtowice sprawdzali w praktyce mozliwosci wy-
dobywcze kompleksu scianowego FAMUR FL 21/44, ktdéry rozpoczat prace w kopalni 20 stycznia
2014 r. w pokfadzie 408, w scianie nr 7, na poziomie 650 m. Kompleks ten zostat zaprojektowany
z uwzglednieniem specyficznych warunkdw goérniczo-geologicznych knurowskiego poktadu, a w szcze-
golnosci pod katem sporego nachylenia podtuznego i poprzecznego Sciany, miekkiego spagu i mato
zwieztego stropu. Odpowiedni dobdr w petni kompatybilnych maszyn dostosowanych do trudnych
warunkow dotowych pozwolit osiggng¢ w dniu 19 lutego 2014 r. rekordowe dobowe wydobycie
w wysokosci 12 tys. ton. Wysokowydajny kompleks FL 21/44 zyskat uznanie uzytkownikéw m.in dzieki
tatwosci obstugi i niezawodnosci, ktore niewatpliwie pozwalajg osiggnac bezpieczng i efektywng eks-
ploatacje.

7.6. Ochrona srodowiska

Spoétki Grupy FAMUR prowadzg dziatalnos¢ statutowg zgodnie z wymaganiami dotyczgcymi ochrony
Srodowiska. Jest ona prowadzona w oparciu o pozwolenia zintegrowane oraz branzowe (wytwarzanie
odpaddw, emisja zanieczyszczen gazowych, pozwolenie wodno—prawne). Dziatalnos$¢ spoétek nie po-
woduje zagrozen dla srodowiska, a emisje mieszczg sie w granicach dopuszczonych pozwoleniem. Brak
przekroczen dopuszczalnych poziomdéw emisji, prawidtowos¢ dokonywania optat za korzystanie ze
srodowiska oraz prowadzenie okreslonej prawem sprawozdawczosci potwierdzajg kontrole Woje-
wodzkiego Inspektoratu Ochrony Srodowiska. W przypadku stwierdzenia przekroczen dopuszczalnych
poziomdw emisji np. hatasu niezwtocznie podejmowane s3 dziatania majace na celu usuniecie przyczy-
ny stwierdzonych przekroczen.

7.7. Informacja o dywidendzie

e Zarzad FAMUR S.A. w dniu 22 kwietnia 2014 r. podjat decyzje dotyczgcg rekomendacji Zwy-
czajnemu Walnemu Zgromadzeniu Emitenta wysokosci wyptaty dywidendy dla akcjonariuszy
FAMUR S.A. w kwocie do 404 460 000,00 zt z zyskdw 2013 r. oraz lat ubiegtych, przy zatoze-
niu, ze jednoczesnie dojdzie do zmniejszenia przez Walne Zgromadzenie puli srodkéw na
ewentualny wykup akcji wtasnych uchwalony w 2013 r. Oznaczato to, ze na jedng akcje mia-
toby przypadac do 0,84 zt dywidendy. Réwnoczesnie, Zarzagd Emitenta zwrdcit akcjonariuszom
uwage na ogtoszone zamiary akwizycyjne, ktore — w zaleznosci od stopnia ich zaawansowania
na dzien Walnego Zgromadzenia — nalezatoby uwzgledni¢ podczas podejmowania decyzji
o wypftacie dywidendy.

Rekomendacja Zarzagdu w przedmiocie wyptaty dywidendy za 2013 r. zostata przedstawiona
do oceny Radzie Nadzorczej Spoéfki.

e Rada Nadzorcza na posiedzeniu w dniu 16 maja 2014 r. podjeta uchwate w sprawie zaopinio-
wania wniosku Zarzadu do Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia dotyczgcego podziatu zysku
za rok obrachunkowy 2013. Rada Nadzorcza pozytywnie zaopiniowata propozycje Zarzadu do-
tyczaca podziatu zysku, w tym przeznaczenia na dywidende dla akcjonariuszy Emitenta kwoty
do 404 460 000,00 zt z zyskow roku 2013 oraz lat ubiegtych, przy przedstawionych przez Za-
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rzad zatozeniach. Propozycja objecia dywidendg dotyczyta wszystkich akcji wyemitowanych
przez Spoétke w liczbie 481 500 000 sztuk.

e W dniu 30 czerwca 2014 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie FAMUR S.A. Uchwatg Nr 21 podje-
to decyzje w sprawie podziatu zysku Spoétki za rok obrotowy 2013 oraz uzycia kapitatu zapa-
sowego Spotki:

1. Zdecydowano o przeznaczeniu zysku netto Spoétki osiggnietego w roku obrotowym
zakoniczonym w dniu 31 grudnia 2013 r. w kwocie 139 519 457,33 zt, powiekszonego
o kwoty przeniesione, zgodnie z art. 348 § 1 KSH z utworzonego z zyskow kapitatu
zapasowego, w tgcznej wysokosci 264 940 542,67 zt na wyptate dywidendy, co od-
powiada tgcznej kwocie dywidendy 404 460 000,00 zi, tj. 0,84 zt na jedng akcje.

2. Wyptata dywidendy z zyskéw przeniesionych z kapitatu zapasowego w facznej kwocie
264 940 542,67 zt, miata nastgpic¢ poprzez pomniejszenie o ww. kwote kapitatu zapa-
sowego Spotki, w jego czesci powstatej z zysku Spotki, z zastrzezeniem art. 396 § 5
KSH

3. Do dywidendy uprawnieni zostali akcjonariusze, ktérym akcje Spoétki przystugiwaty
w dniu 9 lipca 2014 r. (Dzien Dywidendy).

Termin wyptaty dywidendy ustalono na dzien 25 lipca 2014 r.

Dywidenda miatfa zosta¢ wyptacona za posrednictwem Krajowego Depozytu Papie-
row Wartosciowych S.A.

Podjecie uchwaty o podziale zysku Spétki za rok obrotowy 2013 oraz uzycia kapitatu zapaso-
wego Spotki zostato poprzedzone podjeciem Uchwaty Nr 20, tj. w sprawie zmiany Uchwaty
Nr 25 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia FAMUR S.A. z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie
utworzenia i uzycia kapitatu rezerwowego.

e W dniu 25 lipca 2014 r. dywidenda zostata wyptacona akcjonariuszom.

7.8. Ocena zarzadzania zasobami finansowymi

W opinii Zarzadu Spétki FAMUR S.A. tryb zarzadzania zasobami finansowymi Grupy Kapitatowej jest na
dobrym poziomie. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, zobowigzania publiczno-prawne oraz wzgle-
dem pracownikéw sg przez Grupe regulowane terminowo, podobniez zaciggniete kredyty, tj. kolejne
raty kapitatowe jak réwniez odsetki ptacone w okresach miesiecznych regulowane sg na biezgco.

Zrédta finansowania dziatalnoéci s3 w duzym stopniu zdywersyfikowane i w razie utraty jednego z nich
w kazdej chwili mozna zastgpic je innym o poréwnywalnym poziomie kosztéw.

W wyniku zarejestrowania w dniu 29 wrzesnia 2011 r. zmiany w Statucie FAMUR S.A., Zarzad zostat
uprawniony do podwyzszenia kapitatu zaktadowego o kwote nie wyzszg niz 2 523 491,00 zt poprzez
emisje nowych akcji w okresie 3 lat od momentu rejestracji zmiany Statutu (czyli do konca Il kwartatu
2014 r.). Powyzsza zmiana daje mozliwosé elastycznego dziatania, pozwalajgcego na pozyskiwanie
finansowania ze zréznicowanych zrédet w sytuacji pojawiajgcego sie zwiekszonego zapotrzebowania
na $rodki finansowe, niezbedne dla realizacji rozwoju Spotki.

Warto takze podkresli¢, ze w pierwszym poétroczu 2014 r. Grupa FAMUR poprawita dos$¢ znacznie wyni-
ki w rachunku przeptywdw pienieznych na dziatalnosci operacyjnej i finansowej wzgledem danych
z raportu za | pdtrocze 2013 r. Na dzien 30 czerwca 2014 r. Grupa FAMUR dysponowata Srodkami pie-
nieznymi w wysokosci 353,6 min zt.

7.9. Umowy znaczace

W | potowie 2014 roku opublikowanych zostato kilka komunikatéw o zawarciu znaczacych uméw.
Czes¢ z nich dotyczyta szeregu umow spoétek Grupy FAMUR z danym kontrahentem, ktérych suma
tacznie przekraczata poziom 10% kapitatéw wiasnych FAMUR S.A. wg stanu wynikajgcego z ostatniego
— wzgledem publikowanego raportu o znaczacej umowie — opublikowanego raportu kwartalnego (co
oznaczato spetnienie kryterium ,umowy znaczacej”).
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e W dniu 14 lutego 2014 r. Emitent poinformowat o zawarciu ze spdétka PT PESONA
KHATULISTIWA NUSANTARA z siedzibg w Indonezji umowyz, datowanej na dzien 30 stycznia
2014 r. Przewidywana warto$¢ kontraktu ma wynie$¢ od 9 944 750,00 $ do 12 892 550,00 S tj.
od 30993 807,85 zt do 40 180 921,33 zt w przeliczeniu wg kursu sredniego NBP z dnia podpi-
sania umowy (raport biezgcy nr 8/2014).

e W dniu 19 lutego 2014 r. Emitent poinformowat, iz taczna wartosé¢ netto zawartych przez
Spoétki Grupy Kapitatowej umow z Kompanig Weglowg S.A., o ktérych Emitent powziagt wido-
mos$¢ w okresie od 12 wrzesnia 2013 r. do 19 lutego 2014 r. wynosi 69 030 624,18 zt (raport
biezacy nr 9/2014).

e W dniu 3 kwietnia 2014 r. Emitent poinformowat, iz tgczna wartos¢ netto zawartych przez
Spoétki Grupy Kapitatowej umow z Kompanig Weglowg S.A., o ktorych Emitent powzigt wido-
mos$¢ w okresie od 19 lutego 2014 r. do 3 kwietnia 2014 r. wynosi 100 578 989,38 zt (raport
biezacy nr 13/2014).

— W nawigzaniu do powyiszego raportu, Zarzqd FAMUR S.A. w dniu 18 kwietnia 2014 r. poin-
formowat, iz 17 kwietnia 2014 r. powzigt wiadomos¢ o spetnieniu warunku rozwiqzujgcego
umowy dotyczqcej zawarcia porozumienia o sptacie wierzytelnosci w kwocie 63 706 832,69 zf,
to jest braku dokonywania ptatnosci zgodnie z warunkami przewidzianymi w porozumieniu.
W skutek spetnienia warunku rozwiqzujqcego spotki Grupy FAMUR (Wierzyciele) nie umorzq
Kompanii Weglowej S.A. czesci odsetek, tj. 592 224,36 zt z ogdlnej kwoty odsetek tj.
2308 117,02 zt (raport biezqcy nr 16/2014).

e W dniu 22 kwietnia 2014 r. Emitent poinformowat, iz w dniu 22 kwietnia 2014 r. zawart
z Nordea Bank Polska S.A. umowe znaczgcg na biezgce finansowanie dziatalnosci Spotki, ktorej
wartosc przekroczyta 10% kapitatéw wtasnych, tj. wysokos¢ kredytu obrotowego odnawialne-
go wynosi do 92 000 000,00 zt (raport biezgcy nr 17/2014).

e W dniu 30 kwietnia 2014 r. Emitent poinformowat, iz tgczna wartos¢ netto zawartych przez
Spotki Grupy Kapitatowej umoéw z Katowickim Holdingiem Weglowym S.A., o ktérych Emitent
powzigt widomos¢ w okresie od 10 czerwca 2013 r. do 29 kwietnia 2014 r. wynosi
90 016 790,20 zt (raport biezacy nr 20/2014).

e W dniu 18 czerwca 2014 r. Emitent poinformowat, iz tgczna wartos¢ netto zawartych przez
Spoétki Grupy Kapitatowej umoéw z Jastrzebska Spotkga Weglowa S.A., o ktdrych Emitent po-
wzigt widomos¢ w okresie od 26 listopada 2013 r. do 18 czerwca 2014 r. 72 122 826,00 zt (ra-
port biezacy nr 30/2014).

e W dniu 23 lipca 2014 r. Emitent poinformowat o zawarciu ze spotkg HATTAT ENERJI VE
MADEN TIC A.S. z siedzibg w Turcji umowy, datowanej na 23 lipca 2014 r. Przewidywana war-
tos¢ kontraktu netto ma wyniesé 66 000 000,00 €, tj. 272 943 000,00 zt w przeliczeniu wg kur-
su $redniego NBP z dnia podpisania umowy (raport biezgcy nr 44/2014).

Umowa ze spotka TDJ S.A. dotyczaca prawa zakupu akcji Kopex S.A.

W dniu 3 stycznia 2014 r. Zarzgd FAMUR S.A. podpisat ze spétka TDJ S.A., bedgcy posrednio akcjona-
riuszem dominujagcym Emitenta, umowe dajgca prawo zakupu od podmiotu zaleznego TDJ S.A. w ter-
minie do 30 czerwca 2014 r. 7 433 000 szt. akcji Kopex S.A., stanowigcych 9,9996 % w ogodlnej liczbie
gtosow na Walnym Zgromadzeniu Kopex S.A. Zgodnie z zawartym porozumieniem, cena nabycia akcji
Kopex miata wynies¢ 10,75 zt za jedng akcje.

W tym samym dniu Zarzad FAMUR S.A. ztozyt Zarzgdowi Kopex S.A. propozycje rozpoczecia rozmow
w sprawie potgczenia obu spétek. Propozycja potaczenia zaktadata, ze potgczenie odbytoby sie przez
przeniesienie majgtku Kopex S.A. w zamian za nowe akcje FAMUR S.A,, ktére zostatyby wydane akcjo-
nariuszom Kopex S.A. Zaproponowany przez FAMUR S.A. parytet potgcznia na podstawie cen akcji
zaktadat, ze za jedng akcje Kopex S.A. miaty by¢ wydane dwie akcje FAMUR S.A. Efekty synergii wynika-
jace z fuzji mogtyby zdaniem FAMUR S.A. w istotnym stopniu przyczynic¢ sie do poprawy generowanych
wynikéw, a transformacja obu Grup w jeden podmiot przyczynitaby sie do skuteczniejszego konkuro-
wania na zagranicznych rynkach, co pozwolitoby na zwiekszenie wolumenu sprzedazy eksportowe;j.

’ Opisana wyzej umowa nie spetnia kryterium uznania za znaczgcq w rozumieniu Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 19
lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych (...), jednakze Zarzqd Emitenta majqc na wzgledzie, iz byt to
pierwszy kontrakt na dostawe urzqdzen realizowany przez Grupe FAMUR na perspektywicznym rynku indonezyjskim uznat, ze
informacja ta moze miec istotne znaczenie dla uczestnikow rynku i postanowit o podaniu jej do publicznej wiadomosci.
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W dniu 30 czerwca 2014 r. Zarzad FAMUR S.A. postanowit odstgpi¢ od przystugujacego mu prawa
zrealizowania opcji na zakup od podmiotu zaleznego TDJ S.A. 7 433 000 szt. akcji Kopex S.A. stanowig-
cych 9,9996% w ogdlnej liczbie gtoséw na WZ Kopex S.A. Odstgpienie od realizacji opcji na akcje Ko-
pex S.A. byto zwigzane z uptywem terminu obowigzywania wspomnianej umowy oraz brakiem poro-
zumienia pomiedzy FAMUR S.A., Kopex S.A. oraz ich akcjonariuszami w temacie potfaczenia spotek.

8. Informacje o podmiocie uprawnionym do badania sprawozdania finansowego

Podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych jest Deloitte Polska Sp. z 0.0. Sp.k.
(dawniej: Deloitte Audyt Sp. z 0.0.) siedzibg w Warszawie przy al. Jana Pawta Il 19, wpisany na liste
podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych, prowadzong przez Krajowa Izbe Bie-
gtych Rewidentow, pod numerem 73.

9. Istotne czynniki ryzyka i zagrozen wptywajacych na dziatalnosc¢ spétki

Nizej wymienione ryzyka sg typowe zaréwno dla grupy kapitatowej jak i FAMUR S.A.

Ryzyko ograniczonej dywersyfikacji zrodet przychodéw

Znaczna cze$¢ przychodow Grupy FAMUR pochodzi z polskiego sektora gérnictwa wegla kamiennego.
Z tego tez wzgledu sg one w sposdb istotny uzaleznione od biezgcej koniunktury w tej branzy. Ograni-
czenie zamowien ze strony polskiego gornictwa wegla kamiennego moze powodowac trudnosci
w szybkim znalezieniu nowego kregu odbiorcow na maszyny gornicze na rynkach zagranicznych. Nie-
mniej Emitent podejmuje sie aktywnych dziatan marketingowych skierowanych na perspektywiczne
rynki takie jak Indonezja, Indie, Chile, Turcja oraz kraje Bliskiego Wschodu w celu pozyskania zagra-
nicznych kontrahentéw.

Ryzyko pogorszenia sytuacji ekonomicznej spoétek z branzy goérniczej i niewyptacalnosci kopaln

Trudna sytuacja ekonomiczna polskiej branzy gérnictwa weglowego moze przetozy¢ sie na osiggane
przez Grupe FAMUR wyniki. W przypadku gdy obecnie prowadzone w polskich kopalniach procesy
restrukturyzacyjne nie osiggnag zamierzonych efektéw, mozna spodziewac sie dalszego negatywnego
wptywu na catg branze zaplecza goérniczego.

W zwigzku z problemami ptatniczymi kopalni Kazimierz Juliusz oraz mozliwoscig jej likwidacji, Zarzad
FAMUR S.A. postanowit utworzy¢ rezerwe na naleznosci wynikajgce z podpisanych uméw handlowych
z kopalnig Kazimierz Juliusz. Rdwnoczesnie Zarzad pragnie podkresli¢, ze wierzy w to, ze w polskim
gornictwie zostang wdrozone skuteczne programy restrukturyzacyjne, ktérych realizacja pozytywnie
wptynie na sytuacje finansowa branzy.

Rola kadry inzynieryjno — technicznej

FAMUR S.A. ma petng Swiadomosc tego, ze jego mozliwosci w zakresie realizacji kontraktow wynikajg
w duzej mierze ze zdolnosSci do sprawnego, samodzielnego opracowywania petnej dokumentacji pro-
dukowanych maszyn i urzadzen. Proces przygotowania produkcji kazdej maszyny zwigzany jest z szere-
giem prac o charakterze projektowo-konstrukcyjnym i techniczno-produkcyjnym. Warunkiem wytwo-
rzenia produktu spetniajgcego okreslone wymagania techniczne jest dysponowanie wysoko wykwalifi-
kowanga kadra inzynierska. Kadra techniczno-inzynierska stanowi kluczowa grupe pracownikéw w Gru-
pie oraz spétce FAMUR. Dziatalnos¢ Grupy FAMUR jest tez zwigzana z zapotrzebowaniem na wysoko-
kwalifikowang kadre robotnikéw, posiadajgcych duze doswiadczenie i wysokie umiejetnosci w produk-
cji zaawansowanych technologicznie maszyn. Takze wdrazanie nowych konstrukcji wymaga kadry inzy-
nierskiej posiadajgcej doswiadczenie konstrukcyjne. Istnieje ryzyko, ze w przysztosci utrudnione bedzie
zatrudnienie wystarczajacej ilosci oséb z odpowiednim doswiadczeniem, wyksztatceniem i kwalifika-
cjami zawodowymi, co moze negatywnie oddziatywac na mozliwos¢ zwiekszania produkcji i wdrazania
nowych maszyn, konstrukcji i rozwigzan technicznych.

Ryzyko niestabilnej sytuacji makroekonomicznej

Dla Emitenta jak i jego grupy kapitatowej duzy wptyw na skale realizowanych obrotéw ma sytuacja
makroekonomiczna i tempo wzrostu ekonomicznego w Polsce oraz polityka gospodarcza Rzadu. Za-
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powiedzi czesciowej prywatyzacji kopaln przez GPW stanowig pozytywny sygnat dla Grupy FAMUR
w $rednioterminowej perspektywie. Jednak planowane cigcia naktadéw inwestycyjnych w kopalniach
zwigzane m.in. z zawirowaniami na $wiatowych rynkach finansowych oraz spadkami cen surowcéw
oraz niestabilna sytuacja Kompanii Weglowej — znaczacego odbiorcy Grupy FAMUR — majg negatywny
wptyw na wielkos$¢ realizowanych przychodéw przez Grupe. Niemate znaczenie majg wahania cen
surowcow oraz duza zmiennos¢ kurséw walut. Ponadto znacznie wzrosto w ostatnim czasie ryzyko
polityczne i ekonomiczne niektdérych krajow. Dlatego tez Emitent oraz jego podmioty zalezne bedg
braty pod uwage powyzsze czynniki ryzyka przy podpisywaniu ewentualnych uméw.

Ryzyko operacyjne zwigzane z Programem Integracji Operacyjnej

Zarzad FAMUR S.A. w lutym br. podjat decyzje o uruchomieniu tzw. ,,Programu Integracji Operacyjnej”,
zapoczatkowujac proces tgczenia podmiotéw Grupy, ktére docelowo miatyby stanowic jeden organizm
z wieloma zaktadami produkcyjnymi (raport biezgcy nr 10/2014). Cel dtugoterminowy postawiony
przed tym programem wynika z realizowanego od lat procesu upraszczania struktury organizacyjnej
i ograniczania kosztéw ponoszonych przez Grupe. Realizacja programu implikuje pewne obszary ryzy-
ka, w tym nieosiggniecia zaktadanej poprawy efektywnosci oraz negatywnego odbioru procesu re-
strukturyzacji przez pracownikéw spoétek tagczonych i spotecznosé lokalng, w szczegdlnosci media. Ist-
nieje potencjalne zagrozenie, iz Grupa moze osiggnac¢ niezadowalajacy jg poziom obnizenia kosztow
czy nieznaczng poprawe efektywnosci. Emitent bedzie swiadomie zarzadza¢ tym ryzykiem poprzez
kontynuowanie dziatalnosci spotek — w formie oddziatéw — w dotychczasowych zakresach z wykorzy-
staniem optymalnej infrastruktury produkcyjnej oraz kwalifikacji i doswiadczen pracownikéw przy
pomocy najlepszych rozwiazan, ktérymi dysponujg faczone podmioty. Poniewaz reorganizacja proce-
séw produkcyjnych w wybranych podmiotach moze pociggac za sobg procedure zwolnief grupowych,
Emitent dotozy wszelkich staran, by kazdorazowo zapewni¢ jak najwiekszej grupie pracownikéw po-
tencjalne zatrudnienie, np. w formie przedstawienia propozycji pracy w innych zaktadach produkcyj-
nych Grupy FAMUR i Grupy TDJ. W wyniku uruchomienia programu Emitent utworzyt w ciezar wyni-
kow skonsolidowanych pierwszego kwartatu 2014 r. rezerwy i odpisy w kwocie do 22,3 min zt. Osz-
czednosci z tytutu wdrozenia tego Programu powinny wynies¢ ponad 20 min zt rocznie.

Ryzyko kursowe

Z uwagi na fakt, iz czes$¢ produkcji Grupy FAMUR jest eksportowana, narazona jest ona na ryzyko kur-
sowe. Pomiedzy datg zawarcia kontraktéw eksportowych na dostawe okreslonych maszyn/urzadzen
a datg ich realizacji mija zwykle okres od 2 do 5 miesiecy, co jest zwigzane z dtugoscia cyklu produkcyj-
nego (w przypadku wiekszych kontraktéw eksportowych okres ten jest nawet dtuzszy). Poniewaz jed-
noczesnie podstawowa czes$¢ kosztow produkcji ponoszona jest w ztotych, Grupa FAMUR ponosi ryzy-
ko kursowe zwigzane z dziatalnoscig eksportera.

Grupa podejmuje dziatania majgce na celu minimalizacje tego ryzyka poprzez: zawieranie zabezpiecza-
jacych walutowych transakcji terminowych (F/X forward) oraz stosowanie w niektérych przypadkach
przedptat na dostawy.

Wycene instrumentéw pochodnych na dzien bilansowy w Grupie FAMUR przedstawia ponizsza tabela.

Planowana data Wartos$¢ Wartos$¢

realizacji zabez- Wartos¢ rynkowa godziwa

pieczanego przysztych transakcji transakgji

przeptywu pie-  przeptywdw zabezpiecza- zabezpiecza-

nieznego lub  pienieznych jacych na jacych na
Instrumenty pochodne grupy przepty- wg kursu dzien dzien Zabezpieczane
(grupy instrumentéw) wow terminowego 30.06.2014 30.06.2014 ryzyko
Forward - sprzedaz EUR Il kwartat 2014 4207 4174 4174  Ryzyko walutowe
Forward - sprzedaz CZK 11l kwartat 2014 764 760 760 Ryzyko walutowe
Forward - sprzedaz RON 11l kwartat 2014 1397 1424 1424  Ryzyko walutowe
Forward - sprzedaz USD IV kwartat 2014 30 694 30 796 30796  Ryzyko walutowe

Razem 37 062 37154 37154

Dane w tys. zt
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10. Oswiadczenia Zarzagdu FAMUR S.A.

Rzetelnosc¢ sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Wedle naszej najlepszej wiedzy skrocone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy
Kapitatowej FAMUR za | potrocze 2014 roku i dane poréwnywalne sporzgdzone zostaty zgodnie
z obowigzujacymi zasadami rachunkowosci, odzwierciedlajag w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny
sytuacje majatkowa i finansowa Grupy oraz jej wynik finansowy. Sprawozdanie to zawiera prawdziwy
obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji Grupy FAMUR w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

Audytor

Deloitte Polska Sp. z 0.0. Sp.k. (dawniej: Deloitte Audyt Sp. z 0.0.) - podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych, dokonujacy przegladu skréconego $rédrocznego skonsolidowanego spra-
wozdania finansowego Grupy Kapitatowej FAMUR za | pétrocze 2014 roku, zostat wybrany zgodnie
z przepisami prawa. Podmiot ten oraz biegty rewident dokonujgcy tego przegladu spetnili warunki do
wydania bezstronnego i niezaleznego raportu z przegladu, zgodnie z wiasciwymi przepisami prawa
krajowego.

Waldemar taski Beata Zawiszowska
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Katowice, dnia 19 sierpnia 2014 roku
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