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1. Podstawowe informacje
1.1. Zasady sporzadzenia poétrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Pétroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z
Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa”

Na dzied sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie dokonano zmian zasad
rachunkowosci w stosunku do roku poprzedniego zakoniczonego w dniu 31.12.2009. Skonsolidowane
sprawozdanie finansowe sporzadzono stosujac jednolite zasady rachunkowosci w odniesieniu do
podobnych transakcji oraz innych zdarzed nastepujagcych w zblizonych okolicznosciach.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest sporzadzone zgodnie z koncepcjg kosztu historycznego,
za wyjatkiem aktualizacji wyceny instrumentow finansowych, ktdre Grupa wykazuje w wartosci
godziwej. Sposoby szacunkow nie odbiegaty od sposobow przyjetych w poprzednich okresach.

1.2. Informacje o Grupie Kapitatowej Famur

Producent kombajnéw s$cianowych Fabryka Maszyn FAMUR S.A. z siedzibg w Katowicach jest
jednostka dominujgcg w Grupie Kapitatowej FAMUR. W sierpniu 2006r. spétka debiutowata na Gietdzie
Papieréw Wartosciowych w Warszawie gdzie notowanych jest 481,5 min akcji pod skrétem FMF.

1.3. Charakterystyka podstawowej dziatalnosci Grupy FAMUR

KOMPLEKS SCIANOWY

Grupa Kapitatowa FAMUR jest znaczacym producentem maszyn pozwalajacych wydobywac¢ wegiel w
technice scianowej. Kompleks scianowy sktadajacy sie z kombajnu, przenosnika zgrzebtowego oraz
zmechanizowanej obudowy s$cianowej, projektowany jest zgodnie z potrzebami klienta by w sposéb
najbardziej efektywny i bezpieczny eksploatowa¢ dane ztoze. Produkowane maszyny posiadajg bardzo
dobry stosunek jakosci do ceny.

KOMBAJN $CIANOWY

Producentem kombajnu Scianowego najbardziej
zaawansowanego technologicznie sktadnika kompleksu
Scianowego jest spétka FAMUR. Kombajn porusza sie wzdtuz
$ciany na przenos$niku zgrzebtowym i za pomocg organéw
urabiajacych kruszy i taduje wegiel. Urobek odbierany jest
poprzez przenosnik zgrzebtowy. Kombajny produkcji FAMUR
sg w stanie eksploatowac poktady o wysokosci 1,1m — 6m.

PRZENOSNIK ZGRZEBLOWY SCIANOWY
W kompleksie Scianowym przenosnik odpowiedzialny jest za transport skruszonego przez kombajn
wegla wzdtuz Sciany weglowej oraz z wyrobiska. Jego dziatanie oraz parametry dostosowane sg do
parametrow technicznych pracujgcego na scianie kombajnu. Producentem tego urzadzema Jest spotka
NOWOMAG, ktéra w swojej historii wyprodukowata przenosniki -

operujace na dtugosciach sciany do 300 metrow.

ZMECHANIZOWANA OBUDOWA SCIANOWA

Zadaniem obudowy jest podpieranie stropu powyzej Sciany
wydobywczej i zabezpieczanie tym samym pracujgcych w niej
gornikdw oraz sprzetu. Stanowi ona ochrone dla pozostatych
elementéw kompleksu $cianowego. Producent obudéw FAZQOS
oferuje szeroka ich game dla wysokosci wyrobiska od 0,46 do 6,0
metrow. Zmechanizowana obudowa Scianowa zazwyczaj zbudowana
jest z od 50 do 175 sekcji o szerokosci od 1,5-1,75m kazda,
wytrzymujgcych nacisk do 1200 ton. Obudowa poruszana jest za
pomoca elementéw hydrauliki sitowej i wspdtpracuje z kombajnem
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oraz przenosnikiem. Cykl zycia zmechanizowanej obudowy $cianowej (do remontu) to 7-8 lat a jej cena
zalezna jest od dtugosci sSciany (tj. od liczby wymaganych sekcji) i jej wysokosci i moze wynies¢
kilkadziesigt miliondw ztotych. Produkcjg hydraulicznych systeméw sterowan do obudéw
zmechanizowanych w Grupie Kapitatowej zajmuja sie spotki DAMS oraz GEORYT.

Maszyny sktadajgce sie na kompleks scianowy produkcji Grupy Kapitatowej FAMUR sprawdzity sie w
najtrudniejszych warunkach eksploatacyjnych za jakie uwaza sie te panujace w polskich i czeskich
kopalniach ze wzgledu na gtebokosé zalegania poktaddéw wegla. Dzieki wieloletniemu doswiadczeniu
Grupa FAMUR jest w stanie wyprodukowaé maszyny o najwyzszej jakosci oraz niezawodnosci
zwiekszajgce wydajnos¢ sciany dzieki ich kompatybilnosci.

Uzupetnieniem oferty sg oferowane przez spotke zalezng PIOMA kolejki do transportu gornikow i
sprzetu pod ziemig oraz réznego rodzaju przenosniki do dalszego transportu urobku.

Kolejnym podmiotem Grupy jest PIOMA INDUSTRY (obecnie ZAMET INDUSTRY), ktéra zajmuje sie
produkcja wielkogabarytowych konstrukcji oraz innych urzadzeA m.in. urzadzen diwigowych oraz
stuzacych do podmorskiego wydobycia ropy i gazu (tzw. off-shore mining). W maju br. do Grupy
dotgczyta spétka ZAMET Budowa Maszyn — producent maszyn i urzadzen dla hutnictwa oraz
przetworstwa stali. Przytgczenie ZAMET Budowa Maszyn do ZAMET INDUSTRY zapewni osiggniecie
licznych efektow synergii. Pozyskanie zaawansowanego technologicznie parku maszynowego zapewni
znaczace rozszerzenie mozliwosci w zakresie obrébki mechanicznej i cieplnej maszyn i konstrukcji
wielkogabarytowych. Pozwoli to na poprawe jakosci wykonania produkowanych urzadzen oraz skrdci
czas realizacji kontraktéw. Pofagczone moce ZAMET INDUSTRY i ZAMET Budowa Maszyn umozliwig
dostep do nowych kontrahentéw i wejscie na nowe rynki zbytu.

Istotnym dla Grupy jest rowniez segment odlewniczy. Grupa FAMUR posiada aktualnie dwie odlewnie.
Czes¢ produkcji przeznaczona jest na wewnetrzne potrzeby Grupy (jest to czes¢ produkcji spotki
Pioma—Odlewnia) natomiast wiekszos¢ skierowana jest do odbiorcow zewnetrznych przede wszystkim
na rynkach zagranicznych Unii Europejskiej i Norwegii. Wybijajgcymi sie rynkami dla naszych odlewéw
w UE sg Niemcy oraz Szwecja.

1.4. Sktad Grupy Kapitatowej Famur

Tworzenie Grupy Kapitatowej podmiotéw mogacych wyprodukowac¢ caty kompleks $cianowy
rozpoczeto sie w 2003r. zakupem przez FAMUR spotki NOWOMAG S.A. W wyniku dynamicznego
rozwoju w ciggu kilku lat Grupa powiekszyta sie o kilkanascie Spoétek.

Na dzien 30 czerwca 2010r. Grupa Kapitatowa sktadata sie z Jednostki Dominujgcej oraz 16 Spétek
zaleznych. Kazdy z podmiotéw Grupy FAMUR specjalizuje sie w okreslonym profilu maszyn i urzadzen i
stanowi uzupetnienie kompleksowej, obecnie prezentowanej oferty.
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| FAMUR S.A. |

FAMUR Sp.z 0.0 — FAMUR MACHINERY Sp.z 0.0. ]
o M“Otiewm Zeliwa SREM S.A. I
FAZOS S.A. ~= POLSKAGRUFACDLEWNICZAS.A.

T PIOMA Odlewnia Sp. z 0.0 I

PICMAS.A. = NOWOMAG S.A.
000 FAMUR (Rosja) —1 ZAMET INDUSTRY S.A. m%AM ET-BUDOWAMASZYN S A ]

PCTGSp.zo.0.

B 1 Centrum Badawczo Rozwojowe
DAMS GmbH | GECRYT Sp.z 0.0
Fabryka Hydrauliki Sterownicze
DAMS Sp.zo.0.

e W dniu 11 marca 2010 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Pioma Industry S.A. (Obecnie Zamet
Industry S.A.), Spotki zaleznej wobec FAMUR S.A., podjeto uchwale o podwyiszeniu kapitatu
zaktadowego Spotki o kwote 50 000 000 zt w drodze emisji 50 000 000 nowych akcji serii B o
wartosci nominalnej 1,00 zt. kazda. Wszystkie akcje nowej emisji zostaty zaoferowane w drodze
prywatnej subskrypcji Fabryce Maszyn FAMUR S.A. Akcje zostaty objete za wktad pieniezny.

e W dniu 30 marca 2010r. Pioma Industry S.A. (Obecnie Zamet Industry S.A.) zawarta umowe nabycia
28443 000, akcji zwyktych na okaziciela, o tacznej wartosci nominalnej 28 443 000 zt,
reprezentujacych 100% kapitatu zaktadowego Spotki Zamet-Budowa Maszyn S.A. z siedzibg w
Tarnowskich Gdérach. Wartos¢ umowy wyniosta 85000 000 zt. Przeniesienie wiasnosci akcji
nastgpito w dniu 6 maja 2010r. tj. w nastepnym dniu roboczym po dokonaniu przez Pioma
Industry S.A. (Obecnie Zamet Industry S.A.) ptatnosci ostatniej raty za akcje oraz po pisemnym
zawiadomieniu o dokonanej ptatnosci.

e W dniu 9 czerwca Sad dokonat wpisu zmiany nazwy Spoétki Pioma Industry S.A. na Zamet Industry
S.A. oraz zarejestrowat podwyzszenie kapitatu zaktadowego.

e W dniu 29 czerwca 2010 Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Odlewni Zeliwa Srem S.A. upowaznito
zarzad Spétki do nabycia akcji wtasnych w celu umorzenia. Maksymalna ilos¢ nabytych akcji nie
przekroczy 456.434 ( to jest 15% kapitatu zaktadowego). Jednoczesnie WZA postanowito o
utworzeniu kapitatu rezerwowego w kwocie 7.284.686,64 zt na pokrycie ceny nabycia akcji
wtasnych. Po dniu bilansowym, w dniu 15.07.2010 Odlewnia Zeliwa Srem SA nabyta od Skarbu
Panstwa 376.133 akcji wtasnych w celu umorzenia, prowadzony jest rowniez skup akcji od innych
akcjonariuszy. Na dzieri 24.08.2010 Odlewnia Zeliwa Srem SA byta w posiadaniu 382.177 akg;ji
wtasnych, co stanowi 12,3 % kapitatu zaktadowego.
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Spotki wechodzace w sktad Grupy FAMUR:

1 Famur S.A. Katowice produkcja kombajnéw
2 NowomagS.A. Nowy Sacz produkcja przenosnikéw 100%  wrzesien 2003
zgrzebtowych
3 Fazos S.A. Tarnowskie Gory produkcja obuddéw scianowych 100% marzec 2005
4 Pioma S.A. Piotrkéw Trybunalski  produkcja przenosnikéw, kolejek i 100%  grudzien 2005
maszyn przetadunkowych
5 Zamet Industry S.A. Piotrkéw Trybunalski  konstrukcje wielkogabarytowe i 100% lipiec 2008
produkcja innych urzadzen
6 Zamet —Budowa Maszyn S.A. Tarnowskie Gory Produkcja maszyn i urzadzen dla *100% maj 2010
hutnictwa i przetwérstwa stali
7 Polska Grupa Odlewnicza S.A. Katowice produkcja i sprzedaz odlewéw 100%  grudzier 2005
8 Odlewnia Zeliwa Srem S.A. Srem produkcja odlewdw *85,33%  czerwiec 2007
9 Pioma Odlewnia Sp. z 0.0. Piotrkéw Trybunalski  produkcja odlewéw *100%  sierpien 2007
10 Polskie Maszyny Gérnicze S.A. Katowice handel zagraniczny 100% lipiec 2005
11 Polskie Centrum Techniki Katowice prace badawczo-rozwojowe 100%  wrzesier 2005
Gorniczej Sp. z 0.0.
12 000 Famur Rosja dziatalno$¢ serwisowa 100% lipiec 2002
13 DAMS GmbH Niemcy produkcja sterowan, hydraulika 100%  sierpien 2007
sitowa
14 Fabryka Hydrauliki Sterowniczej Siemianowice Slaskie  produkcja sterowan, hydraulika 100% listopad 2007
DAMS Sp. z 0.0. sitowa
15 Georyt Sp. z 0.0. Siemianowice Slaskie  produkcja uktadéw sterowar 100% maj 2007
16 FAMUR Sp. z 0.0. Katowice dziatalnos¢ handlowa 100%  grudzien 2007
17 FAMUR MACHINERY Sp. z 0.0. Katowice produkcja kombajnéw 100%  grudzien 2007

* posrednio przez spotki zalezne

Zgodnie z zatozeniami koncepcyjnymi do MSR/MSSF dane informacje sg istotne, jezeli ich pominiecie
lub znieksztatcenie moze wptynac¢ na decyzje gospodarcze podejmowane przez uzytkownikéw na
podstawie sprawozdania finansowego. Jako ze dane finansowe nizej wymienionych spétek zaleznych
nie znieksztatcajg informacji o wynikach finansowych Grupy FAMUR, Zarzad podjat decyzje o ich
niekonsolidowaniu.

Spotki nie objete konsolidacja:

1) Famur Machinery Sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach,

2) Famur Sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach,

3) Polskie Centrum Techniki Gdrniczej Sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach,,

4) 00O FAMUR Sp. z 0.0. z siedzibg w Rosji,

5) Dams GmbH, spétka na terenie Niemiec,

6) Fabryka Hydrauliki Sterowniczej DAMS Sp. z 0.0. w Siemianowicach Slaskich

1.5. Struktura wtasnosciowa Famur S.A.

Na dzien 26.08.2010r. kapitat zaktadowy spotki wynosit 4.815.000 zt i dzielit sie na 481.500.000 akcji
serii A'i B o wartosci nominalnej 0,01 zt kazda. Wszystkie wyemitowane akcje sg akcjami zwyktymi bez
zadnego uprzywilejowania co do uczestnictwa w podziale zysku.
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Struktura akcjonariatu na dziert 31.12.20009r.

llos¢ gtosow % udziat w
Akcjonariusz Liczba akcji na WZA strukturze
TDJ Investments Sp. z 0.0. 343.226.896 343.226.896 71,28%
Tomasz Domogata 27.366.855 27.366.855 5,68%
ING OFE 29.789.133 29.789.133 6,19%
Aviva OFE 24.510.000 24.510.000 5,09%
Pozostali akcjonariusze 56.607.116 56.607.116 11,76%

Na dzien przekazania niniejszego sprawozdania, wediug stanu zgodnego z ostatnim Walnym
Zgromadzeniem wykaz akcjonariuszy reprezentujgcych co najmniej 5% gtoséw przedstawiat sie

nastepujgco:

llos¢ gtosow % udziat w
Akcjonariusz Liczba akgji na WZA strukturze
TDJS.A. 343.226.896 343.226.896 71,28%
Tomasz Domogata 27.366.855 27.366.855 5,68%
ING OFE 30.000.000 30.000.000 6,23%
Aviva OFE 28.500.000 28.500.000 5,92%
Pozostali akcjonariusze 52.406.249 52.406.249 10,89%

W stosunku do poprzedniego Walnego Zgromadzenia swoje zaangazowanie w kapitale Emitenta
zwiekszyty Otwarte Fundusze Emerytalne ING oraz Aviva.

W dniu 1 marca 2010 r. Emitent powzigt wiadomos¢ o przejeciu przez Przedsiebiorstwo Ustugowe ,AB
Consulting” Sp. z 0.0. swojej jednoosobowej spotki zaleznej, tj. ,, TDJ Investments” Sp. z 0.0. Nastepnie
w dniu 23 lipca Famur S.A. powzigt wiadomos¢, iz Sad Rejonowy w Opolu Wydziat VIII Krajowego
Rejestru Sagdowego dokonat rejestracji przeksztatcenia Przedsiebiorstwa Ustugowego ,,AB Consulting”
Sp. z 0.0. z siedzibg w Opolu w TDJ Spdtka Akcyjna z siedzibg w Katowicach. Jednostkg bezposrednio
sprawujacg kontrole wobec FAMUR S.A. jest obecnie TDJ S.A. taczna liczba posiadanych przez t3
Spodtke akcji nie ulegta zmianie.

Zarzad informuje, iz pan Tomasz Domogata jest podmiotem dominujgcym w stosunku do spétki TDJ
S.A., w skutek czego sprawuje posrednio kontrole nad znacznym pakietem akcji FAMUR S.A.

2. Organizacja i zarzadzanie

2.1.Zarzad Famur S.A.

Na dzier 01.01.2010r. w sktad Zarzgdu wchodzili:
Waldemar taski Prezes Zarzadu
Tomasz Jakubowski Wiceprezes Zarzadu
Beata Zawiszowska Wiceprezes Zarzadu
Ryszard Bednarz Wiceprezes Zarzadu
Zbigniew Fryzowicz Wiceprezes Zarzadu
Szymon Jarno Wiceprezes Zarzadu

W dniu 22 kwietnia 2010r. r Pan Zbigniew Fryzowicz petnigcy funkcje Wiceprezesa Zarzagdu Emitenta
ztozyt rezygnacje z cztonkostwa w Zarzgdzie Spofki.

W zwigzku z opisanymi wyzej zmianami sktad Zarzadu na dzien 30.06.2010r. wygladat nastepujaco:
Waldemar taski Prezes Zarzadu
Tomasz Jakubowski Wiceprezes Zarzadu
Beata Zawiszowska Wiceprezes Zarzadu
Ryszard Bednarz Wiceprezes Zarzadu
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Szymon Jarno Wiceprezes Zarzadu

Po dniu bilansowym, z dniem 2 sierpnia 2010r. Rada Nadzorcza FAMUR S.A. odwotata z Zarzadu Pana
Tomasza Jakubowskiego petnigcego funkcje Wiceprezesa Zarzadu.

2.2. Rada Nadzorcza Famur S.A.
Sktad Rady Nadzorczej na dziert 01.01.2010r.:

Jacek Domogata Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Tomasz Domogata Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Jacek Osowski Cztonek Rady Nadzorczej

Czestaw Kisiel Cztonek Rady Nadzorczej

Tadeusz Uhl Sekretarz Rady Nadzorczej

Rada Nadzorcza funkcjonowata w powyzszym, niezmienionym sktadzie od poczatku roku do dnia
przekazania niniejszego sprawozdania.

Informacja dotyczaca wynagrodzen osob zarzgdzajgcych i nadzorujgcych zostata podana w pkt. 21
skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy FAMUR. Emitent nie zawart z
osobami zarzadzajgcymi umodw przewidujacych rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub
zwolnienia z zajmowanego stanowiska. W Spétce nie funkcjonuje program akcji pracowniczych.

2.3. Wykaz akcji bedacych w posiadaniu grupy oséb zarzadzajacych i nadzorujacych Spétke
tacznie akcje FAMUR S.A. posiadane przez Zarzad gwarantujg 0,4% gtoséw na WZA.

Liczba akcji na

26.08.2010 %

zarzadzajacy:
Waldemar taski 695.500 0,14%
Beata Zawiszowska 321.000 0,07%
0,21%

nadzorujacy:
Tomasz Domogata 27.366.855 5,68%
Jacek Domogata 3.098.934 0,64%

llos¢ akcji w portfelach oséb zasiadajacych w organach zarzgdzajgcym i nadzorujagcym Emitenta
na dzierr 26.08.2010r. nie ulegta zmianie od przekazania skonsolidowanego raportu Grupy FAMUR za |
kwartat 2010r.

3. Zatrudnienie i sytuacja ptacowa

W tabeli ponizej przedstawiono informacje o przecietnym zatrudnieniu w Grupie Kapitatowej FAMUR:

| pétrocze 2010 | pétrocze 2009
Pracownicy umystowi 853 983
Pracownicy fizyczni 3113 2 609
Pracownicy na urlopach wychowawczych 9 8
OGOLEM 3113 3601
koszty zatrudnienia | pétrocze 2010 | pétrocze 2009
Wynagrodzenia 52103 65 507
Sktadki na ubezpieczenie spoteczne i inne $wiadczenia 9291 14 814
RAZEM 61394 80321

Na dzier 30.06.2010r. w Grupie Kapitatowej Famur S.A. zatrudnionych byto 3 065 oséb.

8 Sprawozdanie Zarzqdu z dziatalnosci Grupy FAMUR za | potrocze 2010 roku



FAMUR

GRUPA FAMUR

4. Sytuacja marketingowa Grupy Kapitatowej Famur

Gtéwnym produktem Grupy FAMUR s3 maszyny i urzagdzenia zwigzane z wydobywaniem wegla w
technice s$cianowej, w tym m.in.
przenosniki zgrzebtowe, kruszarki, przenosniki taSmowe oraz wyposazenie uzupetniajace: kolejki
spagowe stuzgce do transportu pracownikow i sprzetu, kolejki podwieszane, sitowniki hydrauliczne.

Wraz z rozwojem grupy kapitatowej istotng pozycje w przychodach ze sprzedazy stanowi segment
odlewdw oparty o zaktady spétek Pioma Odlewnia Sp. z 0.0. i Odlewnia Zeliwa SREM S.A.

kombajny Scianowe, zmechanizowane obudowy S$cianowe,

Maszyny Inne urzadzenia Urzadzenia Odlewy Pozostata Razem
gornicze dla gérnictwa diwigowe, dziatalnos¢
przetadunkowe i do
wydobycia ropy i
gazu

| pétrocze 2010
Przychody ze sprzedazy 132 565 29 626 13 790 70342 97180 343501
Zysk brutto na sprzedazy 55117 9336 2214 8014 8313 82992
Zysk na sprzedazy 31652 5345 274 -2400 2119 36 989
| pétrocze 2009
Przychody ze sprzedazy 226 838 41 468 30924 93 858 34309 427397
Zysk brutto na sprzedazy 92 333 13 757 13 167 27 663 13085 160 005
Zysk na sprzedazy 64 746 10936 10 459 17 427 9617 113187

W okresie | pétrocza 2010 roku Grupa FAMUR zrealizowata sprzedaz dla sektora gérniczego za kwote
ponad 162,2 min zt (maszyny gérnicze i inne urzadzenia dla gérnictwa). Grupa osiggneta nizsze
przychody ze sprzedazy maszyn i urzadzen dla goérnictwa zaréwno na rynku krajowym jak i
zagranicznym czego przyczyng byto ograniczenie naktadow inwestycyjnych w spétkach wydobywczych.
Istotnym sktadnikiem przychodéw Grupy jest sprzedaz odlewodw, ktéra w | pdtroczu 2010 roku
osiggneta poziom 70,3 min zt. Przychody tego segmentu spadty o 25% w stosunku do | pétrocza roku
2009 tj. w ujeciu nominalnym o 23,5 min zt. Widoczny spadek sprzedazy tego sektora w poréwnaniu z
rokiem ubiegtym zwigzany jest ze spowolnieniem obserwowanym w branzy motoryzacyjnej oraz
stoczniowej, do ktdérych swoje produkty kierujg odlewnie Grupy. Sprzedaz odlewéw odbywa sie na
podstawie szeregu umow i zamdwien, a w mniejszym stopniu zalezna jest od jednostkowych
kontraktow charakterystycznych dla pozostatych segmentdow. Dlatego tez, wraz z poprawg koniunktury
przychody tego segmentu powinny wykazywac¢ wzrost jako pierwsze m.in. z uwagi na odbudowe
stanéw magazynowych u odbiorcow naszych odlewdw. Sprzedaz urzadzen dzwigowych,
przetadunkowych oraz do wydobycia ropy i gazu dostarczyta 13,8 min zt. 97,2 min przychodéw zostato
zrealizowanych na pozostatej dziatalnosci. Znaczna czes¢ obrotéw tego segmentu zwigzana jest ze
sprzedaza wegla w ramach rozliczenia obligacji wyemitowanych przez KHW S.A.

Catkowite przychody ze sprzedazy w okresie | pétrocza 2010r. spadty w stosunku do analogicznego
okresu roku ubiegtego o0 20% tj. o0 83,9 min zt.

Rynek krajowy

Gtéwne produkty oferowane na rynku krajowym stanowig poszczegdlne elementy kompleksu
Scianowego. Rynek krajowy charakteryzuje sie duzg iloscig przetargdw przygotowywanych przez
gtéwnych producentéw wegla kamiennego tj. Kompanie Weglowg, Jastrzebska Spotke Weglowa oraz
Katowicki Holding Weglowy. Przetargi te ogtaszane sg zaréwno na nowe maszyny i wyposazanie oraz
na czesci zamienne lub remonty i modernizacje.

W przypadku kombajnéw S$cianowych rynek krajowy przedstawia rowniez pewng ceche
charakterystyczng — wiekszo$¢ kombajnéw produkowanych przez FAMUR jest w Polsce dzierzawiona
lub leasingowana.
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Krajowy sektor gdrnictwa sktada sie z nastepujgcych podmiotéw:

Kompania Weglowa SA - grupujaca 17 kopalr i 5 zaktadéw

Katowicki Holding Weglowy SA - grupujacy 5 kopalni

Jastrzebska Spotka Weglowa SA - grupujgca 6 kopalni

Lubelski Wegiel Bogdanka SA

Potudniowy Koncern Weglowy SA — grupujacy 2 zaktady gérnicze.

Trzy pierwsze spotki skupiajg ponad 90% krajowych kopalni wegla kamiennego i s3 giéwnymi
odbiorcami na krajowym rynku maszyn gorniczych. Wieloletnia obecnos¢ spdtek Grupy FAMUR w
sektorze maszyn goérniczych, zdobyte doswiadczenie w kontaktach na rynkach zagranicznych oraz
dysponowanie uznanymi produktami sprawiajg, ze Grupa FAMUR jest istotnym partnerem dla
krajowego przemystu wydobywczego.

VVVYVY

Rynki zagraniczne

Sprzedaz Grupy FAMUR na rynkach zagranicznych wsparta jest aktywng eksploracjg tych rynkéw przez
spotke Polskie Maszyny Goérnicze. Pozycja oraz funkcjonowanie Grupy na rynkach zagranicznych sg
Scisle zwigzane z mozliwosciami rozwoju Swiatowego goérnictwa. W ostatnich latach mozna byto
zaobserwowacd na $wiecie wzrost wydobycia wegla oraz powstanie nowych osrodkéw wydobywczych
(gtéwnie w Rosji, Indiach i Chinach) co stwarza szanse dla wzrostu eksportu. Swiatowy kryzys
spowodowat ograniczenie wydatkow inwestycyjnych oraz spowodowat, iz niektdre inwestycje zostaty
przesuniete w czasie. W perspektywie dtugoterminowej wydobycie wegla powinno jednak wzrastac.
Zagraniczni kontrahenci czesto szukajg kompleksowych rozwigzan do uzbrojenia sciany, przyktadem
moze by¢ kontrakt rosyjski, ktérego realizacje Grupa FAMUR zakoniczyta na poczatku 2008. Z tego tez
wzgledu warto$¢ kontraktéw zagranicznych z reguty znacznie przewyisza warto$é¢ kontraktow
zawieranych na krajowym rynku.

Sprzedaz eksportowa Grupy wyniosta ponad 42% przychodéw a w wartosciach nominalnych
przekroczyta 146 min zt. Dynamike oraz udziaty poszczegdlnych rynkdw zagranicznych przedstawia
ponizsza tabela:

Polska 197 041 252 866 -22,1% 57,3%
Rosja i WNP 2 269 6077 -62,7% 0,7%
Unia Europejska 78 604 105 394 -25,4% 22,9%
Pozostate kraje europejskie 13339 32617 -59,1% 3,9%
Pozostate 52 247 30442 71,6% 15,2%
RAZEM 343 501 427 397 -19,6%

Eksport tqgcznie 146 459 174 531 -16,1% 42,6%

Konkurencje na tych rynkach stanowi kilka wyspecjalizowanych firm takich jak Joy Mining Machinery
bedacy czescig holdingu JOY GLOBAL, Deutsche Bergbau Technik (przejeta pod koniec 2006 roku przez
amerykanskg grupe BUCYRUS International, Inc.), grupa ZZM-Kopex, a w zakresie kombajnow
Scianowych niemiecka spotka EICKHOFF GmbH.

5. Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju Grupy
Kapitatowej Famur

Sprzedaz Grupy FAMUR w duzej czesci uzalezniona jest od naktadéw inwestycyjnych realizowanych w
kopalniach, ktére dotycza zaréwno modernizacji i remontdéw istniejgcego u nich wyposazenia jak i
zakupdw maszyn w zwigzku z przygotowywaniem nowych $cian wydobywczych. Zaobserwowany w
2009 roku na krajowym rynku spadek zapotrzebowania na energie elektryczng a tym samym na
wegiel, ktéry jest najpopularniejszym w naszym kraju paliwem stuzgcym jej wytwarzaniu przetozyt sie
na tymczasowe ograniczenie inwestycji w przemysle weglowym. Zapowiadane s3 jednak inwestycje w
nowe elektrownie opalane weglem. Podobng sytuacje mozna zaobserwowacé na rynkach swiatowych.
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Spadek cen surowcéw oraz trudniejszy dostep do finansowania przetozyt sie na poziom inwestycji.
Zgodnie z prognozami dtugoterminowymi zuzycie energii elektrycznej na swiecie bedzie rosto. Z uwagi
na powyzsze prognozowany jest rowniez wzrost zuzycia wegla w Europie i na swiecie w nastepnych
dekadach. Koniunktura na rynku wegla w ostatnich latach charakteryzowata sie znacznym wzrostem
popytu oraz znacznym wzrostem cen wegla, ktérego cena w szczytowym momencie przekroczyta w
portach europejskich 200 USD/t. Zatamanie na $wiatowych rynkach finansowych oraz spowolnienie
gospodarcze na catym Swiecie pociggneto za sobg spadek cen surowcow w tym wegla. W 2009 roku na
rynkach surowcdéw nastgpito odbicie. Systematyczny wzrost ceny ropy naftowej pociggnat za sobg
réwniez wzrost ceny wegla, ktdrego cena w sierpni br. przyjmuje wartosci z zakresu od 85 do 95 USD/t.
Ponizszy wykres przedstawia ceny wegla w USD za tone w porcie europejskim (ARA), australijskim
(Newcastle) oraz afrykanskim (Richards Bay).
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Zapotrzebowanie na energie elektryczng oraz paliwa na Swiecie bedzie wzrasta¢ w dtugim okresie.
Wozrost ten spowodowany bedzie globalnym wzrostem gospodarczym oraz przyrostem naturalnym.
Wedtug World Coal Institute obecne zuzycie energii jest 2 razy wieksze niz 20 lat temu i przez
najblizsze 20 lat ilo$¢ potrzebnej energii ulegnie ponownie podwojeniu. Znaczny udziat w tym wzroscie
przypadnie na sektor wydobycia wegla.

Najwiekszy wzrost spowodowany bedzie przez kraje zwigzane z tzw. emerging markets t.j. Chiny czy
Indie. Wiele krajow opiera swojg polityke energetyczng na weglu. Bogata w surowce Rosja swoj sektor
energetyczny zbudowata gtéwnie na gazie ziemnym oraz weglu.
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Udziat zrédet w wytwarzaniu energii
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Globalne zasoby wegla szacowane sg na okoto 200 lat czyli o wiele dtuzej niz zasoby ropy naftowej czy
gazu ziemnego. Rozwdj nowych technologii pozyskiwania energii z wegla pozwolit na podniesienie
skutecznosci spalania wegla oraz ograniczenie emisji do atmosfery substancji szkodliwych. Wedtug
opracowania World Energy Outlook 2006 wegiel byt zrodtem ok. 24% wyprodukowanej energii w 2004
roku. Szacunki wskazujg iz jego udziat w produkcji energii w roku 2030 powinien ksztattowac sie na
podobnym poziomie. Oznacza to, ze globalny przyrost zuzywanych surowcéw przetozy sie na
proporcjonalny wzrost zuzywanego wegla. Alternatywne Zrédta energii oraz energia atomowa nie
beda wstanie zaspokoi¢ wzrastajgcego globalnego popytu na energie. Ponadto kraje posiadajgce
wieksze zasoby wegla bedg zainteresowane pozyskiwaniem energii z tego surowca.

Ograniczonos$¢ zasobow wegla oraz innych surowcow zmienita rdwniez podejscie do ich wydobycia.
Tendencje w wydobyciu wegla na swiecie zmierzajg do jak najdoktadniejszej eksploatacji ztoza, ktore
umozliwia metoda $cianowa. Zmiany te sg korzystne dla producentéw zaawansowanych technicznie
maszyn do wydobycia wegla jakimi sg spotki Grupy FAMUR, gdyz maszyny przez nie produkowane
pozwalaja eksploatowac ztoze w sposob najbardziej efektywny.

Swiatowe zapasy wegla

. Kazachstan
RPA Ukr;“a 4% USA
5%

Australia
9%

Rosja
Chiny 19%
14%

ZrocHo; British Petrolewm, Statistifical Review of Word Energy 2008

Dodatkowym wewnetrznym czynnikiem rozwoju Spoétki bedg planowane inwestycje. Pod koniec 2009
roku rozpoczeta zostata realizacja projektu inwestycyjnego ,Famur 2”, polegajgcego na budowie hal
produkcyjnych, zakupie maszyn i urzadzen oraz finansowaniu prac badawczo-rozwojowych.
Zamierzona inwestycja zakfada wdrozenie do produkcji maszyn gérniczych nowoczesnych technologii
oraz innowacyjnych rozwigzan, ktorych efektem bedzie produkcja znaczaco ulepszonych wyrobdw i
ustug. Planowana suma wydatkow inwestycyjnych do korica marca 2011 roku przekracza kwote
130 min zt (warto$¢ netto).

Dnia 23.09.2008 roku spdtka FAMUR S.A. otrzymata zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci na terenie
Katowickiej Specjalnej Strefy Ekonomicznej (KSSE) do dnia 08.08.2016 roku. Realizacja inwestycji na
terenie KSSE umozliwi FAMUR S.A. uzyskanie pomocy publicznej w wysokosci do 40% wartosci
poniesionych wydatkéw inwestycyjnych, w postaci zwolnienia od podatku od dochoddéw z dziatalnosci
prowadzonej na terenie Strefy.
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Projekt inwestycyjny Spoétki znalazt sie réwniez na liscie zatwierdzonych do dofinansowania w ramach
dziatania 4.4 Nowe Inwestycje o Wysokim Potencjale Innowacyjnym — Program Operacyjny
Innowacyjna Gospodarka. Kwota wsparcia to 40% wydatkow kwalifikowanych, czyli w ramach
ztozonego projektu inwestycyjnego 37,7 min zt. 12 marca 2010 Famur S.A. zawart z Polskg Agencjg

Rozwoju Przedsiebiorczosci umowe o dofinansowanie, co ostatecznie potwierdza otrzymanie

powyzszej dotacji.

6. Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa Grupy Kapitatowej Famur

| potrocze | poétrocze

2010 2009

Wybrane skonsolidowane dane finansowe: tys. zt tys. zt
Przychody netto ze sprzedazy 343 501 427 397
Sprzedaz krajowa 197 041 252 866
% sprzedazy ogotem 57,4% 59,5%
Sprzedaz eksport 146 459 174531
% sprzedazy ogotem 42,6% 40,5%
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 37891 90952
Zysk netto przypadajgcy akcjonariuszom j.dom. 38 397 36216
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej 156 275 88 164
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej -84 426 -10543
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowe;j -6 443 -4 010
Przeptywy pieniezne razem 65 406 73 610
Liczba akcji 481500000 481500000
Zysk netto na jedna akcje zwyktg (zt) 0,0797 0,0752
Rozwodniony zysk netto na 1 akcje zwykta (zt) 0,0797 0,0752
Wartosc¢ ksiegowa na jedng akcje (zt) 1,5404 1,4153
Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na 1 akcje (zf) 1,5404 1,4153
Wyptacona dywidenda na 1 akcje 0 0
Suma aktywow 1151484 1134876
Kapitaty wtasne przypadajace akcjonariuszom j.dom. 741 683 681474
Zobowigzania 262 753 311068
Kredyty krétkoterminowe i dtugoterminowe 124 259 197 663

Przychody ze sprzedazy Grupy Kapitatowej w | potowie 2010 roku wyniosty 343,5 min zt wykazujac 20%
spadek w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego tj. w wartosciach nominalnych o
83,9 min zt. Odnotowano spadek sprzedazy zaréwno na rynku krajowym jak i zagranicznym.
Zaobserwowana w 2009 roku recesja z jaka zmagata sie Swiatowa gospodarka spowodowata
ograniczenie inwestycji, co przetozyto sie na przychody spoétek Grupy osiggniete w pierwszej potowie
2010. Spadek sprzedazy branzy stoczniowej i motoryzacyjnej w znacznym stopniu wptyngt na
osiggniety poziom przychodéw w segmencie odlewniczym.

Grupa w | potroczu 2010 wypracowata zysk operacyjny na poziomie 37,9 min zt, co stanowito 11%
osiggnietych w tym okresie przychoddow ze sprzedazy. Zysk na poziomie operacyjnym byt nizszy o
53,1min zt od kwoty wypracowanej w analogicznym okresie roku 2009r. Na spadek zysku
operacyjnego gtéwny wptyw miaty nizsze przychody ze sprzedazy, ktédre w powigzaniu z kosztami
statymi jakie ponosi Grupa wptynely na obnizenie rentownosci. Spétki Grupy nie prowadza
rachunkowosci zabezpieczen, zatem na poziom osigganej rentownosci operacyjnej wptywa kurs
walutowy. Grupa ogranicza ryzyko walutowe poprzez zawieranie walutowych transakcji terminowych,
przez co gwarantuje sobie budzetowa marze realizowanego kontraktu. Wycena transakcji
zabezpieczajgcych oraz ich rozliczenie prezentowane sg w przychodach i kosztach finansowych.

Zysk netto w | potowie 2010r. wyniést 38,4 min zt i byt poréwnywalny z poziomem zysku netto
wypracowanego w | potowie 2009r. W | pétroczu br. na wynik wptynety dywidendy otrzymane od
spoétek zaleznych nie objetych konsolidacjg w kwocie 9,5 min zt
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Skonsolidowany bilans i wskazniki

30.06.2010 30.06.2009 30.06.2010 30.06.2009

Aktywa trwate 595582 521702 Kapitat wtasny 761 684 701 956
Wartosci niematerialne 125295 101442 Kapitat zaktadowy 4815 4815
Rzeczowe aktywa trwate 405352 366331 Kapitat zapasowy 572 187 511925
Naleznosci dtugoterminowe 17 190 6 165 Zyski zatrzymane 164 681 164 734
Inwestycje dtugoterminowe 20428 18 656

Pozostate aktywa dtugoterminowe 68 -

Aktywa z tytutu odroczonego podatku 27 249 29108

Aktywa obrotowe 555902 613174 Zobowiazania i rezerwy 389 800 432 920
Zapasy 124089 173716 Rezerwy na zobowigzania 128 426 121 852
Naleznosci krétkoterminowe 241414 230391 Zobowigzania dtugoterminowe 86 042 116 090
K. aktywa przeznaczone do obrotu 210 - Zobowigzania krétkoterminowe 170 086 190 383
Krétkoterminowe aktywa finansowe 35616 3307 Pozostate zobowigzania 5246 4595
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 128324 197 600

Rozliczenia miedzyokresowe 8732 8161

Aktywa zaklasyfikowane jako

przeznaczone do sprzedazy 17 517 -

AKTYWA RAZEM 1151484 1134876 PASYWA RAZEM 1151484 1134876

Skonsolidowana suma bilansowa uksztattowata sie na poziomie poréwnywalnym do roku ubiegtego.
W zakresie aktywow trwatych najwiekszy nominalny wzrost mozna zaobserwowaé w rzeczowych
aktywach trwatych oraz wartosciach niematerialnych (w sumie 62,8 min zt), co zwigzane jest w gtéwnej
mierze z witgczeniem do Grupy spotki Zamet Budowa Maszyn.
Zapasy w Grupie spadty o 49,6 mIn zt w stosunku do | p6trocza 2009. Wysoki stan zapasow zwigzany
jest ze specyfikg dziatalnosci. Miedzy innymi spotka FAMUR zobowigzana jest utrzymywac wysokie
stany magazynowe zwigzane z obstugg serwisowg dzierzawionych kombajnow, gdzie sktadowane sg
czesci zamienne o znacznej wartosci oraz z uwagi na krotkie terminy realizacji kontraktéw utrzymuje
zapasy standardowych podzespotéw, aby modc efektywnie realizowad ustugi serwisowe. Wskaznik
rotacji zapasow dla Grupy zmniejszyt sie o 12 dni i wynidst 68 dni. Naleznosci krétkoterminowe na
dzie 30.06.2010r. wynosity 241,4 min zt i uksztattowaty sie na poziomie poréwnywalnym do roku
ubiegtego. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug powiekszone o naleznosci z tyt. leasingu finansowego
osiggnety poziom 205,8 min zt. Wskaznik rotacji naleznosci z tytutu dostaw i ustug zmniejszyt sie o 13
dni i osiagnat wartoé¢ 110 dni. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec | pétrocza 2010r. osiagnety
poziom 128,3 miIn zt, wykazujgc spadek o 69,3 min zt co zwigzane byto w gtdéwnej mierze ze sptatg
zadtuzenia bankowego.
Po stronie pasywdw skonsolidowane kapitaty wtasne Grupy FAMUR wzrosty o 59,7 min z,
przekraczajac poziom 761 min zt. Poziom kapitatéw na koniec | pdtrocza 2010 roku osiggnat wartosc¢
66,1% aktywow. Kredyty dtugoterminowe i krétkoterminowe ksztattujg sie na poziomie 16% kapitatow
wtasnych. Wskaznik ogdlnego zadtuzenia oscyluje wokdt 22,7%, co nalezy uznaé za bezpieczny poziom.
Na spadek zobowigzan w kwocie 49,7 min zt najwiekszy wptyw miata sptata zobowigzan z tytutu
kredytéw w kwocie 73,4 min zt oraz wzrost zaliczek otrzymanych na dostawy o 30,3 min zt. Wskaznik
rotacji zobowigzan spadt do poziomu 36 dni.

| pétrocze | pétrocze

Podstawowe wskazniki: 2010 2009

Wskaznik ptynnosci ogélny 3,3 3,2 aktywa obrotowe / zobowiqzania krétkoterminowe

Wskaznik ptynnosci szybki 2,5 2,3 (aktywa obrotowe — zapasy - RMK krétkoterminowe) /
zobowiqzania krétkoterminowe

Wskaznik rotacji naleznosci (dni) 110 123 $redni stan naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz leasingu/
przychody ze sprzedazy x liczba dni

Wskaznik rotacji za paso’w (dni) 68 80 $redni stan zapasow / przychody ze sprzedazy x liczba dni

Wskaznik rotacji zobowigzan (dni) 36 57 $redni stan zobowigzar z tytutu dostaw i ustug /
koszt wytworzenia x liczba dni

Wskaznik ogélnego zadtuzenia 22,7% 27,0% kapitaty obce / aktywa ogdtem

Wskaznik pokrycia odsetek 10,4x 14,4x EBIT / odsetki

Wskaznik rentownosci sprzedazy 10,8% 26,5% zysk ze sprzedazy / przychody ze sprzedazy

Wskaznik rentownosci netto 11,1% 8,7% zysk netto / przychody ze sprzedazy
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Skonsolidowane przeptywy pieniezne

Operacyjne przeptywy pieniezne na koniec | poétrocza 2010r. wyniosty 156,3 min zt. Z dziatalnosci
inwestycyjnej Grupa wygenerowata ujemne przeptywy pieniezne w wysokosci -84,4 min zt. Przeptywy
pieniezne z dziatalnoéci finansowej Grupy wyniosty —6,4 min zt. Srodki pieniezne na koniec | pétrocza
2010r. osiggnety poziom 128,3 min zi.

Jednostka dominujgca — FAMUR S.A.

| potrocze | potrocze

2010 2009

Wybrane jednostkowe dane finansowe: tys. zt tys. zt
Przychody netto ze sprzedazy 114 112 48 797
Sprzedaz krajowa 105 163 45028
% sprzedaZy ogotem 92,2% 92,3%
Sprzedaz eksport 8949 3769
% sprzedazy ogotem 7,8% 7,7%
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 11951 18 430
Zysk netto 57 810 48 888
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej 77 674 8 448
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej -54 416 33292
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej -3571 -2133
Przeptywy pieniezne razem 19 686 39 607
Liczba akgji 481500000 481500000
Zysk netto na jedng akcje zwyktg (zt) 0,1201 0,1015
Rozwodniony zysk netto na 1 akcje zwyktg (zt) 0,1201 0,1015
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (zt) 1,3184 1,1747
Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na 1 akcje (zt) 1,3184 1,1747
Wyptacona dywidenda na 1 akcje 0 0
Suma aktywow 679 964 619 487
Kapitaty wiasne 634 811 565628
Zobowigzania 32445 38154
Kredyty krotkoterminowe i dtugoterminowe 12 459 26 963

Sprzedaz Famur S.A. w | pofowie 2010 roku wzrosta o 65,3 min zt w stosunku do analogicznego okresu
roku ubiegtego i osiggneta wartos¢ 114,1 min zt. Na wzrost przychodow ze sprzedazy wptyneta
sprzedaz wegla w ramach rozliczenia objetych przez Emitenta obligacji Katowickiego Holdingu
Weglowego S.A. Przychody ze sprzedazy produktow uksztattowaty sie na poziomie poréwnywalnym do
analogicznego okresu roku ubiegtego. Zysk na dziatalnosci operacyjnej w | pdétroczu 2010r. osiggnat
wartos¢ 11,9 min zt w poréwnaniu do 18,4 min zt w | p6troczu 2009r.
Zysk netto w | potowie 2010r. wynidst 57,8 min zt i byt wyzszy o 8,9 min zt od zysku wypracowanego w
analogicznym okresie roku ubiegtego. Na jego poziom wptynety otrzymane od spétek zaleinych

dywidendy w kwocie 46,2 min zi.

Jednostkowy bilans i wskazniki

30.06.2010 30.06.2009 30.06.2010 30.06.2009

Aktywa trwate 461438 368517 Kapitat wtasny 634 811 565 628
Wartosci niematerialne 12 104 6125 Kapitat zaktadowy 4815 4815
Rzeczowe aktywa trwate 110230 71114 Kapitat zapasowy 572187 511925
Naleznosci dtugoterminowe 4357 5497 Zyski zatrzymane 57 810 48 888
Inwestycje dtugoterminowe 332880 282880

Aktywa z tytutu odroczonego podatku 1867 2901

Aktywa obrotowe 218525 250970 Zobowiazania i rezerwy 45 152 53 859
Zapasy 46 287 60947 Rezerwy na zobowigzania 12 707 15705
Naleznosci krétkoterminowe 92 308 80975 Zobowigzania dtugoterminowe 7225 12 077
Krétkoterminowe aktywa finansowe 44 026 17 Zobowigzania krétkoterminowe 21098 26 075
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 33965 106965 Pozostate zobowigzania 4122 2
Rozliczenia miedzyokresowe 1940 2 066

AKTYWA RAZEM 679 964 619 487 PASYWA RAZEM 679 964 619 487
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Wzrost sumy bilansowej w stosunku do | pétrocza 2009 wynidst 10%. W zakresie aktywdéw trwatych
najwiekszy nominalny wzrost mozna zaobserwowaé w inwestycjach dtugoterminowych (50 min zt), co
zwigzane jest z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego w spodice zaleinej Zamet Industry. Wzrost
rzeczowych aktywéw trwatych zwigzany jest z naktadami w ramach projektu inwestycyjnego ,,Famur
2”. Poziom zapasow spadt w ujeciu nominalnym o 14,7 min zt w stosunku do stanu na 30 czerwca
2009r. Wysoki stan zapasow zwigzany jest ze specyfika dziatalnosci — co zostato omdwione przy opisie
aktywoéw Grupy. Wskaznik rotacji zapaséw wyniost 72 dni. Naleznosci krétkoterminowe wzrosty o
kwote 11,3 min zt, a wskaznik rotacji naleznosci z tytutu dostaw i ustug osiggnat wartos¢ 115 dni. Na
zaktdcenie porownywalnosci wskaznikow znaczacy wptyw miata sprzedaz wegla w ramach rozliczenia
obligacji Katowickiego Holdingu Weglowego S.A. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec
| potrocza 2010r. osiggnety poziom 33,9 min zt, wykazujgc spadek o 73,0 min zt w stosunku do
30.06.2009r.

Po stronie pasywoéw kapitaty wtasne Famur S.A. wzrosty o 69,2 min zt przekraczajgc poziom 634 min zt.
Poziom kapitatébw na koniec | poétrocza 2010 osiggnat wartos¢  93,4% aktywow. Kredyty
dtugoterminowe i krétkoterminowe ksztattuja sie na poziomie 2,0% kapitatéw wiasnych. taczne
zadtuzenie wobec instytucji finansowych wynosi 12,5 min zt i jest nizsze o 14,5 min zt od poziomu
zadtuzenia na dzien 30.06.2009r. Wskaznik ogdlnego zadtuzenia oscyluje wokot 4,8%, co nalezy uznaé
za bezpieczny poziom. Obstuga kredytéw nie jest zagrozona — swiadczy o tym m.in. wskaznik pokrycia
odsetek: 27,3x na koniec | potrocza 2010r. Obnizeniu ulegty rowniez zobowigzania krétkoterminowe,
ktore na dziedn 30.06.2010r. osiggnety wartosé¢ 21,1 min zt. Wskaznik rotacji zobowigzan z tytutu
dostaw i ustug spadt do poziomu 24 dni.

| pétrocze | pétrocze

Podstawowe wskazniki: 2010 2009

Wskaznik ptynnosci ogdlny 10,4 9,6 aktywa obrotowe / zobowigzania krétkoterminowe

Wskaznik ptynnosci szybki 8,1 7,2 (aktywa obrotowe — zapasy - RMK krétkoterminowe) /
zobowiqzania krétkoterminowe

Wskaznik rotacji naleznosci (dni) 115 279 $redni stan naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz leasingu/
przychody ze sprzedazy x liczba dni

Wskaznik rotacji za paséw (dni) 73 208 $redni stan zapasow / przychody ze sprzedazy x liczba dni

Wskaznik rotacji zobowigzan (dni) 24 79 $redni stan zobowigzari z tytutu dostaw i ustug /
koszt wytworzenia x liczba dni

Wskaznik ogdlnego zadtuzenia 4,8% 6,2% kapitaty obce / aktywa ogdtem

Wskaznik pokrycia odsetek 27,3x 22,9x EBIT / odsetki

Wskaznik rentownosci sprzedazy 14,0% 36,6% 2ysk ze sprzedazy / przychody ze sprzedazy

Wskaznik rentownosci netto 50,7% 100,2% 2ysk netto / przychody ze sprzedazy

Jednostkowe przeptywy pieniezne

Operacyjne przeptywy jednostki dominujacej na koniec | pétrocza 2010r. wyniosty 77,7 min zt. Z
dziatalnosci inwestycyjnej spétka wygenerowata przeptywy pieniezne w wysokosci -54,4 min zi, ktére
zwigzane byly w gtédwnej mierze z otrzymanymi dywidendami od spoétek zaleznych w kwocie
46,2 min zt, podwyziszeniem kapitatu zaktadowego Zamet Industry S.A. o kwote 50 min zt oraz
wydatkami na nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych w kwocie 42,5
min zt. Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej Famur S.A. wyniosty —3,6 min zt i zwigzane byty
ze sptata i obstuga zadtuzenia. Srodki pieniezne na koniec | pétrocza 2010r. osiagnety poziom 33,9 min
zt.

Przewidywana sytuacja Grupy Kapitatowej Famur

Zarzad Famur S.A. podjat decyzje o nieupublicznianiu prognoz finansowych dla jednostki dominujacej i
grupy kapitatowe;j.

W Spétkach Grupy FAMUR dziatania restrukturyzacyjne zmierzajace do obnizenia kosztow zostaty
zapoczatkowane na poczgtku 2008r. Dzieki restrukturyzacji mozliwe byto dostosowanie wielkosci i
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struktury zatrudnienia w Grupie Kapitatowej do obecnej sytuacji rynkowej, dzieki czemu Spétki
utrzymaty zadawalajgcy poziom rentownosci. Ograniczone zostaty rowniez koszty utrzymania majatku
poprzez likwidacje czesci aktywdw nieprodukcyjnych. Dzieki wdrozonym procesom - w ocenie Zarzadu
Famur S.A. - Spotki Grupy zostaty skutecznie, z odpowiednim wyprzedzeniem, przygotowane do
funkcjonowania w trudniejszych warunkach rynkowych.

W najblizszym okresie nie nalezy oczekiwac istotnych zmian w strukturze sprzedazy Grupy Kapitatowej
FAMUR. Gtéwnym zrédtem przychoddw pozostanie sprzedaz dla sektora gérniczego (segment maszyn
gérniczych oraz pozostatych urzadzen dla gérnictwa) oraz sprzedaz odlewdw. Zaobserwowany w 2009
roku na rynku krajowym spadek zapotrzebowania na energie elektryczng, a tym samym wegiel, ktéry
jest najpopularniejszym w naszym kraju paliwem stuzagcym jej wytwarzaniu, przetozyt sie na
tymczasowe ograniczenie inwestycji w przemysle weglowym. Zmienita sie rowniez struktura zamowien
ze strony odbiorcéw dziatajgcych na krajowym rynku, kopalnie sg w wiekszym stopniu zainteresowane
kontraktami polegajacymi na wynajmie maszyn niz na ich bezposrednim zakupie. Strategia dziatania,
przyjeta przez spétki Grupy Famur, zaktada analize kontraktéw ze szczegélnym potozeniem nacisku na
terminowa $ciggalnos¢ naleznosci. Priorytetem Grupy sa: utrzymanie satysfakcjonujacej rentownosci
oraz ptynnosci finansowej, a w mniejszym stopniu wysokos$¢ osigganych przychodow ze sprzedazy.
Dzieki przeprowadzonej restrukturyzacji i obnizeniu kosztéw dziatalnosci Grupa Kapitatowa Famur
przygotowata sie do dziatania w trudniejszych warunkach rynkowych.

Dzieki zmniejszeniu zaangazowania kredytowego spétki Grupy ponoszg rowniez mniejsze koszty
finansowe. Nalezy jednak podkresli¢, iz Grupa Famur posiada dostep do niewykorzystywanych obecnie
limitéw finansowania bankowego, z ktérych moze elastycznie skorzysta¢ w sytuacji pojawiajacych sie
potrzeb wynikajacych z dziatalnosci operacyjnej. Niskie wskazniki zadtuzenia oraz wysoka ptynnos¢
finansowa pozwalajg na pozyskanie dodatkowego finansowania.

Whikliwie monitorowany jest réwniez proces Sciggania naleznosci i ryzyko z nim zwigzane. Na rynkach
eksportowych preferowany jest system przedptat i zaliczek, obserwowany w przypadku juz
podpisanych kontraktéw. Mozna przypuszczaé, iz wraz z poprawg sytuacji gospodarczej instytucje
finansowe beda chetniej wtaczaty sie w finansowanie lub refinansowanie dtugoterminowych
kontraktéw leasingowych pojawiajacych sie na rynku krajowym, co mogtoby sie przetozy¢ na
pozyskanie nowych uméw przez Spétki Grupy.

Mimo obserwowanego kryzysu, Grupa Famur inwestuje w swdéj rozwdéj by byé w petni przygotowanym
na faze ozywienia. Pod koniec 2009 roku rozpoczeta zostata realizacja projektu inwestycyjnego ,,Famur
2”, polegajgcego na budowie hal produkcyjnych, zakupie maszyn i urzgdzen oraz finansowaniu prac
badawczo-rozwojowych. Inwestycja ma na celu podniesienie jakosci i nowoczesnosci oferowanych
urzadzen oraz zwiekszenie mocy produkcyjnych. Planowana suma wydatkéw inwestycyjnych do korica
marca 2011 roku przekracza kwote 130 min zt (warto$¢ netto). Projekt inwestycyjny spétki Famur
znalazt sie réwniez na liscie zatwierdzonych do dofinansowania w ramach dziatania 4.4 Nowe
Inwestycje o Wysokim Potencjale Innowacyjnym — Program Operacyjny Innowacyjna Gospodarka.
Przytgczenie ZAMET Budowa Maszyn do ZAMET INDUSTRY zapewni osiggniecie licznych efektéw
synergii. Pozyskanie zaawansowanego technologicznie parku maszynowego zapewni znaczace
rozszerzenie mozliwosci w zakresie obrobki mechanicznej i cieplnej maszyn i konstrukcji
wielkogabarytowych. Pozwoli to na poprawe jakosci wykonania produkowanych urzadzen oraz skrdci
czas realizacji kontraktéw. Pofgczone moce ZAMET INDUSTRY i ZAMET Budowa Maszyn umozliwig
dostep do nowych kontrahentdéw i wejscie na nowe rynki zbytu. Wtgczenie spétki wptynie réwniez na
przyszte skonsolidowane wyniki Grupy. ZAMET S.A. jest spotkg o dobrej kondycji finansowej i
perspektywach rozwoju. Spétka wypracowata w 2009 roku 16,6 min zt zysku netto przy 98,1 min zt
przychodéw, a poziom kapitatéw wtasnych osiggnat poziom 61,8 min zt wg. audytowanego
sprawozdania finansowego sporzgdzonego w oparciu o MSR/MSSF na dzien 31 grudnia 2009r. W
przysztosci nie mozna wykluczaé kolejnych akwizycji.

W obecnej sytuacji szacowanie trendow rynkowych na najblizsze lata jest niezwykle trudne.
W perspektywie dtugoterminowej wydaje sie, iz wzrost zapotrzebowania na wegiel bedzie sie
utrzymywat. Dzieki nowoczesnym, czystym technologiom jego spalania proces ten bedzie coraz
bardziej efektywny oraz w wiekszym stopniu przyjazny srodowisku. Krajowy rynek energii oparty jest w
gtéwnej mierze na weglu. Poprawa koniunktury powinna przetozy¢ sie na kondycje spotek weglowych,
a tym samym wzrost poziomu realizowanych przez te podmioty inwestycji. Dodatkowo za weglem
przemawiajg jego krajowe zasoby, ktdre gwarantujg bezpieczenstwo energetyczne naszego kraju.
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7. Informacje dodatkowe

7.1 Zrédta zaopatrzenia w materialy do produkcji, w towary i ustugi

FAMUR S.A. w pewnej czesci sprawuje funkcje koordynatora dostaw materiatéw dla catej Grupy
Kapitatowej. Grupa posiada zdywersyfikowane zrédta zaopatrzenia w materiaty do produkcji tak wiec
nie wystepuje uzaleznienie od jednego lub wiecej dostawcédw. Najwiekszym zamawiajagcym w ramach
Grupy FAMUR jest Pioma oraz FAZOS, ktéry zamawia duze ilosci stali do produkowanych obuddéw
zmechanizowanych. Cze$¢ zaopatrzenia realizowana jest w ramach grupy kapitatowej gdzie
dostawcami sg m.in. Pioma-Odlewnia (odlewy) oraz Georyt (uktady sterowania obuddéw $cianowych).

7.2 Transakcje z podmiotami powigzanymi

Transakcje z podmiotami powigzanymi dotyczyty transakcji handlowych dokonywanych w ramach
biezacej dziatalnosci gospodarczej prowadzonej przez poszczegdlne Spoétki Grupy FAMUR. W opinii
Zarzadu transakcje te oparte byty na cenach rynkowych i byty transakcjami typowymi i rutynowymi.
Szczegdtowa informacja na temat transakcji z podmiotami powigzanymi zostata przedstawiona w pkt.
20 skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy FAMUR.

7.3 Zobowigzania z tytutu kredytow oraz zobowigzania warunkowe

A) Zestawienie zaciggnietych kredytow

(kredyty inwestycyjne oraz obrotowe przedstawiono wg salda pozostajgcego do sptaty, natomiast
kredyty w rachunku biezgcym wg stanu zadtuzenia na koniec | pétrocza 2010 roku wraz ze wskazaniem
wysokosci przyznanego limitu kredytowego).

Stan
Kwota zadtuzenia na
Nazwa jednostki kredytu 30.06.2010 Oprocentowanie Termin sptaty
FAMUR S.A.
NORDEA Bank Polska S.A. 25 000 0 WIBOR 1M+marza 2013-08-31
NORDEA Bank Polska S.A. 1633 1633 WIBOR 1M+marza 2011-02-28
BPH S.A. 10 789 10789 WIBOR 1M+marza 2013-05-22
RAZEM 37422 12 422
FAZOS S.A.
Deutsche Bank PBC S.A. 23 000 23000 WIBOR 3M+marza 2011-11-30
Raiffeisen Bank Polska S.A. 20 000 0 WIBOR 1W+marza 2011-07-29
RAZEM 43 000 23 000
NOWOMAG S.A. od 2010-08-22
BPH S.A. 13 950 0 WIBOR 1M+marza do 2011-05-22
PIOMA S.A.
NORDEA Bank Polska S.A. 22 000 0 WIBOR 1M+marza 2013-08-31
NORDEA Bank Polska S.A. 19792 19792 WIBOR 1M+marza 2013-08-31
RAZEM 41792 19 792
ZAMET INDUSTRY Sp. z 0.0.
PKO BP S.A. 15 000 6559 WIBOR 1M+marza 2011-04-25
PKO BP S.A. 20 000 20000 WIBOR 1M+marza 2013-06-30
RAZEM 35000 26 559
POLSKA GRUPA ODLEWNICZA S.A.
od 2011-03-31
NORDEA Bank Polska S.A. 42 680 42 680 WIBOR 1M+marza do 2012-06-30
Odlewnia Zeliwa Srem S.A.
NORDEA Bank Polska S.A. 30 000 0 WIBOR 1M+marza 2013-08-31
Kredyty razem 243 844 124 453
Wycena bilansowa kredytow -194
Zobowiazania z tytutu kredytow 124 259

Dodatkowo w dniu 5 stycznia 2010 Emitent zawart z Nordea Bank Polska S.A. umowe kredytu
inwestycyjnego w wysokosci 80 min zt. Kredyt zostanie wykorzystany na  finansowanie i
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refinansowanie wydatkow w ramach projektu inwestycyjnego Famur 2. Na dzier 30.06.2010 kredyt nie
byt wykorzystywany.

B) Wykaz udzielonych pozyczek w biezgcym roku obrotowym oraz aktywnych na dzien 30.06.2010r.

Data Termin Kwota Kwota
Pozyczkodawca Pozyczkobiorca udzielenia sptaty pozyczki Waluta zadtuzenia Oprocentowanie
FAMUR S.A. NOWOMAG S.A. 2010-03-30 2010-09-30 5400 PLN 3400 WIBOR 1M+marza
FAMUR S.A. PIOMAS.A. 2010-03-30 2010-09-30 12 600 PLN 5000 WIBOR 1M+marza
FAZOS S.A. Eurofaktor S.A. 2009-12-17 2010-11-31 100 PLN 100 WIBOR 3M+marza
0Z Srem S.A. Pioma Odl. Sp.zo.o 2010-05-19 2011-12-31 5000 PLN 2500  WIBOR 1M+marza
C) Naleznosci i zobowigzania warunkowe Grupy FAMUR
TYTUL 30.06.2010 31.12.2009
Naleznosci warunkowe - -
Zobowigzania warunkowe 53 875 5146
Na rzecz jednostek powigzanych: - -
Na rzecz pozostatych jednostek: 5146
- udzielone gwarancje i poreczenia 49371 4929
- wykup wierzytelnosci 4409 -
-inne 95 217
Poreczenia i gwarancje w ramach Grupy
Podmiot Tytut poreczenia Termin Kwoty porgczen, Warunki

gwarangji

Udzielone przez FAMUR:
Umowa z Raiffeisen Bank bez

FAZOS S.A. Polska 2011-07-31 9000 wynagrodzenia
Udzielone przez Pioma Odlewnia Sp. z 0.0.:
Polska Grupa Poreczenie - Umowa z Nordea 2012-06-30 42 680 0,25% kwoty

Bank Polska S.A. kredytu

Odlewnicza S.A.

7.4 Postepowania sgdowe

W dniu 31 grudnia 2009 roku kancelaria prawna reprezentujgca Emitenta oraz jego Spodtke zaleing
FAZOS S.A. ztozyta w Sadzie Okregowym w Katowicach trzy pozwy przeciwko KOPEX S.A. z siedzibg w
Katowicach (w tym dwa, w ktérych obok KOPEX S.A. pozwanym zostata rowniez Fabryka Urzadzen
Gorniczych TAGOR S.A.). tgczna wartos¢ dochodzonych przez FAMUR S.A. i FAZOS S.A. wynosi 114,3
min zt, ktéra to kwota przekracza 10% kapitatéw wtasnych Emitenta. Z powyzszej kwoty Emitent
dochodzi bezposrednio od KOPEX S.A. 40,2 min zt tytutem kary umownej przewidzianej
postanowieniami umowy o wspétpracy z dnia 11 stycznia 2008 roku, a Spo6tka FAZOS S.A. dochodzi od
pozwanych solidarnie KOPEX S.A. i TAGOR S.A. facznie kwoty 74,1 min zt tytutem odszkodowania.
(raport biezgcy nr 1/2010)

7.5 Badania i Rozwdj

Obszar dziedziny ,,Badan i Rozwoju” przejeta w grupie kapitatowej spotka zalezna Polskie Centrum
Techniki Goérniczej specjalizujaca sie w nowoczesnych rozwigzaniach sprzetowych i informatycznych
dedykowanych dla goérnictwa. W roku 2009 w Spodtce PCTG ukoriczono prace rozwojowe nad
opracowaniem dokumentacji technicznej unikalnego w skali swiatowej zmechanizowanego kompleksu
Scianowego przeznaczonego do wybierania poktadéw wegla o migzszosci ponizej 1,5 m. W pierwszym
potroczu br. kontynuowano prace dotyczgce wdrozenia powyzszego rozwigzania do produkcji, co
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pozwoli Grupie Kapitatowej na osiggniecie pozycji lidera w tej technologii wybierania niskich poktadéw
wegla w przysztosci.

7.6 Ochrona srodowiska

Spoétki Grupy FAMUR prowadzg dziatalnos¢ statutowg zgodnie z wymaganiami dotyczgcymi ochrony
Srodowiska. Jest ona prowadzona w oparciu o pozwolenia zintegrowane oraz branzowe (wytwarzanie
odpaddéw, emisja zanieczyszczenn gazowych, pozwolenie wodno—prawne). Dziatalno$¢ spotek nie
powoduje zagrozen dla srodowiska, a emisje mieszczg sie w granicach dopuszczonych pozwoleniem.
Brak przekroczen dopuszczalnych pozioméw emisji, prawidtowos$¢ dokonywania optat za korzystanie
ze s$rodowiska oraz prowadzenie okreslonej prawem sprawozdawczosci potwierdzajg kontrole
Wojewddzkiego Inspektoratu Ochrony Srodowiska. W przypadku stwierdzenia przekroczen
dopuszczalnych poziomdéw emisji np. hatasu niezwtocznie podejmowane sg dziatania majace na celu
usuniecie przyczyny stwierdzonych przekroczen.

Pozwolenia zintegrowane posiadane przez spotki Grupy FAMUR:

Fazos S.A. - pozwolenie zintegrowane dla instalacji galwanizerni.

Pioma Odlewnia Sp. z 0.0. - pozwolenie zintegrowane dla instalacji produkcji odlewéw i sktadowania
odpadow.

Odlewnia Zeliwa ,SREM” S.A.- pozwolenie zintegrowane dla instalacji odlewni, sktadowiska odpadéw
przemystowych i elektrocieptowni.

Odlewnia ,Srem” jako jedyna w Grupie uczestniczy w systemie handlu emisjami CO2 posiadajac
odpowiednie pozwolenie oraz otwarty rachunek Krajowego Administratora Systemu Handlu Emisjami
KASHUE.

8. Ocena zarzadzania zasobami finansowymi

Zarzadzanie zasobami finansowymi Grupy Kapitatowej jest na zadowalajgcym poziomie. Wszelkie
zobowigzania publiczno-prawne oraz wzgledem pracownikow sg regulowane terminowo. Zaciggniete
kredyty obstugiwane sg bez zaktdcen tj. kolejne raty kapitatowe, jak rowniez odsetki ptacone w
okresach miesiecznych, regulowane s3 na biezgco. Zrédta finansowania dziatalnoséci s3 w duzym
stopniu zdywersyfikowane i w razie utraty jednego z nich w kazdej chwili mozna zastgpic je innym o
poréwnywalnym poziomie kosztéw. DZwignia finansowa nadal wykorzystywana jest w niskim stopniu,
co dodatkowo stanowi czynnik komfortu. Ponadto dzieki zarejestrowaniu w dniu 14 pazdziernika
2009r. zmiany statutu Famur S.A. uchwalonej na NWZ z dnia 28 wrzednia 2009r. Zarzad zostat
uprawniony do podwyzszenia kapitatu zaktadowego o kwote nie wyzszg niz 1.203.750 zt poprzez
emisje nowych akcji w okresie 3 lat od momentu rejestracji zmiany statutu. Powyzsza zmiana daje
mozliwos¢ elastycznego dziatania, pozwalajgcego na pozyskiwanie finansowania ze zréznicowanych
zrédet w sytuacji pojawiajgcego sie zapotrzebowania na srodki finansowe niezbedne dla realizacji
rozwoju Spofki.

9. Umowy znaczgce

W | potowie 2010 roku opublikowanych zostato 5 komunikatow o zawarciu znaczgcych uméw (w tym 1
dotyczyt uméw w ramach Grupy Kapitatowej). Poniewaz poziom kapitatow wtasnych FAMUR S.A. jest
znaczny (na dzien 30.06.2010r. wynosit ponad 634 min zt), cze$¢ z komunikatow dotyczyta szeregu
uméw spotek Grupy FAMUR z danym kontrahentem, ktérych suma tgcznie przekraczata poziom 10%
kapitatéw wtasnych FAMUR S.A. (co oznaczato spetnienie kryterium ,,umowy znaczacej”).

e W dniu 5 stycznia 2010r. Emitent zawart umowe z Nordea Bank Polska S.A. z siedzibg w Gdyni , na
podstawie ktorej Bank udzielit Famur S.A. kredytu inwestycyjnego w wysokosci 80.000.000 zt.
Kredyt zostanie wykorzystany na finansowanie i refinansowanie realizowanego w ramach
przedsiebiorstwa projektu inwestycyjnego Famur 2, polegajgcego na budowie hal produkcyjnych,
zakupie maszyn i urzadzen oraz finansowaniu prac badawczo-rozwojowych. Oprocentowanie
kredytu ustalono na poziomie WIBOR 1M + marza banku. Ostateczny termin sptaty kredytu
przypada na 31 grudnia 2014r. Zabezpieczeniem kredytu inwestycyjnego sg hipoteki zwykta i
kaucyjna na nieruchomosciach potozonych w Katowicach przy ul. Kosciuszki, dla ktorych
prowadzone sg ksiegi wieczyste o numerach KA1K/00107450/1, KA1K/00107451/8,
KA1K/00107452/5, KA1K/00107455/6, zastaw rejestrowy ustanowiony na maszynach i
urzadzeniach bedacych przedmiotem inwestycji oraz cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
dotyczacej przedmiotdéw zabezpieczenia. (raport biezacy 2/2010)
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e W dniu 5 marca 2010r. Famur S.A. poinformowat, iz od dnia 1 pazdziernika 2009 r. zawart z
Przedsiebiorstwem Handlowo-Ustugowym Energokrak Sp. z o0.0. z siedzibg w Krakowie szereg
jednostkowych transakcji sprzedazy wegla, ktérych taczna warto$¢ netto wynosi 61 445 526,91 zt.
(raport biezgcy 6/2010)

e W dniu 30 marca 2010r. Pioma Industry S.A. (obecnie Zamet Industry S.A.) zawarta umowe nabycia
od Invest 6 S.K.A. spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig spétka komandytowo-akcyjna z siedzibg
w Katowicach 28.443.000, nie dopuszczonych do publicznego obrotu, akcji zwyktych na okaziciela
serii A, o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda, tj. o tgcznej wartosci nominalnej 28.443.000,00 zt,
reprezentujacych 100% kapitatu zaktadowego Spétki pod firmg Zamet-Budowa Maszyn S.A. z
siedzibg w Tarnowskich Gdérach. Wartos¢ umowy wynosi 85.000.000,00 ztotych (raport biezacy
8/2010)

e W dniu 16 kwietnia Famur S.A. poinformowat, iz Emitent oraz jego podmioty zalezne w okresie od
15 grudnia 2009r. do 16 kwietnia 2010r. zawarty ze sobg umowy na faczng wartos$¢ 67.212.628 zt.
(raport biezgcy 10/2010)

e W dniu 29 kwietnia Emitent poinformowat, iz fgczna wartos¢ netto zawartych przez Spoétki Grupy
Kapitatowej umow z Kompanig Weglowa S.A., o ktérych Emitent powzigt widomosé w okresie od 4
listopada 2009r. do 29 kwietnia 2010r. wynosi 60.461.831 zt. (raport biezagcy 12/2010)

Dodatkowo Emitent informowat o umowie z dnia 14 stycznia 2010r. na kompleksowe wykonanie hal
produkcyjnych w ramach inwestycji ,,Famur 2”. Jako generalnego wykonawce inwestycji w zakresie
budowy wybrano Spodtke Skanska S.A. Wartos¢ netto podpisanej umowy wynosita 32.400.000 zt.
(raport biezgcy 3/2010).

Do publicznej wiadomosci zostata réwniez przekazana informacja o podpisaniu przez Emitenta w dniu
12 marca 2010 z Polskg Agencjg Rozwoju Przedsiebiorczosci umowy o dofinansowanie projektu
inwestycyjnego ,Famur 2” w ramach Dziatania 4.4 Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka
2007-2013. Na podstawie umowy emitentowi przyznano dofinansowanie w kwocie 37.724.537,26 zi.
(raport biezgcy 7/2010).

10. Informacje o podmiocie uprawnionym do badania sprawozdania finansowego

Podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych jest BDO Sp. z 0.0. z siedzibg w
Warszawie.

11. Istotne czynniki ryzyka i zagrozen wptywajgcych na dziatalno$¢ spotki

Nizej wymienione ryzyka sg typowe zaréwno dla Grupy Kapitatowej jak i FAMUR S.A.

Ryzyko ograniczonej dywersyfikacji zrédet przychodéw

Znaczna czes¢ przychodéw Grupy FAMUR pochodzi z polskiego sektora goérnictwa wegla kamiennego.
Z tego tez wzgledu sg one w sposéb istotny uzaleznione od biezacej koniunktury w tej branzy.
Ograniczenie zamowien ze strony polskiego gérnictwa wegla kamiennego moze powodowac trudnosci
w szybkim znalezieniu nowego kregu odbiorcéw na maszyny gérnicze na rynkach zagranicznych. Grupa
FAMUR stara sie ogranicza¢ powyzsze ryzyko zwiekszaniem dywersyfikacji geograficznej rynkow zbytu,
ktora pozwala wykorzystywac réznice w czynnikach ksztattujgcych koniunkture na rynkach lokalnych.
Jednoczeénie dzieki przejeciu Odlewni Zeliwa SREM S.A. w wiekszym stopniu zdywersyfikowana zostata
sprzedaz Grupy, zwiekszajac w jej strukturze udziat odlewdéw dla réznych gatezi przemystu.

Rola kadry inzynieryjno — technicznej

Grupa FAMUR ma petng swiadomosc tego, ze jej mozliwosci w zakresie realizacji kontraktéw wynikajg
w duzej mierze ze zdolnosci do sprawnego, samodzielnego opracowywania petnej dokumentacji
produkowanych maszyn i urzadzen. Proces przygotowania produkcji kazdej maszyny zwigzany jest z
szeregiem prac o charakterze projektowo-konstrukcyjnym i techniczno-produkcyjnym. Warunkiem
wytworzenia produktu spetniajgcego okreslone wymagania techniczne jest dysponowanie wysoko
wykwalifikowang kadrg inzynierskg. Kadra techniczno-inzynierska stanowi kluczowg grupe
pracownikow w Grupie oraz spdétce FAMUR. Dziatalnos¢ Grupy FAMUR jest tez zwigzana z
zapotrzebowaniem na wysokokwalifikowang kadre robotnikéw, posiadajgcych duze doswiadczenie i
wysokie umiejetnosci w produkcji zaawansowanych technologicznie maszyn. Takze wdrazanie nowych
konstrukcji wymaga kadry inzynierskiej posiadajgcej doswiadczenie konstrukcyjne. Istnieje ryzyko, ze w
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przysztosci utrudnione bedzie zatrudnienie wystarczajgcej ilosci oséb z odpowiednim doswiadczeniem,
wyksztatceniem i kwalifikacjami zawodowymi, co moze negatywnie oddziatywa¢ na mozliwosé
zwiekszania produkcji i wdrazania nowych maszyn, konstrukcji i rozwigzan technicznych.

Wptyw sytuacji makroekonomicznej

Dla Grupy duzy wptyw na skale realizowanych obrotéw ma sytuacja makroekonomiczna i tempo
wzrostu ekonomicznego w Polsce oraz polityka gospodarcza Rzadu. Zapowiedzi czesciowej prywatyzacji
kopaln przez GPW oraz planowane naktady inwestycyjne w kopalniach, stanowig pozytywny sygnat dla Grupy
FAMUR w srednioterminowej perspektywie.

Zawirowania na swiatowych rynkach finansowych zaowocowaty duzg niepewnoscig i wahaniami cen
surowcoéw oraz duzg zmiennoscig kurséw walut. Niepewna sytuacja na rynku niewatpliwie wptywa na
dostepnosc kredytdéw i marze instytucji finansowych.

Ryzyko polityczne i ekonomiczne niektérych krajéw znacznie wzrosto w ostatnim czasie. Dlatego tez
Spotki Grupy beda braty pod uwage powyzsze czynniki ryzyka przy podpisywaniu ewentualnych umoéw.

Ryzyko kursowe

Z uwagi na fakt, iz znaczna cze$¢ produkcji Grupy FAMUR jest eksportowana, narazona jest ona na
ryzyko kursowe. Pomiedzy datg zawarcia kontraktow eksportowych na dostawe okreslonych
maszyn/urzadzen a datg ich realizacji mija zwykle okres od 2 do 5 miesiecy, co jest zwigzane z
dtugoscig cyklu produkcyjnego (w przypadku wiekszych kontraktow eksportowych okres ten jest nawet
dtuzszy). Poniewaz jednoczesnie podstawowa cze$¢ kosztéw produkcji ponoszona jest w ztotych,
Grupa FAMUR ponosi ryzyko kursowe zwigzane z dziatalnoscig eksportera. Grupa podejmuje dziatania
majgce na celu minimalizacje tego ryzyka poprzez: zawieranie zabezpieczajacych walutowych
transakcji terminowych oraz stosowanie w niektérych przypadkach przedptat na dostawy.

Wycene instrumentéw pochodnych na dzien bilansowy przedstawia ponizsza tabela:

Planowana data Wycena
realizacji instrumentéw 2ysk /
Instrumenty pochodne zabezpieczanego  pochodnych na ¥ Zabezpieczane
(grupy instrumentéw) przeptywu dzien strata}: ryzyko
pienieznego lub 30.06.2010 (tys. 24)
grupy przeptywoéw (tys. zt)
Forward - sprzedaz EUR Il kwartat 2010 29913 -1288 Ryzyko walutowe
Forward - sprzedaz EUR IV kwartat 2010 40 125 -5561 Ryzyko walutowe
Forward - sprzedaz EUR | kwartat 2011 19 645 -1020 Ryzyko walutowe
Forward - sprzedaz EUR Il kwartat 2011 2123 -73 Ryzyko walutowe
Forward - sprzedaz CZK Il kwartat 2010 5146 -238 Ryzyko walutowe
Forward - sprzedaz CZK | kwartat 2011 577 -28 Ryzyko walutowe
Forward - sprzedaz GBP Il kwartat 2010 513 -33 Ryzyko walutowe
Forward - sprzedaz NOK Il kwartat 2010 1570 -46 Ryzyko walutowe
Forward - sprzedaz USD Il kwartat 2010 342 -1 Ryzyko walutowe
SUMA 99 953 -8 288
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12. Oswiadczenia Zarzagdu Famur S.A.

Rzetelnos$¢ sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Wedle naszej najlepszej wiedzy potroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy
Kapitatowej FAMUR za | pétrocze 2010 roku i dane poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie
z obowigzujacymi zasadami rachunkowosci, odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny ijasny
sytuacje majatkowa i finansowa Grupy oraz jej wynik finansowy. Sprawozdanie to zawiera prawdziwy
obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji Grupy FAMUR w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

Audytor
BDO Sp. z 0.0. - podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy przegladu

skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej FAMUR za | podtrocze
2010 roku, zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa. Podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujacy
tego przegladu spetnili warunki do wydania bezstronnego i niezaleznego raportu z przegladu, zgodnie
z wiasciwymi przepisami prawa krajowego.

Waldemar taski Beata Zawiszowska

Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu
Ryszard Bednarz Szymon Jarno

Wiceprezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzgdu
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