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FAMUR

1. Podstawowe informacje
1.1. Zasady sporzgdzenia pétrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe FAMUR S.A. oraz skonsolidowane skrécone $rédroczne
sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej FAMUR za pierwsze pétrocze 2019 r. zostaty sporzagdzone
zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34 ,Srédroczna Sprawozdawczo$é Finan-
sowa” zatwierdzonym przez Unie Europejska (,,MSR 34”). Sprawozdania finansowe sporzgdzono stosujac
jednolite zasady rachunkowosci w odniesieniu do podobnych transakcji oraz innych zdarzen nastepuja-
cych w zblizonych okolicznosciach. W sprawozdaniach finansowych Emitenta i Grupy FAMUR przestrze-
gano tych samych zasad rachunkowosci i metod obliczeniowych co w ostatnim rocznym sprawozdaniu
finansowym. O ile nie wskazano inaczej, dane zaprezentowano w tys. zt.

1.2. Informacje o Grupie Kapitatowej FAMUR

FAMUR SPOtKA AKCYINA z siedzibg przy ul. Armii Krajowej 51, 40-698 Katowice | tel. +48 32 359 63 00,
fax +48 32359 66 77 | FAMUR@FAMUR.com.pl | www.FAMUR.com | Sad Rejonowy Katowice - Wschéd
w Katowicach Wydziat VIII Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego | KRS 0000048716 | Regon
270641528 | NIP 6340126246 | kapitat zaktadowy 5.747.632,12 zt (optacony w catosci)

Grupa FAMUR jest producentem maszyn
i urzagdzen dla goérnictwa i energetyki, mo-
gacym zaopatrzy¢ kopalnie w kompletny
system wydobywczy, elektrownie w sys-
tem naweglania ,pod klucz” czy tez port
w specjalistyczne urzgdzenia przetadun-
kowe. Specjalnoscig Grupy jest komplek-
sowa mechanizacja procesu wydobycia
wegla kamiennego metoda scianowg, pro-
jektowanie i dostawa informatycznych sys-
temow zarzgdzania eksploatacjg wegla od
przodka scianowego na powierzchnie ko-
palni, dostawa systeméw przetadunko-
wych do energetyki i portéw oraz syste-
mow eksplantacii metoda odkrywkowa.

Producent kombajndéw s$cianowych i chodnikowych, przenosnikdéw zgrzebtowych i tasmowych, kolejek
spagowych, obudéw zmechanizowanych oraz innych maszyn dla gérnictwa, spétka FAMUR S.A. z sie-
dzibg w Katowicach (,FAMUR”, ,Emitent”) jest jednostkg dominujgcg w Grupie FAMUR. W sierpniu
2006 r. FAMUR SPOtKA AKCYINA (6wcze$nie pod firmg FABRYKA MASZYN FAMUR SPOLKA AKCYINA)
debiutowata na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie (,,GPW”). Na 30 czerwca 2019 r. noto-
wanych jest 574,7 min szt. akcji pod skrécong nazwg FAMUR i tickerem FMF.

1.3. Charakterystyka podstawowej dziatalno$ci Grupy FAMUR

Grupa FAMUR to ponad sto lat doswiadczenia i zaawansowana mysl inzynierska, ktére wptywajg na
zwiekszanie efektywnosci i bezpieczeristwa pracy odbiorcéw naszych rozwigzan. Ze starannoscig two-
rzymy wysokowydajne i niezawodne maszyny oraz urzadzenia, przede wszystkim dla gérnictwa, ale takze
transportu, przetadunku i energetyki, poniewaz satysfakcja naszych klientéw jest naszym priorytetem.

Produkty marki FAMUR oparte sg na sprawdzonych i intuicyjnych rozwigzaniach, co pozwala na realizacje
najbardziej skomplikowanych zlecen na catym Swiecie. W wyspecjalizowanych zaktadach na terenie Pol-
ski tworzymy zmechanizowane kompleksy scianowe, elementy komplekséw do drgzenia wyrobisk kory-
tarzowych, podziemne i naziemne systemy transportu, maszyny dla gérnictwa odkrywkowego, jak row-
niez urzadzenia dla masowego transportu i przetadunku. Swoja dziatalnos$¢ operacyjng Grupa prowadzi
w oparciu o cztery segmenty: Underground, Surface, Elektryki oraz Ustug Gérniczych.
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Segment Underground

Grupa FAMUR nalezy do czotowki Swiatowych producentéw maszyn i systemoéw stosowanych w gornic-
twie podziemnym opierajgcym sie o metode $cianowa. Istotnym obszarem dziatalnosci Grupy jest pro-
dukcja urzadzen umozliwiajgcych eksploatacje zt6z wegla o grubosci do 6 m. Grupe produktéw wchodzg-
cych w sktad tzw. kompleksu $cianowego tworzg kombajny Scianowe, zmechanizowane obudowy Scia-
nowe i przenosniki zgrzebtowe. Zainstalowana moc produkowanych kombajnéw $cianowych wynosi od
250 kW do 1.300 kW. Obudowy zmechanizowane sg produkowane w zakresie wysokosci od minimum
0,8 m do maksimum 6,0 m. Mogg by¢ oferowane niezaleznie od pozostatych urzadzen, zas w potaczeniu
z innymi rozwigzaniami tworzy¢ kompleksy scianowe, lub opisany ponizej zestaw wydobywczy ,,Mikrus”,
stuzacy do eksploatacji poktadéw cienkich. Grupa FAMUR produkuje hydraulike sitowg i sterownicza, w
tym w szczegdlnosci podpory hydrauliczne i sterowania pilotowe oraz elektrohydraulike. Podpory i si-
towniki hydrauliczne s3 wykonywane w zakresie srednic od 50 mm do 440 mm.

Jednym z rozwigzan oferowanych przez FAMUR S.A. sg specjalistyczne produkty, skierowane do eksplo-
atacji cienkich poktadow wegla, o grubosci od 1,2 - 1,7 m, pracujgce zaréwno w systemie kombajnowym
opartym na kombajnie FS 200, jak i w systemie bedgcym kompilacjg systemu strugowego i kombajno-
wego ,Mikrus”, na ktory sktada sie: obudowa zmechanizowana, specjalistyczny przenosnik Scianowy i
gtowica urabiajgco-tadujaca.

Grupa FAMUR w ramach segmentu Underground produkuje takze urzadzenia do transportu i przeta-
dunku réznorodnych materiatéw masowych wykorzystywanych m.in. w kopalniach gtebinowych. Dla gor-
nictwa wegla kamiennego profil produktowy obejmuje przenosniki tasmowe dotowe, przenosniki ta-
Smowe powierzchniowe, a takze réznorodne srodki transportu podziemnego dla zabezpieczenia potrzeb
logistycznych kopaln, takie jak kolejki spggowe z napedem linowym, kolejki spalinowe podwieszane, ko-
lejki spalinowe spagowe, lokomotywy torowe spalinowe, kotowroty mechaniczne oraz kompletne wypo-
sazenie kolejek do przewozu ludzi i materiatow.
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Dziatalnos¢ Grupy FAMUR w segmencie Underground obejmuje réwniez produkcje urzadzen sktadaja-
cych sie na kompleks chodnikowy. Najwazniejszy element kompleksu chodnikowego stanowig kombajny
chodnikowe, ktére w gtdwnej mierze wykorzystywane sg do przygotowywania wyrobisk oraz drazenia
tuneli. Parametry kombajnéw produkowanych w Grupie pozwalajg na drgzenie chodnikéw o przekroju
do 37 m? w skatach o wytrzymatosci na $ciskanie rzedu 110 MPa. Grupa FAMUR na przetomie 2015 i 2016
roku rozszerzyta swoje portfolio produktowe o wozy wiercace, wiertnice, spagotadowarki i fadowarki wy-
korzystywane w kopalniach gtebinowych.

Kombajny chodnikowe produkcji Grupy FAMUR

Segment Surface

Dziatalnos¢ segmentu koncentruje sie na realizacji kompleksowych zlecen na rynku systemow przetadun-
kowo-transportowych, urzgdzen dzwignicowych i systemoéw odkrywkowych, oraz powierzchniowej infra-
struktury kopaln. Gtdwnym aktywem segmentu jest spotka FAMUR FAMAK S.A. wokét ktorej sg groma-
dzone kompetencje pozwalajgce miedzy innymi na dostawe:

- maszyn przetadunkowych i urzadzen do transportu ciaggtego, takich jak tadowarko-zwatowarki, tado-
warki, zwatowarki, koparki kotowe, tadowarki zgarniakowe, wywrotnice wagonowe, wygarniacze ko-
towe, przenosniki tasmowe,

- urzadzen dzwignicowych w zakresie suwnic pomostowych, bramowych, kontenerowych, zurawi porto-
wych i stoczniowych,

- maszyn podstawowych gérnictwa odkrywkowego, takich jak : koparki kotowe czerpakowe, zwatowarki
na gasieniach, transportery gasienicowe, przenosniki samojezdne.

Podstawowym produktem dla gérnictwa odkrywkowego jest technologiczny uktad KTZ, stanowigcy kom-
pletny system wydobywczy dla kopalni odkrywkowej, w sktad ktérego wchodzi: koparka wielonaczy-
niowa — tasmociag — zwatowarka tasmowa.

Kompetencje Segmentu Surface czerpigce z doswiadczen zgromadzonych w przeciggu 70 lat istnienia
spotki FAMUR FAMAK S.A. pozwalajg na dostarczanie rowniez kompletnych systeméw naweglania i od-
zuzlania. Przyktadem naszych kompetencji w zakresie dostaw systemdéw transportu i przetadunku mate-
riatéw sypkich sg projekty realizowane dla elektrowni w Kozienicach, Opolu, tagiszy i Jaworznie.

Rozwigzania oferowane przez segment przeznaczone sg w szczegélnosci do:

— mechanizacji prac przetadunkowych na otwartych sktadowiskach materiatow sypkich i granulowa-
nych w elektrowniach, elektrocieptowniach, koksowniach, kopalniach, cementowniach i portach;

— transportu wewnatrzzaktadowego, prac montazowych, demontazowych i remontowych;

— transportu i montazu ciezkich sekcji i blokdw przy budowie statkow;

— mechanizacji prac przetadunkowych w portach;

—  przetadunku konteneroéw;

— wytadunku materiatéw sypkich z otwartych wagonow.

Kompetencje projektowe segmentu sg skupione gtéwnie wokdt biur projektowych wchodzacych w sktad
Grupy: BPiRI Separator sp. z 0.0. oraz SKW Biura Projektowo-Technicznego sp. z 0.0., a takze spotka Fugo
S.A. W roku 2017 moce produkcyjne oraz zaplecze techniczne segmentu Surface zostaty znacznie uzupet-
nione poprzez nabycie Fugo Sp. z 0.0. oraz zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa Famago. Struktura
segmentu umozliwia wysokiej jakosci kompleksowg obstuge klientéw w oparciu o wtasne biura projek-
towe oraz wtasne zaplecze produkcyjne i serwisowe.

W ramach segmentu Surface Grupa FAMUR oferuje réwniez szeroki zakres rozwigzan zwigzanych z pro-
jektowaniem i budowsg infrastruktury powierzchniowej zaktadéw gdérniczych oraz gérniczych wyciggdw
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szybowych. Zakres ustug Grupy obejmuje prace projektowe, wykonawstwo robdét budowlanych, zelbeto-
wych i konstrukcji stalowych, dostawe oraz montaz maszyn i urzgdzen, uruchomienia oraz serwisy. Grupa
zajmuje sie takze wykonywaniem ciggow transportowych, w tym w oparciu o wiasne projekty przenosni-
kow tasmowych.

Maszyny i urzqdzenia dla gdrnictwa odkrywkowego i urzqdzenia przetadunkowe

Rozszerzenie segmentéw dziatalnosci Grupy

Przejecie kontroli nad Grupg KOPEX w 2017 r. otworzyto droge do integracji struktur obu grup wzmac-
niajac jednoczesnie oferte produktowa w segmencie Underground. Od 2 pétrocza 2017 r. w strukturze
Grupy FAMUR wyodrebniono dwie nowe linie biznesowe, zwigzane z produktami i ustugami Segmentu
Elektryka oraz Segmentu Ustugi Gornicze.

Segment Elektryka

Segment Elektryka obejmuje obszary projektowania oraz produkcji aparatury elektrycznej zasilajacej
oraz taczeniowej do maszyn stosowanych w gornictwie, podzespotow elektronicznych, projektowanie
i wdrazanie rozwigzan informatycznych, realizacje przemystowych systeméw automatyki, opracowanie
projektow technicznych systemow i urzgdzen oraz integracje systemow zasilania i automatyki.

Urzgdzenia przeciwwybuchowe oraz rozwigzania proponowane przez Grupe FAMUR

Segment prowadzi petng obstuge inwestycji w powyzszym zakresie, a takze Swiadczy ustugi, zwtaszcza
w catodobowym serwisie urzgdzen dla gérnictwa, remontach i modernizacji urzgdzen.

Segment Elektryka opracowuje i sukcesywnie wdraza innowacyjne rozwigzania w zakresie projektu e-
kopalnia. E-kopalnia to zbidr systemdw, rozwigzan i narzedzi wspomagajgcych prace maszyn. System ten
integruje maszyny i urzgdzenia w rejonach wydobywczych, zapewniajgc przesyt informacji, sterowanie
jak i czesciowg automatyzacje pewnych proceséw. Podejscie takie wyprzedza oczekiwania klienta zapew-
niajagc mu wygode i bezpieczenstwo obstugi, przy jednoczesnej petnej wiedzy dotyczacej eksploatowa-
nych maszyn. Jednym z rozwigzan, ktére wpisuje sie w trend zwigzany z autonomizacjg procesow jest
system pozycjonowania i zdalnego sterowania kombajnu chodnikowego, zapewniajac klientowi bez-
pieczng prace obstugi z dala od bezposrednich zagrozen wystepujgcych w srodowisku pracy. Segment
Elektryka prowadzi réwniez szereg prac z zakresu R&D ukierunkowanych na wypracowanie optymalnych
rozwigzan z zakresu Predictive Maintenance czy systemow integrujacych rozwigzania sterujgco-kon-
trolne w ramach projektu Inteligentnej Kopalni.

Gtéwnym podmiotem w Grupie FAMUR koncentrujgcym dziatalnos¢ segmentu jest spétka Elgér + Hansen
S.A.
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Elgér + Hansen S.A. w ramach projektu Inteligentna Kopalnia pracuje réwniez nad narzedziem Smart-
Mine, zmierzajgcym do zintegrowania kontroli catego procesu wydobywczego. System "SmartMine" ma
na celu umozliwienie wizualizacji i sterowania poszczegdlnymi maszynami, utatwiajac tym samym iden-
tyfikacje waskich gardet procesu wydobywczego oraz optymalizacje jego wydajnosci, poprzez przenie-
sienie szczuptego zarzadzania produkcjg na poziom zarzadzania procesem wydobywczym kopaln. Elgér +
Hansen S.A. rozszerzyta rowniez swojg dziatalno$¢ o tworzenie narzedzi informatycznych wspomagaja-
cych klientéw Grupy FAMUR w zarzadzaniu ich aktywami produkcyjnymi, a takze obstugg gwarancyjng i
pogwarancyjng dostarczanych maszyn. Jednym ze szczegdlnie ciekawych rozwigzan sg réwniez, wyko-
nane w technologii VR, interaktywne instruktaze wykonywania czynnosci serwisowych.

Segment Ustugi Gornicze

Do 20 maja 2019 r. trzonem segmentu pozostawata dziatalnos¢ prowadzona gtdwnie przez Przedsie-
biorstwo Budowy Szybdow S.A. (PBSz, PBSz SA), ktére. swiadczy ustugi w kraju i za granicg w zakresie
budownictwa podziemnego, realizujgc szeroki zakres ustug projektowych zwigzanych z gérnictwem we-
gla kamiennego, rud, soli i innych kopalin, w szczegdlnosci wyrobisk pionowych (gtéwnie szybow i szybi-
kow), poziomych i tuneli. W zwigzku ze spetnieniem wszystkich warunkéw zawieszajgcych, w dniu 20
maja 2019 r. doszto do zawarcia pomiedzy PRIMETECH S.A. (dawniej: KOPEX S.A.), jego spotka zalezng
PBSZ 1 Sp. z 0.0. (Sprzedajacy) i Jastrzebska Spdtka Weglowa S.A (JSW, Kupujacy), Umowy Rozporzgdza-
jacej Sprzedazy Akcji Przedsiebiorstwa Budowy Szybow S.A. Na podstawie zawartej Umowy Sprzedajacy
zbyli na rzecz JSW pakiet akcji PBSz wynoszacy facznie 4.430.476 akcji o tacznej wartosci nominalnej
13.025.599,44 zt stanowigcy 95,01% kapitatu zaktadowego i uprawniajacy do wykonywania 4.430.476
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu PBSz. taczna cena sprzedazy wyniosta 204 min zt. Srodki pochodzace
ze sprzedazy PBSz zostaty przeznaczone na przedterminowg sptate zadtuzenia PRIMETECH S.A. przypisa-
nego do Transzy B Umowy Restrukturyzacyjnej z dnia 1.12.2016 r.

W dniu 23 lipca 2019 r., Zarzad PRIMETECH S.A. podjat uchwate w przedmiocie wygaszenia dziatalnosci
w obszarze obrotu weglem wobec nie zawarcia nowych kontraktéw na obrét weglem, w wyniku istot-
nych ograniczen w dostepnosci surowca odpowiedniej klasy i ilosci na rodzimym rynku.

Projekty oraz infrastruktura wykonywane przez Grupe FAMUR (PBSz SA)
W wyniku powyzszych zdarzen, optymalizujacych strukture dziatalnosci Grupy, segment Ustugi Gérnicze
bedzie obejmowat dziatalno$¢ spétki STW Dalbis Sp. z 0. o., a takze dziatalno$¢ ustugowo-handlowa
PRIMETECH S.A. (dawniej: KOPEX S.A.). W wyniku przeprowadzonych zmian segment ten bedzie aktu-
alnie skoncentrowany na wybranych specjalistycznych ustugach z zakresu wiercenia otwordw o rézno-
rodnym przeznaczeniu oraz wdrazania technologii wiertniczych w robotach inzynieryjnych i geotechnicz-
nych. Kompleksowe ustugi wiertnicze i geotechniczne obejmuja:

A. Ustugi wiertnicze:
e wiercenia pionowe, poziome oraz kierunkowe - z powierzchni i z wyrobisk gérniczych,

e wiercenie studni wraz z kompletnym wyposazeniem w instalacje,
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e wiercenie otworéw rozpoznawczych i poszukiwawczych z petnym rdzeniowaniem, testami
otworowymi i badaniami laboratoryjnymi,

e wiercenie otwordw inzynieryjnych dla odwadniania, wentylacji, podsadzania pustek, itp.,
e wiercenie otwordw wielkosrednicowych (do $rednicy 2,0m),
e likwidacja otworéw wiertniczych,

B. ustugi geotechniczne:

e odwadnianie terenow,

e iniekcje cementowe i srodkami chemicznymi,

e wypetnianie pustek poeksploatacyjnych,

e kotwienie,

e palowanie.
Stosowane urzgdzenia wiertnicze umozliwiajg wykonanie otwordw o srednicy do 1100 mm i gtebokosci
do 1500 m

1.4. Sktad Grupy Kapitatowej FAMUR

Tworzenie Grupy Kapitatlowej rozpoczeto sie w 2003 r. zakupem przez FAMUR spétki
NFUG NOWOMAG S.A. W wyniku dynamicznego rozwoju, w ciggu kilku lat Grupa powiekszyta sie o kilka-
nascie spotek, ktére wzmacniaty kolejno portfolio produktowe Grupy powodujac, iz z dostawcy pojedyn-
czych urzadzen zmienita sie ona w dostawce kompleksowych rozwigzan dla sektora wydobywczego,
energetycznego i przetadunkowego. Wedtug stanu na 30 czerwca 2019 r. Grupa sktadata sie z Jednostki
Dominujgcej oraz 38 jednostek zaleznych. Jednostkg Dominujaca w Grupie Kapitatowej jest FAMUR S.A.
z siedzibg w Katowicach. Schemat na str. 10 zawiera podmioty, nad ktérymi Emitent na dzier bilansowy
30 czerwca 2019 r. posiadat posrednio bgdz bezposrednio kontrole (z zastrzezeniem wskazanych uwag).

Uproszczony schemat budowy Grupy Kapitatowej FAMUR

r 1
NOWOMAE = piomMA A

FAMUR © FAMUR Institute @@ E B . ®KOPEX
-0 O o oO——0—0—0—0—0 O O—

2002 2003 2005 2006 2007 2011 2012 2014 2015 2016 2017

W roku 2017 miata miejsce kluczowa akwizycja wienczaca proces konsolidacji runku polskiego w obszarze
systemdw wydobywczych. Nabycie Grupy KOPEX poszerzyto zaréwno oferte produktowg Grupy jak i za-
sieg geograficzny oferowanych rozwigzan. Byt to rowniez kluczowy krok przyspieszajgcy zagraniczng eks-
pansje Grupy FAMUR. W maju 2019 r., w ramach dziatan optymalizujgcych strukture dziatalnosci Grupy
FAMUR dokonano sprzedazy akcji PBSz S.A. oraz dokonano catkowite] sptaty zadtuzenia przypisanego do
aktywow tej spotki, co ostatecznie zakoriczyto proces restrukturyzacji finansowej Grupy PRIMETECH
(dawniej: KOPEX). Sprzedaz tej spotki zostata przewidziana juz na etapie umowy restrukturyzacyjnej
Grupy PRIMETECH (dawniej KOPEX S.A.) z konca 2016 roku, jako jedna z mozliwych form sptaty istotnej
czesci zadtuzenia objetego tg umowa, a zbycie PBSz nastgpito zgonie z zatozeniami niniejszej umowy.

Zmiany w Grupie Kapitatowej FAMUR w | pétroczu 2019 r. oraz po dniu bilansowym:
e Likwidacja spotki OO0 FAMUR UKRAINA

W dniu 22 stycznia 2019 r. spétka OO0 FAMUR Ukraina zostata wykreslona z rejestru przedsiebior-
cow.

e Zmiana nazwy spé6tki FAMUR PEMUG
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W dniu 23 stycznia 2019 r. Sgd Rejonowy Katowice — Wschdéd w Katowicach Wydziat VIII Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego dokonat rejestracji zmiany nazwy spotki z dotychczasowej FAMUR Pe-
mug sp. z 0.0. na Pemug sp. z 0.0.

Sprzedaz udziatéow w FUGO PROJEKT sp. z 0.0.

W dniu 8 marca 2019 r. doszta do skutku umowa sprzedazy 1.720 udziatéw w Fugo Projekt Sp. z 0.0.
z dnia 5 marca 2019 r. Na podstawie powyzszej umowy FAMUR FAMAK S.A. sprzedat poza Grupe
wszystkie posiadane w tej spotce (tj. 1.720) udziaty i poczawszy od dnia 8 marca 2019 r przestata
wchodzi¢ w sktad Grupy FAMUR.

Zmiana nazwy FAMUR ESTATE sp. z o.0.

W dniu 1 marca 2019 r. na mocy uchwaty wspdlnikdw FAMUR ESTATE sp. z 0.0. dokonano zmiany
nazwy Spotki z dotychczasowej na DE ESTATE sp. z 0.0. Przedmiotowa zmiana zostata zarejestrowana
przez Sad Rejonowy Katowice — Wschod w Katowicach Wydziat VIII Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego z dniem 24 maja 2019 .

Zmiany zwigzane z PBSz S.A.

Sprzedaz tej spotki zostata przewidziana juz na etapie umowy restrukturyzacyjnej Grupy PRIMETECH
(dawniej KOPEX S.A.) z korica 2016 roku, jako jedna z mozliwych form sptaty istotnej czesci zadtuzenia
objetego tg umowa.

W dniu 21 grudnia 2018 roku przedstawiciele Jastrzebskiej Spotki Weglowej S.A. jako Kupujacej oraz
PBSz1 Sp. z 0.0. i PRIMETECH S.A. (spotek zaleznych od Emitenta) jako Sprzedajgcych zawarli warun-
kowg umowe zobowigzujgca sprzedazy 4.430.476 akcji Przedsiebiorstwa Budowy Szybow S.A. w Tar-
nowskich Gérach (,,PBSz”) stanowigcych 95,01% udziatu w kapitale zaktadowym PBSz. W wyniku ne-
gocjacji ostateczna cena rozliczenia transakcji zostata ustalona na poziomie 204 min zt (raport biezacy:
73/2018).

W dniu 20 maja 2019 r. Emitent poinformowat o zawarciu Umowy Rozporzadzajgcej Sprzedazy Akgcji
PBSz (,Umowa”) - raport biezgcy 25/2019. Na podstawie zawartej Umowy PRIMETECH S.A. (dawniej
KOPEX S.A.) i PBSz 1 Sp. z 0.0. zbyli na rzecz JSW pakiet akcji PBSz, wynoszacy tgcznie 4.430.476 akcji
o tgcznej wartosci nominalnej 13.025.599,44 zt, stanowigcy 95,01% kapitatu zaktadowego i uprawnia-
jacy do wykonywania 4.430.476 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu PBSz, stanowigcych 95,01% ogotu
gtosow na tym Walnym Zgromadzeniu PBSz. taczna cena sprzedazy Pakietu wyniosta 204 000 000 zt,

W raporcie biezgcym nr 26/2019 z dnia 20 maja 2019 Emitent podat do publicznej wiadomosci, iz
w tym dniu powzigt wiadomosc¢ o przekazaniu na rzecz banku PKO BP SA, petnigcego funkcje agenta
pfatnosci i agenta zabezpieczen, srodkdw w celu dokonania przedterminowej sptfaty catkowitego za-
dtuzenia PRIMETECH S.A. z tytutu Transzy B w tacznej kwocie 210 515 860,72 zt (zadtuzenie wraz z
odsetkami).

BPiRI Separator Sp. z 0.0. — sprzedaz udziatéw w ramach Grupy FAMUR
W dniu 27 czerwca 2019 r. podpisano umowe sprzedazy 100% udziatéw Biura Projektéw i Realizacji
Inwestycji SEPARATOR sp. z 0.0. pomiedzy FAMUR FAMAK S.A. (jako sprzedajgcym), a jej spotka za-
lezng tj. PEMUG Sp. z 0. 0. (jako kupujgcym). Przeniesienie wtasnosci nastgpito z momentem zaptaty
ceny po dniu bilansowym, tj. z dniem 17.07.2019]
Zawigzanie spotki BIPROCEMWAP Sp. z o0.0.
W dniu 26 kwietnia 2019 zawigzano spotke Biuro Projektowe Biprocemwap Sp. z 0.0. z siedzibg w
Krakowie. 99,9% udziatow zostato objete przez PEMUG sp. z 0.0., a 0,1% udziatéw zostato objete
przez BPiRI Separator Sp. z 0.0.

Konsolidowane spoétki na dzien 30 czerwca 2019 r.

Udziat Przejecie

Spétka Siedziba wtym kontroli/
posrednio utworzenie

1 FAMURS.A. Katowice

2 FAMUR FAMAK S.A. Kluczbork 100% 2014
3 PEMUG Sp. z 0.0. (dawniej: FAMUR PEMUG Sp. z 0.0.) Katowice 100% 2007
4 POLSKIE MASZYNY GORNICZE S.A. Katowice 100% 2005
5 FUGO sp. z 0.0. (dawniej FUGO ZAMET sp. z 0.0.) Konin 100% 2017
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Udziat Przejecie

Spoétka Siedziba wtym kontroli/
posrednio utworzenie

6 FUGO S.A. Kluczbork 100% 2014
7 FAMUR FINANCE Sp. z 0.0. Katowice 100% 2013
8 FAMUR INVEST Sp. z 0.0. Katowice 100% 2015
9  PRIMETECH S.A. (dawniej KOPEX S.A.) Katowice 65,82% 2017
10 K-CONSTRUCTION sp. z 0.0. (dawniej: KOPEX CONSTRUCTION Sp. Katowice 100% 2017

20.0.)
11 RELTSp.zo.0. Bytom 100% 2017
12 HANSEN SICHERHEITSTECHNIK AG (Niemcy) Niemcy 100% 2017
13 ELGOR+HANSEN S.A. Chorzéw 100% 2017
14 KOPEX AFRICA (Pty) Ltd (RPA) RPA 100% 2017
15 HANSEN and GENWEST (Pty) Ltd (RPA) RPA 74,90% 2017
16 KOPEX MIN (Serbia) Serbia 100% 2017
17 KOPEX MIN-LIV (Serbia) Serbia 100% 2017
18 PT KOPEX MINING CONTRACTORS (Indonezja) Indonezja 100% 2017
19 000 FAMUR SIBIR (Rosja) (dawniej OO0 KOPEX SIBIR) Rosja 100% 2017
20 $LASKIE TOWARZYSTWO WIERTNICZE DALBIS Sp. z 0.0. Tarnowskie Gory 65,82% 2017
21 EX-COAL sp. z 0.0. (dawniej KOPEX-EX-COAL Sp. z 0.0.) Przeciszow 100% 2017
22 TAIAN KOPEX COAL MINING EQUIPMENT SERVICE Co. Ltd (Chiny) Chiny 100% 2017
23 AIR RELIANT (Pty) Ltd (RPA) RPA 74,90% 2017
24 FAMUR FINANCE & RESTRUCTURING sp. z 0. 0.(dawniej KOPEX Katowice 100% 2017
FINANCE & RESTRUCTURING Sp. z 0. 0.)

25 PBSZ1Sp.zo.o. Katowice 65,82% 2017
26 PRZEDSIEBIORSTWO BUDOWY SZYBOW S.A. * Tarnowskie Gory 62,53% 2017
27 Mining EQUIPMENT FINANCE Sp. z 0.0. ** Katowice 51,00% 2017
28 000 FAMUR Rosja Rosja 100% 2000
29 TOO FAMUR Kazachstan Kazachstan 100% 2013
30 DE ESTATE Sp. z 0.0. Katowice 100% 2018
31 Biuro Projektéw i Realizacji Inwestycji SEPARATOR Sp. z 0.0 Katowice 100% 2018

Zrédto: GRUPA FAMUR.
* spotka konsolidowana do maja 2019 r.

** spdtka stowarzyszona konsolidowana metodq praw wtasnosci
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Schemat Grupy Kapitatowej Famur
stan na dzierh 30.06.2019

FAMUR

v 33,33%

POLSKA TECHNIKA GORNICZA

S.A.*

+ 50%

STADMAR Sp.z 0.0. *

3 Uwaga: kolorem zielonym zaznaczono spétki z siedzibg za granica.
*) podmioty nie sg spotkami zaleznymi
Zrédto: Grupa Famur, Grupa Primetech
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| FAMUR FAMAK S.A. I
PEMUG Sp.z 0.0 100% 100% FUGO S.A. FUGO Sp.z 0.0 (dawniej 100%
FUGO Zametsp.z 0.0.) |+
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' 99% Bilro/Projektéwii FAMAK INDIA Private 09% 10004
- = Realizacji Inwestycji Limited ( iej FAMUR SKW Biuro Projektowo-
olrolektowe - SEPARATOR INDIA MINING SOLUTIONS Techniczne sp.z 0.0.
Biprocemwap sp.zo.o. 0,1% sp zo.o. Private Limited)
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m KAZACHSTAN
l l l 1100%
100% 100% 51%
POLSKIE MASZYNY FAMUR INSTITUTE MINING EQUIPMENT FAMUR
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FAMUR INVEST
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PRIMETECH S.A.
(dawniej: KOPEXS.A.) 100% PBSZ1 Slaskie Towarzystwo | 1009
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] 16.40% ] 100%
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FM IM J. S. CZERNYCH Rosja *
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1.5. Struktura wtasnosciowa FAMUR S.A.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania kapitat zaktadowy Spotki wynosit 5.747.632,12 zt i dzielit
sie na 574 632 212 szt. akcji serii A, B, C, D, E i F o wartosci nominalnej 0,01 zt kazda. Wszystkie wyemi-
towane akcje sg akcjami zwyktymi bez uprzywilejowania co do uczestnictwa w podziale zysku i gtosach
na Walnym Zgromadzeniu.

Nie istnieja rowniez zadne inne papiery wartosciowe moggce dawac specjalne uprawnienia kontrolne.
Zarzadowi nie sg réwniez znane zadne umowy, ktére mogg spowodowac zmiany struktury akcjonariatu
w przysztosci.

Ponizsze tabele przedstawiajg stan akcjonariatu na dzier 31 grudnia 2018 r., na dzien 30 czerwca 2019
r. oraz na dzien sporzgdzenia niniejszego Sprawozdania Zarzadu — zgodny z ostatnim Walnym Zgroma-
dzeniem Emitenta oraz otrzymanymi zawiadomieniami. Zestawienia zawierajg akcjonariuszy posiadaja-
cych znaczne pakiety akcji FAMUR S.A. na odpowiedni dzien bilansowy.

Jako poziom istotnosci uznaje sie 5% udziatu w kapitale.

Struktura akcjonariatu na 31.12.2018 r.

Liczba gtosow Udziat gloséw  ydziat w strukturze kapi-
Akcjonariusz Liczba akcji
na Wz na Wz tatu zaktadowego
TDJ Equity | sp. z0.0. * 327009 251 327009 251 56,89% 56,89%
Nationale-Nederlanden OFE 39 849 000 39 849 000 6,93% 6,93%
AVIVA OFE** 52 400 000 52 400 000 9,12% 9,12%
Akcje wiasne*** 4616 4616 0,00% 0,00%
Pozostali akcjonariusze (bez akcji 155 500 345 155 500 345 27,05% 27,05%
wtasnych)
Razem 574 763 212 574 763 212 100,00% 100,00%

Zrédto: Emitent; wg wiedzy Emitenta na podstawie ostatniego NWZ 2018-10-10 (NWZ)

*zgodnie z zawiadomieniem z dnia 2018-12-21 vide raport biezqgcy nr 77/2018

** OFE AVIVA Santander (dawniej: AVIVA OTWARTY FUNDUSZ EMERYTALNY AVIVA BZ WBK z siedzibq w Warszawie - zmiana
nazwy 15.11.2018r.)

*** posrednio przez spotki zalezne, z akcji wtasnych nie sq wykonywane prawa gtosu

Zmiany zwigzane z kapitatem Emitenta sg opisane rowniez w dalszej czesci niniejszego sprawozdania.

Ponizszy wykres i tabela przedstawiaja stan akcjonariatu zgodny z ostatnim Zwyczajnym Walnym Zgro-
madzeniem Emitenta z dnia z dnia 17 czerwca 2019 r. oraz otrzymanymi zawiadomieniami (wykaz akcjo-
nariuszy reprezentujgcych co najmniej 5% gtosow sie nastepujaco).

Struktura akcjonariatu na 30.06.2019 r. oraz na dzien niniejszego sprawozdania

e Liczba akeji Liczba gtosow Udziat gtosow l{dzia{ w strukturze
na Wz naWz kapitatu zaktadowego
TDJ Equity | sp. z 0.0. 271 853 785 271 853 785 47,30% 47,30%
Nationale-Nederlanden OFE* 59 300 000 59 300 000 10,32% 10,32%
AVIVA OFE 55 400 000 55 400 000 9,64% 9,64%
Akcje wiasne** 4616 4616 0,0008% 0,0008%
Pozostali akcjonariusze 188 204 811 188 204 811 32,74% 32,74%
Razem 574763 212 574763 212 100,00% 100,00%

Zrédto: Emitent wedfug stanu na dzieri 2019-06-17 (ZWZ)
* wartos¢ podana tgcznie na rachunkach zarzqdzanych przez NN PTE funduszy OFE i DFE

**akcje wtasne: bezposrednio FAMUR S.A. - 3.116 szt. akcji na okaziciela., posrednio przez spotki zalezne: PRIMETECH S.A.- 500
szt. akcji na okaziciela. oraz FAMUR Finanse sp. z o.0. — 1.000 szt. akcji na okaziciela
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Nationale-Nederlanden OFE;
10,32%

TDJ Equity | AVIVA OFE; 9,64%
47,30%

Akcje wtasne*; 0%

Pozostali akcjonariusze; 32,74%

*4.616 akcji wtasnych, tj. 0,0008%: - bezposrednio FAMUR S.A. - 3.116 szt. akcji na okaziciela., posrednio: PRIMETECH S.A.- 500
szt. akcji na okaziciela. oraz FAMUR Finanse sp. z 0.0. 1.000 szt. akcji na okaziciela.

Zrédto: GRUPA FAMUR

W dniach 8-9 stycznia 2019 r. Emitent otrzymat zawiadomienia, skierowane do Spotki przez akcjonariusza
- TDJ Equity | sp. z 0.0. Zgodnie z zawiadomieniami, zostat przeprowadzony proces przyspieszonej bu-
dowy ksiegi popytu (,,ABB"), ktdrego celem byta sprzedaz przez Akcjonariusza nie wiecej niz 57.476.321
zdematerializowanych akcji zwyktych na okaziciela Spétki, stanowigcych nie wiecej niz 10,0% udziatu
w kapitale zaktadowym Spétki oraz reprezentujgcych nie wiecej niz 10,0% ogdlnej liczby gtoséw w Spotce
(,,Akcje Sprzedawane”). Proces przyspieszonej budowy ksiegi popytu ("ABB") zakoriczyt sie w dniu 9 stycz-
nia 2019 r., a liczba Akcji Sprzedanych ustalona zostata na poziomie 57.476.321, co stanowito 10,0% w
kapitale zaktadowym Spétki oraz 10,0% ogdlnej liczby gtoséw w Spotce. (raport biezagcy 1/2019 z dnia
8.01.2019, 2/2019 z dnia 9.01.2019).

W wyniku zawarcia przez TDJ Equity | sp. z 0.0. transakcji pakietowych obejmujacych tacznie sprzedaz
57.476.321 akcji Emitenta - tym samym zmniejszyt sie udziat TDJ Equity | sp. z 0.0. w kapitale zaktadowym
Spotki oraz w ogdlnej liczbie gtosdw w Spotce.

Nastepnie, w dniu 11 marca 2019 r. TDJ Equity | sp. z 0.0. dokonat powiadomienia Emitenta o nabyciu
wszystkich akcji FAMUR S.A., zbywanych w tym samym czasie przez: Panig Beate Zawiszowska (Wicepre-
zesa Zarzagdu FAMUR S.A. ds. Finansowych), Pana Dawida Gruszczyka (Wiceprezesa Zarzagdu FAMUR S.A.
ds. Sprzedazy Krajowej Underground), Pana Tomasza Jakubowskiego (Wiceprezesa Zarzgdu FAMUR S.A.
ds. Operacyjnych Underground) oraz Panig Ewe taskg (jako osobe blisko zwigzang z Panem Waldemarem
taskim, osobg petnigcg obowigzki zarzadcze w FAMUR S.A. tj. Wiceprezesem Zarzgdu FAMUR S.A. ds.
Surface). W wyniku przeprowadzonych transakcji TDJ Equity | sp. z 0.0. zwiekszyt swdj udziat w kapitale
zaktadowym Emitenta 0 2.319.358 (dwa miliony trzysta dziewietnascie tysiecy trzysta piecdziesigt osiem)
akcji. Petna tres¢ zawiadomien zostata przekazana przez Emitenta w formie raportu biezgcego nr 15/2019
z dnia 11.03.2019 r. wraz z pdzniejszymi korektami.

Z dniem 8 kwietnia 2019 r. Emitent przekazat do publicznej wiadomosci tres¢ zawiadomien dotyczacych
przekroczenia progu 10% ogdlnej liczby gtoséw Emitenta przez fundusze zarzadzane przez Nationale-
Nederlanden Powszechne Towarzystwo Emerytalne SA (,NN") tj.: Nationale-Nederlanden Otwarty Fun-
dusz Emerytalny ("OFE") oraz Nationale-Nederlanden Dobrowolny Fundusz Emerytalny ("DFE"), rozliczo-
nych w dniu 1-go oraz 5-go kwietnia 2019 r. Po zmianie udziatu fundusze inwestycyjne zarzgdzane przez
NN posiadaty facznie 57 974 127 akcji Emitenta, stanowigcych 10,09% kapitatu zaktadowego Emitenta,
uprawniajacych do 57 974 127 gtoséw w Spodtce, co stanowi 10,09%w ogdlnej liczbie gtoséw Emitenta
(raport biezacy 17/2019i 18/2019).

Zgodnie z raportem biezgcym nr 38/2019 z dnia 17 czerwca 2019 r. obejmujgcym wykaz akcjonariuszy
posiadajacych co najmniej 5% liczby gtoséw na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Emitenta, ktére od-
byto sie dnia 17.06.2019 r. TDJ EQUITY | sp. z 0.0. posiadata 242.560.285 akcji zwyktych na okaziciela,
dajacych 242.560.285 gtosdw oraz 29.293.500 akcji zwyktych imiennych, dajacych 29.293.500 gtoséw, tj.
tacznie 271.853.785 akcji, dajacych 271.853.785 gtosdw, co stanowi 47,30% w ogodlnej liczbie gtoséw;
Fundusze zarzagdzane przez Nationale-Nederlanden Powszechne Towarzystwo Emerytalne S.A. tj.: Natio-
nale-Nederlanden Otwarty Fundusz Emerytalny oraz Nationale-Nederlanden Dobrowolny Fundusz Eme-
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rytalny, posiadaty tgcznie 59.300.000 akcji zwyktych na okaziciela, dajgcych 59.300.000 gtoséw, co sta-
nowi 10,32% w ogdlnej licznie gtoséw; AVIVA OTWARTY FUNDUSZ EMERYTALNY AVIVA SANTANDER po-
siadata 55.400.000 akcji zwyktych na okaziciela dajgcych 55.400.000 gtosow, co stanowi 9,64% gtosow
w ogdlnej liczbie gtosow.

Aktualna struktura akcjonariatu zgodna z ostatnim ZWZ FAMUR S.A.

Wedtug stanu zgodnego z ostatnim Walnym Zgromadzeniem Emitenta z dnia 17 czerwca 2019 r., wykaz
akcjonariuszy reprezentujacych co najmniej 5% gtosdw roznit sie od stanu z 31 grudnia 2018 r. Zwieksze-
niu ulegta ilos¢ posiadanych akcji przez Nationale-Nederlanden OFE oraz AVIVA OFE, natomiast zmniej-
szyt sie udziat TDJ Equity | sp. z 0.0. zgodnie z informacjami przedstawionymi w tabelach i na wykresie
powyzej.

2. Organizacja i zarzadzanie

2.1. Zarzad FAMUR S.A.

Sktad Zarzadu w okresie sprawozdawczym

Sktad Zarzadu na dzien 1 stycznia 2019 r.

Mirostaw Bendzera Prezes Zarzadu

Beata Zawiszowska Wiceprezes Zarzadu ds. Finansowych

Adam Toborek Wiceprezes Zarzadu ds. Sprzedazy Eksportowej Underground
Tomasz Jakubowski Wiceprezes Zarzadu ds. Operacyjnych Underground

Dawid Gruszczyk Wiceprezes Zarzadu ds. Sprzedazy Krajowej Underground
Waldemar taski Wiceprezes Zarzadu ds. Surface

Bartosz Bielak Wiceprezes Zarzadu ds. ds. Strategii i Rozwoju

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem zachodzity nastepujgce zmiany w skfadzie Zarzgdu Emi-
tenta.

W dniu 26 lutego 2019 r. Pan Bartosz Bielak ztozyt Emitentowi rezygnacje z funkcji Wiceprezesa Zarzadu
ds. Strategii i Rozwoju Emitenta, ze skutkiem na dzien 28 lutego 2019 r. Przyczyng rezygnacji byty powody
osobiste. O przedmiotowej rezygnacji Emitent poinformowat w raporcie biezgcym nr 12/2019 opubliko-
wanym w dniu 26 lutego 2019 r.

Rada Nadzorcza Emitenta na posiedzeniu w dniu 13 czerwca 2019 roku podjeta uchwaty w sprawie po-
wotania na kolejng wspdlng, trzyletnig kadencje, w dotychczasowym szescioosobowym sktadzie, nizej
wymienionych cztonkdéw Zarzgdu. Informacje o powotanych osobach w zakresie wyksztatcenia i doswiad-
czenia zawodowego, jak réwniez w zakresie wymaganych oswiadczen Emitent przekazat w raporcie bie-
zacym nr 35/2019. Informacje te dostepne sg nadto na stronie internetowej Emitenta pod adresem:
www.FAMUR.com/relacje-inwestorskie/zarzad-rada-nadzorcza/.

Sktad Zarzadu na dzien 30 czerwca 2019 r.

Mirostaw Bendzera Prezes Zarzadu

Beata Zawiszowska Wiceprezes Zarzadu ds. Finansowych

Adam Toborek Wiceprezes Zarzadu ds. Sprzedazy Eksportowej Underground
Tomasz Jakubowski Wiceprezes Zarzadu ds. Operacyjnych Underground

Dawid Gruszczyk Wiceprezes Zarzadu ds. Sprzedazy Krajowej Underground
Waldemar taski Wiceprezes Zarzgdu ds. Surface

Zgodnie ze stanem na dzien publikacji niniejszego sprawozdania sktad Zarzadu nie ulegt zmianie w sto-
sunku do sktadu zaprezentowanego na dzien 30.06.2019 r.
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2.2. Rada Nadzorcza FAMUR S.A.

Sktad Rady Nadzorczej na dzier 01.01.2019 r. oraz na dzier 30.06.2019 r.

Tomasz Domogata Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Czestaw Kisiel Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Jacek Leonkiewicz Cztonek Rady Nadzorczej

Magdalena Zajaczkowska - Ejsymont Cztonek Rady Nadzorczej

Tomasz Kruk* Cztonek Rady Nadzorczej

Dorota Wyjadtowska* Cztonek Rady Nadzorczej

Michat Nowak Cztonek Rady Nadzorczej

*Cztonek Rady Nadzorczej Emitenta spetniajacy ustawowe kryteria niezaleznosci

W okresie sprawozdawczym, wskazani powyzej cztonkowie Rady Nadzorczej zostali mocg uchwat Zwy-
czajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta podjetych dnia 17 czerwca 2019 r. powotani na kolejng ka-
dencje. Informacje o fakcie powotania oraz informacje w zakresie wyksztatcenia i doswiadczenia zawo-
dowego ww. 0séb Emitent przekazat w formie raportu biezagcego nr 40/2019 dnia 17 czerwca 2019 r.

2.3. Wykaz akcji bedacych w posiadaniu grupy oséb zarzadzajgcych i nadzorujacych Spoétke

W okresie sprawozdawczym, tj. od dnia 1 stycznia 2019 r. do dnia sprzedazy - akcje FAMUR S.A. posia-
dane przez Cztonkdw Zarzadu, zostaty przedstawione w tabeli ponizej. Cztonkowie Rady Nadzorczej nie
byli w okresie sprawozdawczym w posiadaniu zadnych akcji Emitenta.

W dniu 11 marca 2019 r. zgodnie z otrzymanymi przez Emitenta powiadomieniami Pani Beata Zawiszow-
ska (Wiceprezes Zarzadu FAMUR S.A. ds. Finansowych), Pan Dawid Gruszczyk (Wiceprezes Zarzadu
FAMUR S.A. ds. Sprzedazy Krajowej Underground), Pan Tomasz Jakubowski (Wiceprezes Zarzagdu FAMUR
S.A. ds. Operacyjnych Underground) oraz Pani Ewa taska (jako osoba blisko zwigzang z Panem Walde-
marem taskim, osobg petnigcg obowigzki zarzgdcze w FAMUR S.A. tj. Wiceprezesem Zarzagdu FAMUR
S.A. ds. Surface) dokonali zbycia posiadanych przez siebie akcji Emitenta. Petna tre$¢ zawiadomien zo-
stata przekazana przez Emitenta w formie raportu biezgcego nr 15/2019 z dnia 11.03.2019 r. wraz z pdz-
niejszymi korektami.

Ponizsza tabela przedstawia stan posiadania akcji Emitenta przez poszczegdlnych Cztonkdw Zarzagdu Emi-
tenta przed dokonaniem transakcji ich zbycia na rzecz TDJ Equity | sp. z 0.0., o ktérych Emitent zostat
poinformowany dnia 11 marca 2019 r. na mocy powiadomien, o ktérych mowa w art. 19 ust. 1 rozporzg-
dzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 roku ("MAR"). Infor-
macja w tym przedmiocie oraz tres¢ przedmiotowych powiadomien zostata przekazana przez Emitenta
do wiadomosci publicznej w raportach biezgcych nr 15/2019 z dnia 11, 13, 15i 18 marca 2019 r.

Stan posiadania akcji przez osoby zarzadzajgce do dnia 11 marca 2019 r.

Zarzadzajacy llos¢ akcji Udziat %
Dawid Gruszczyk 875 000 0,1522%
Tomasz Jakubowski 804 175 0,1399%
Beata Zawiszowska 321000 0,0558%

Zrédto: GRUPA FAMUR; Stan na 11.03.2019 r.;

Zgodnie ze stanem na dzien 30 czerwca 2019 r. oraz na dzien publikacji niniejszego sprawozdania w po-
siadaniu oséb zarzadzajacych i nadzorujgcych Spotke nie znajduja sie obecnie zadne akcje Emitenta.

3. Zatrudnienie i sytuacja ptacowa

W tabeli przedstawiono informacje o przecietnym zatrudnieniu w Grupie Kapitatowej FAMUR w oraz
kosztach zatrudnienia (z uwzglednieniem osdb zarzgdzajgcych).
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Za okres 1.01.2019

Za okres 1.01.2018

-30.06.2019 —30.06.2018
Przecietne zatrudnienie
Pracownicy umystowi 1763 2094
Pracownicy fizyczni 3260 3194
Pracownicy na urlopach wychowawczych 9 10
Ogotem oséb 5032 5298
Koszty zatrudnienia
Wynagrodzenia 167 001 156 966
Sktadki na ubezpieczenie spoteczne 37792 31074
Inne $wiadczenia pracownicze 10733 6189
Koszty ogotem 215526 194 229

Zrédto: GRUPA FAMUR; koszty w tys. zt

4. Segmenty operacyjne i otoczenie rynkowe Grupy FAMUR i Emitenta

Gtéwnymi produktami Grupy FAMUR sg maszyny i urzgdzenia wchodzace w sktad kompleksu $cianowego,
kombajny chodnikowe, przenosniki tasmowe oraz wyposazenie uzupetniajgce, ktére wchodzg w sktad seg-
mentu Underground oraz urzgdzenia przetadunkowe i dzwignice, ktére wraz z ustugg kompleksowej budowy
gbrniczych wyciggdw szybowych tworzg segment Surface. Segment Ustug Gérniczych realizuje sprzedaz w za-
kresie zaréwno ustug inzynieryjno — budowlanych, jak i dziatalnos¢ w obszarze handlu weglem. Segment Elek-
tryka prowadzi aktywnos¢ skierowana zaréwno do odbiorcédw na rynku krajowym, jak i za granica, (réwniez
poprzez spotki w Afryce Potudniowej), gtdwnie z branzy wydobywczej.

Grupa FAMUR - segmenty operacyjne

Wyniki segmentdéw i ich udziat w przychodach ogdétem zostaty przedstawione w ponizszych tabe-

lach.
Ustugi
Underground Surface Elektryka . Razem
Gornicze
6 miesiecy 2019
Przychody ze sprzedazy 668 280 145 145 63 696 117 147 994 268
Koszty sprzedanych produktéw,
towarow i materiatéw 421943 133116 45071 102 525 702 655
Zysk brutto na sprzedazy 246 337 12 029 18 625 14 622 291613
Marza brutto na sprzedazy 36,9% 8,3% 29,2% 12,5% 29,3%
Zysk na sprzedazy 193 056 -2938 9110 7 634 206 862
Marza na sprzedazy 28,9% -2,0% 14,3% 6,5% 20,8%
Udziat segmentu
w przychodach 67,2% 14,6% 6,4% 11,8% 100,0%
Ustugi
Underground Surface Elektryka .. Razem
Gornicze
6 miesiecy 2018
Przychody ze sprzedazy 721692 164 462 41223 136 479 1063 856
Koszty sprzedanych produktow, 550626 154195 22735 118 863 846 419
towardw i materiatéw
Zysk brutto na sprzedazy 171 066 10 267 18 488 17 616 217 437
Marza brutto na sprzedazy 23,7% 6,2% 44,9% 12,9% 20,4%
Zysk na sprzedazy 95951 446 10338 9769 116 504
Marza na sprzedazy 13,3% 0,3% 25,1% 7,2% 11,0%
Udziat segmentu
w przychodach 67,8% 15,5% 3,9% 12,8% 100,0%

W okresie | pétrocza 2019 roku FAMUR S.A. i jej spotki zalezne uzyskaty 994 min zt skonsolidowanych
przychoddéw ze sprzedazy, co oznacza spadek o -6,5% stosunku do poréwnywalnego okresu 2018 r.
W gtéwnej mierze jest to zwigzane nizszym poziomem przychoddéw w ramach najwiekszego segmentu
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Underground o -7,4%. W zwigzku z harmonogramami zwartych pod koniec 2018 r. i w 2019 r. kontrak-
téw, Emitent spodziewa sie zwiekszy¢ wolumen realizowanych przychodéw w kolejnych kwartatach bie-
z3cego roku. Na przychody segmentu Underground najwiekszy wptyw miaty realizowane kontrakty za-
graniczne i krajowe, sprzedaz sekcji obudéw zmechanizowanych, dostawa komplekséw Scianowych,
dzierzawy kombajnow (Scianowych i chodnikowych) wraz z obstugg serwisowg, czy produkcja i sprzedaz
przenos$nikow zgrzebtowych, przenosnikdw tasmowych gtdwnie na rynek krajowy, w tym zwtaszcza dla
JSW S.A. i Polskiej Grupy Gérniczej S.A. oraz przychody wynikajace z produkcji na rynek rosyjski i ka-
zachski, jak réwniez dziatalnos¢ w ramach aftermarketu. W I pétroczu 2019 r. zanotowalismy tez pierwsze
z przychoddw w ramach kontraktdw na rynek kanadyjski i chiriski. Jednoczednie, segment ten osiggnat
znacznie wyzszg rentownosé, dzieki poprawie efektywnosci operacyjnej FAMUR S.A., korzystnemu oto-
czeniu rynkowemu i miksowi realizowanych kontraktow oraz sprzedazy aftermarketowej i ustug w tym
z tytutu dzierzaw.

W segmencie Surface przychody ksztattowaty sie na poziomie nizszym o 11,7% w stosunku do analogicz-
nego okresu roku poprzedniego. Przychody segmentu w giéwnej mierze zwigzane byty z realizacjq sprze-
dazy eksportowej w zakresie urzadzen przetadunkowo-dzwignicowych i dla gérnictwa odkrywkowego -
rynek austriacki, butgarski i holenderski, gdzie po ugruntowaniu pozycji (zrealizowany kontrakt na do-
stawy systemu przetadunkowo-transportowego do EMO Rotterdam) FAMUR Famak S.A. realizuje do-
stawe chwytakowej roztadowarki statkow dla Tata Steel IJmuiden. Sprzedaz krajowa ksztattowana byta
miedzy innymi poprzez realizacje kontraktu na zaktad przerdbki wegla w KWK Budryk i prac dotyczacych
,Szybu Grzegorz” dla Tauron Wydobycie SA.

W zwigzku z realizacjq strategii dywersyfikacji przychodéw Grupa FAMUR zamierza konsekwentnie utrzy-
mywac silng pozycje w przemysle elektromaszynowym dla kopalni odkrywkowych i energetyki oraz
w sektorze systemow transportu i przetadunku towaréw. Nadal dos¢ niska marza w segmencie Surface
wynikata z realizacji koricowej fazy dtugoterminowych kontraktéw podpisanych w poprzednich latach,
ktérych pierwotna baza kosztowa nie uwzgledniata trudnej do przewidzenia dynamiki wzrostu kosztéw
z przetomu 2017 i 2018 roku, co wptyneto na poziom rozpoznanych zyskédw. Formuta sztywnej ceny w
powyzszych kontraktach, ograniczona mozliwos¢ renegocjacji stawek umownych przy przekroczeniu
kosztow wzgledem zaktadanych na kontraktach dtugoterminowych (gtdéwnie kosztéw pracy i ustug pod-
wykonawczych) wptywajg na pogarszajaca sie rentownos¢ segmentu Surface. Grupa obecnie rozpoczeta
analize umow dtugoterminowych pod wzgledem ograniczenia ryzyk kontraktowych i mozliwej do zreali-
zowania rentownosci. Jednoczesnie opracowuje plan wdrozenia szeregu inicjatyw, w tym efektywnego
zarzadzania kontraktami, poprawe efektywnosci operacyjnej i optymalizacje kosztdw w celu wypracowa-
nia modelu organizacji elastycznie dopasowujacej sie do dynamiki zmian otoczenia zewnetrznego.

Segment Ustug gérniczych osiggnat przychody gtéwnie dzieki realizacji kontraktow ustugowych przez
Przedsiebiorstwo Budowy Szybdw S.A. (PBSz S.A.) na rzecz kontrahentow krajowych, a ponadto ustug
drazeniowych realizowanych prze STW Dalbis. Przychody segmentu byty generowane przede wszystkim
na rynku krajowym - w tym gtéwnie z realizacji prac dla KGHM, Tauron Wydobycie, JSW i PGG; (dodat-
kowo wygenerowano przychody ze sprzedazy i ustug na rzecz kontrahentéw zagranicznych - przede
wszystkim z Francji i Hiszpanii).

Nalezy zaznaczy¢, iz w maju 2019 r. nastgpita sprzedaz PBSz S.A. na rzecz JSW S.A., co wptyneto na po-
ziom rozpoznanych przychoddw i zyskéw catego segmentu w 2 kwartale oraz 1 pdétroczu 2019 r. oraz
bedzie miato istotny wptyw na spadek przychoddéw i wyniku catego segmentu Ustug gérniczych w kolej-
nych okresach sprawozdawczych. Dodatkowo na przyszte przychody segmentu wptynie tez decyzja pod-
jeta w lipcu 2019 o wygaszeniu dziatalnosci w obszarze obrotu weglem wobec nie zawarcia nowych kon-
traktéw na obrét weglem, w wyniku istotnych ograniczen w dostepnosci surowca odpowiedniej klasy i
ilosci na rodzimym rynku.

Segment Elektryka realizowat zlecenia zaréwno na rzecz jednostek z Grupy FAMUR (w tym gtéwnie do
segmentu Underground), jak réwniez na rzecz klientdw zewnetrznych, w tym do JSW i PGG, jak réwniez
innym kontrahentom. W ramach segmentu realizowana jest tez sprzedaz przez spoétki zlokalizowane w
Afryce Potudniowej. Istotny wzrost przychodéw w 1 pétroczu 2019 Segmentu Elektryka (+54,5% r/r)
zwigzany jest z wiekszg iloscig zrealizowanych zamoéwien, w tym szczegdlnie poprzez spotke Elgér+Han-
sen S.A. Wzrosty sprzedazy zanotowano m.in. w branzy aparatury przeciwwybuchowej.
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4.1. Rynek krajowy

Gtowng grupe produktéw oferowanych przez Grupe FAMUR na rynku krajowym stanowig poszczegdlne
elementy kompleksu Scianowego — w tym kombajny scianowe, obudowy zmechanizowane i przenosniki
a takze kombajny chodnikowe. Rynek krajowy charakteryzuje sie istotng liczbg przetargéw przygotowy-
wanych przez gtdwnych producentéow wegla kamiennego — Jastrzebska Spdtke Weglowg S.A., TAURON
Wydobycie S.A. oraz Polskg Grupe Gdrniczg S.A. Przetargi te ogtaszane sg zaréwno na nowe maszyny
i wyposazanie, czesci zamienne, remonty i modernizacje, jak rowniez na maszyny poremontowe. W przy-
padku kombajnéw scianowych i chodnikowych rynek krajowy przedstawia réwniez pewng ceche charak-
terystyczng —zdecydowana wiekszos¢ kombajndéw jest w Polsce dzierzawiona. W przypadku kombajnéw
chodnikowych, sporadycznie wystepuje takze sprzedaz do prywatnych firm drgzeniowych.

Krajowy sektor gérnictwa i energetyki sktada sie przede wszystkim z nastepujgcych podmiotéw:

e  Polska Grupa Gornicza S.A.

e Jastrzebska Spotka Weglowa S.A.

e Lubelski Wegiel Bogdanka S.A.

e  TAURON Wydobycie S.A.

e Weglokoks Kraj sp. z 0.0.

e  KGHM Polska Miedz S.A.

e  Podmioty z Grupy PGE

e  Podmioty z Grupy Enea

e Podmioty z Grupy Energa

e  Zespot Elektrowni Pgtnéw-Adamow-Konin
e  Przedsiebiorstwo Gérnicze Silesia sp. z 0.0.!

Nie wystepujg formalne powigzania kapitatowe wyzej wymienionych podmiotow z Emitentem.

Dwa pierwsze podmioty skupiajg okoto 80% krajowych kopali wegla kamiennego i sg gtdéwnymi odbior-
cami na krajowym rynku maszyn goérniczych. Wieloletnia obecnos¢ spotek Grupy FAMUR w sektorze ma-
szyn gorniczych, zdobyte doswiadczenie w kontaktach na rynkach zagranicznych, dysponowanie uzna-
nymi produktami oraz charakterystyka rynku krajowego powodujg, iz krag podstawowych odbiorcow jest
wzglednie staty.

W opinii Emitenta nie istnieje istotne uzaleznienie od ktdregokolwiek z odbiorcéw maszyn goérniczych,
jako pojedynczych podmiotéw. Jednoczesnie mozna mowi¢ o znaczgcej koncentracji sprzedazy do jed-
nego sektora gospodarki jakim jest gérnictwo. Wsréd odbiorcow, ktérych udziat w przychodach Grupy za
1 pétrocze 2019 r. wynosi ponad 10%, mozna wyrdznié: Jastrzebska Spotke Weglowa S.A. (19,2% udziatu
w sprzedazy grupy i 20,3% sprzedazy Spétki) i Polskg Grupe Goérnicza S.A. (majacej odpowiednio 27,2% i
38,6% udziatu). Nie wystepujg formalne powigzania kapitatowe wyzej wymienionych podmiotéw z Emi-
tentem.

Od czterech lat Grupa FAMUR zdywersyfikowata istotnie rynek klientdw krajowych poprzez nabycie
spotki FAMUR FAMAK stanowigcej trzon segmentu Surface i posiadajgcej szerokie referencje w sektorze
energetycznym, przetadunkowym oraz gérnictwa odkrywkowego.

Wskutek niekorzystnej sytuacji na swiatowych rynkach wegla (dtugotrwaty i gteboki spadek cen surowca
w okresie 2012 r. — 2016 r.), charakterystyce rodzimego rynku (gtéwnie ztozone uwarunkowania geo-
logiczne) oraz niedostatecznej restrukturyzacji, sytuacja finansowa polskich producentéw wegla w po-
przednich latach ulegata stopniowej erozji, co znalazto wyraz w stratach netto catej branzy weglowej
zanotowanej jeszcze w 2015 - 2016 r. Dzieki poprawie globalnych warunkéw makroekonomicznych -
w tym zwiekszeniu cen wegla zaréwno energetycznego i koksowego od 1 pétrocza 2016 r. - a takze pro-
wadzonym procesom restrukturyzacji polskiej branzy, standing finansowy gtéwnych rodzimych produ-
centéw wegla kamiennego ulegt istotnej poprawie. Skutkiem tego niemal wszystkie polskie spotki we-
glowe uzyskaty dodatnie wyniki finansowe, a faczny zysk netto samych grup JSW, PGG i Bogdanka w 2018
r., na podstawie dostepnych informacji rynkowych oraz raportéw gietdowych, wyniést ok. 2,3 mld zt.

Obecnie jednym z najistotniejszych zagrozen dla sektora weglowego sg opdznienia inwestycyjne, spo-
wodowane wstrzymywaniem inwestycji w poprzednich latach. Zwiekszony popyt na wegiel spowodowat

! Prywatne przedsiebiorstwo z wiekszosciowym kapitatem zagranicznym
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, sukcesywne wyprzedawanie zapasow, gdy jednoczesnie nie jest mozliwe szybkie zwiekszenie poziomu
krajowego wydobycia i w konsekwencji rosngcy od 2 lat import tego surowca. Uruchomienie eksploatacji
Scian wydobywczych wigze sie z koniecznoscig uprzedniego wykonania prac przygotowawczych, pozwa-
lajgcych na udostepnienie nowych poktadéw wydobywczych , co wymaga odpowiednio dtugiego czasu
inwestycyjnego — w obecnych warunkach kontynuowanie i szybkie uruchomienie dalszych inwestycji w
tym obszarze staje sie priorytetem.

W zwigzku z istotng poprawa sytuacji finansowej branzy wydobywczej oraz wychodzac naprzeciw zagro-
zeniom wynikajacym z opdznien inwestycyjnych, najwieksi krajowy producenci wegla juz w 2018 roku
zwiekszyli naktady inwestycyjne. Potwierdzajg to dane o wzroscie naktadéw inwestycyjnych na podsta-
wie dostepnych informacji rynkowych i raportéw analitycznych — wg nich tgczne naktady inwestycyjne
najwiekszych producentéw wegla siegnety ponad 4,5 mld zt w 2018r., wobec kwoty ponad 3,1 mlid zt
w roku 2017.

Zdaniem specjalistéw, skuteczng metoda przeciwdziatania niekorzystnym zjawiskom w branzy wegla ka-
miennego jest zdecydowana modernizacja infrastruktury i parku maszynowego, ktéra gwarantuje opty-
malizacje kosztow. Kluczem do poprawy rentownosci polskiego gérnictwa jest state obnizanie kosztow
wydobycia wegla. Wdrazanie innowacyjnych technologii, a co za tym idzie regularne unowocze$nianie
urzadzen wykorzystywanych w kopalniach, jest wtasciwym kierunkiem rozwoju. Im taniej polskim spot-
kom weglowym uda sie wydoby¢ surowiec, tym atrakcyjniejszy cenowo bedzie on nie tylko na rodzimym,
ale takze zagranicznym rynku. Dlatego tak niezwykle istotne jest dbanie o jak najwyzszg efektywnosc
i rentownosc¢ produkcji, a takze wysokg jakos¢ obstugi serwisowo-technicznej zapewniajgcej wysoki po-
ziom dostepnosci czasu pracy maszyn pozwalajacej utrzymad stabilng eksploatacje surowca.

4.2. Rynki zagraniczne

Pozycja oraz funkcjonowanie Grupy FAMUR na rynkach zagranicznych sg scisle zwigzane z mozliwosciami
rozwoju swiatowego gornictwa i energetyki. Zaostrzajaca sie polityka srodowiskowa, zwtaszcza w Euro-
pie, jest barierg w podejmowaniu decyzji o uruchomieniu nowych projektéw wydobywczych, jednak
skala dziatalnosci w obszarze wydobycia wegla oraz energetyki konwencjonalnej w ujeciu globalnym jest
nadal bardzo znaczgca. W wielu krajach na swiecie, w tym zwtaszcza azjatyckich, miks energetyczny jest
zdominowany przez energetyke weglowg, ktéra jest jedynym i najtaniszym sposobem redukcji deficytu
energetycznego.

W minionych latach mozna byto zaobserwowac na Swiecie wzrost wydobycia wegla oraz powstanie no-
wych osrodkéw wydobywczych (gtéwnie w Azji). Perspektywy branzy energetycznej opartej na weglu
w najblizszych 20 latach prezentowane przez Miedzynarodowg Agencje Energetyki, agencje U.S. Energy
Information Administration i koncern BP i s3 nadal umiarkowanie optymistyczne. Szacuje sie, ze srednio-
roczne zapotrzebowanie na wegiel bedzie utrzymywac sie na statym poziomie?.

Dodatkowe dane na temat rynku zostaty réwniez zaprezentowane w Sprawozdaniu na temat informacji
niefinansowych Grupy FAMUR oraz FAMUR S.A. za 2018 rok.

Grupa posiada tez mocne referencje w segmencie przetadunkowym oferujgc kompleksowe rozwigzania
pod klucz w obszarze systemdw transportu materiatéw sypkich dla portéw, elektrowni i terminali prze-
tadunkowych. Zrealizowana dostawa systemu transportowego dla portu w Rotterdamie najwiekszego
terminalu przetadunku materiatéw sypkich w Europie pozwolita wybudowac silne kompetencje na bar-
dzo perspektywicznym rynku.
W zakresie przetadunku widzimy szanse rozwoju w zakresie:

*  Rozbudowy terminali przetadunkowych w portach,

*  Rozbudowy mocy wytwarzania energii w oparciu o elektrownie weglowe m.in. programy w In-

donezji i Turcji (ok 80 elektrowni),

*  Rozwoju dziatalnosci w Indiach.

Najwazniejsze atuty na tle konkurencji w segmencie urzgdzen przetadunkowych i dZzwignicowych to:
- uzyskane certyfikaty jakosSciowe i uprawnienia wykonawcze powszechnie uznawane na rynku UE,

- opinia solidnego wykonawcy na poziomie europejskim z wieloletnim doswiadczeniem, pracujgcego
zgodnie ze $wiatowymi wymaganiami,

2 BP Energy Outlook 2019
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- powszechnie opanowane standardy europejskie w zakresie stosowania norm unijnych, szczegdlnie
w obszarze wykonawczym,

- osiggniety poziom rozwoju produktéw pozwalajacy na ekspansje na rynki z wyrobem finalnym przy
jednoczesnym zapewnieniu kompleksowe] obstugi obejmujacej: projekt, opracowanie technologii
wykonania, wykonanie, montaz, rozruch, szkolenie personelu obstugujgcego serwis, doswiad-
czona kadra.

Od kilku lat spotki wydobywcze zaczety docenia¢ kompleksowosé oferty i zamawiajg kompletne systemy
wydobywcze jednego producenta. Jednga z zalet wynikajacg z takiego rozwigzania jest petna odpowie-
dzialnos¢ jednego podmiotu za dobdr i kompatybilnosé maszyn oraz ich obstuge serwisowa.

Sprzedaz eksportowa Grupy FAMUR w okresie 6 miesiecy 2019 r. stanowita ok. 33,3% przychoddw ze
sprzedazy ogétem, wobec 33,2% w analogicznym okresie roku poprzedniego. W wartosciach nominal-
nych eksport osiggnat poziom 331,2 min zt wykazujac spadek w stosunku do analogicznego o okresu roku
ubiegtego o -6%. Wysoka wartos¢ poszczegdlnych jednostkowych kontraktow, ktére realizuje Grupa
FAMUR moze zmieni¢ udziat poszczegdlnego rynku geograficznego o kilka lub kilkanascie punktow procen-
towych. Ta zmiennosc¢ sprzedazy na poszczegdlnych rynkach zagranicznych moze ulega¢ wahaniom z kwar-
tatu na kwartat.

Dynamike oraz udziaty poszczegdlnych rynkdow zagranicznych przedstawia tabela.

Grupa FAMUR - segmentacja geograficzna

1 pétrocze 1 pétrocze

Przychody ze sprzedazy 2019 2018 Dynamika Udziat
Polska 663 041 710 657 -6,7% 66,7%
Rosja i WNP 202 248 179 864 12,4% 20,3%
Unia Europejska 90713 118 350 -23,4% 9,1%
Pozostate kraje europejskie 920 12 855 -92,8% 0,1%
Pozostate* 37 346 42130 -11,4% 3,8%
Razem 994 268 1063 856 -6,5% 100,0%

Eksport tacznie 331227 353198 -6,2% 33,3%

Kraj 663 041 710 658 -6,7% 66,7%

Zrédto: GRUPA FAMUR; dane w tys. zt; *Ameryka Ptn. i Ptd., Azja, Afryka, Australia

Grupa FAMUR konsekwentnie realizuje plany rozwoju zaktadajgce wzmocniong obecnos¢ poza granicami
Polski. To wtasnie eksport pozostaje gwarantem dalszego wzrostu Grupy. Coraz wyrazniejsza obecnos¢
Grupy w atrakcyjnych pod wzgledem znaczenia gérnictwa regionach swiata bedzie korzystnie wptywac za-
réwno na rezultaty Grupy FAMUR, jak i jej innowacyjnosc.

Utrzymujacy sie istotny udziat przychoddw eksportowych jest wynikiem silnego potencjatu Grupy FAMUR
oraz korzystnej koniunktury na $wiatowych rynkach surowcéw. Grupa FAMUR charakteryzuje sie coraz
lepszg rozpoznawalnoscig swojej marki na Swiecie. Kojarzona jest ona z wysoky jakoscig produktow
,Made in Europe”, zaawansowaniem technologicznym oraz stabilng obstugg serwisowg i konkurencyjng
cena.

Nieprzerwanie do najbardziej perspektywicznych kierunkdw Grupa FAMUR zalicza rynki wschodzace i tam
planuje wzmacnia¢ swojg ekspansje, w szczegdlnosci w Ameryce Potudniowej, w Turcji, na Batkanach, na
Bliskim Wschodzie, w Indiach, Indonezji czy Wietnamie. Do tych krajow spétki Grupy chcg eksportowac roz-
wigzania zaréwno dla sektora gtebinowego, jak i odkrywkowego oraz energetyki. Grupa FAMUR jako jeden
z istotnych i perspektywicznych rynkéw w perspektywie dfugoterminowej traktuje rynek USA, Kanady i Au-
stralii. Jednym z najwazniejszych odbiorcéw autorskich rozwigzan Grupy FAMUR pozostaje nadal Rosja i po-
zostate kraje Wspdlnoty Niepodlegtych Panstw, stanowigcych aktualnie najwiekszy udziat w sprzedazy eks-
portowej. Coraz silniejszg obecnos¢ FAMUR notuje réwniez w rejonie Meksyku, co potwierdzajg dostawy
kombajnéw chodnikowych (obecnie 9 sztuk), zanotowano tez pierwsze dostawy sprzetu dla Undergro-
und na rynek indyjski oraz kanadyjski (kombajny chodnikowe i tadowarki). W | potowie 2019 roku rozpo-
czeto realizacje kontraktu zwigzanego z dostawga zautomatyzowanego kompleksu typu Mikrus na rynek
chinski. Konkurencje na tych rynkach zagranicznych stanowi kilka wyspecjalizowanych firm takich jak Ko-
matsu Mining Corp (dawniej JOY Mining Machinery), grupa Caterpillar Inc., EICKHOFF GmbH, SANDVIK AB
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czy tez producenci chinscy. Zakonczenie procesu konsolidacji Grupy FAMUR z Grupg KOPEX, a takze wzmoc-
nienie i rozbudowa zaplecza serwisowego pozwala na zwiekszenie kompleksowosci oferty, co odpowiada
rosngcym oczekiwaniom nabywcéw oraz pozwoli skutecznie konkurowac z ofertg najwiekszych konku-
rentow.

Dzieki skutecznej konsolidacji w segmencie Surface, Grupa FAMUR zbudowata kompetencje pozwalajace
na skuteczne konkurowanie nie tylko na rynku krajowym, ale i zagranicznym réwniez w tym segmencie.
Coraz skuteczniej jestesmy w stanie konkurowac z liczgcymi sie graczami, m.in. ThyssenKrupp, FLSmidth
& Co., Tenova Takraf, FAM czy Bedeschi. Podejmowane sg konsekwentne dziatania ukierunkowane na
zwiekszenie ekspozycji sprzedazowej na rynki zagraniczne, szczegdlnie w bardzo perspektywicznym obsza-
rze przetadunkowo-transportowym. Efekty tych staran, réwniez w wyniku rosnacej liczby referencji (np.
w zwigzku z systemem przetadunkowo-transportowym do EMO Rotterdam), przektadaja sie na rosnaca
ilos¢ projektow realizowanych m.in. w Holandii (roztadowarka statkéw dla Tata Steel IJmuiden) lub Austrii
(wieloletni kontrakt dla Hans Kunz), Niemczech czy na Batkanach. Aktywnos¢ na rynku indyjskim jest kon-
tynuowana poprzez Spétke Famak India Pvt Ltd w zakresie maszyn przetadunkowych projektowanych na
rynek lokalny.

4.3. Konsolidacja branzy okotogérniczej

Od poczatku ubiegtej dekady w branzy producentéw maszyn gorniczych trwat proces konsolidacyjny reali-
zowany przez najwieksze podmioty. Proces ten opierat sie przede wszystkim o przejecia podmiotéw w celu
stworzenia grup kapitatowych o potencjale produkcyjnym umozliwiajgcym produkcje wszystkich najwaz-
niejszych elementow zmechanizowanego procesu wydobycia, w oparciu zaréwno o metode Scianowg, jak
i wydobycia odkrywkowego. Grupa FAMUR obserwujgc rynek, od lat aktywnie rowniez uczestniczy w pro-
cesach konsolidacyjnych, ktérego zwienczeniem byto przejecie pakietu kontrolnego PRIMETECH S.A. (daw-
niej: KOPEX S.A.) i integracja obu grup. Proces integracji operacyjnej oraz formalnoprawnej zakorczyt sie
formalnie w lipcu 2018 r., zgodnie z wczesniejszymi zapowiedziami zarzgddw obu spotek. Petna integracja
stanowi zwienczenie wieloletnich staran o skonsolidowanie potencjatu polskiego sektora dostawcéw ma-
szyn i urzadzen dla goérnictwa pod jedng silng marka, mogaca skutecznie konkurowaé na rynkach miedzy-
narodowych. Jednoczesnie Emitent pracuje nadal nad dalszg poprawg efektywnosci i zwiekszeniem ope-
racyjnej synergii potgczonych struktur, a takze dezinwestycjami z obszaréw nie stanowigcych podstawo-
wego biznesu FAMUR.

Jednoczesnie Grupa FAMUR przeprowadzita dziatania konsolidujgce w segmencie Surface, rozpoczynajgc
od zakupu biur projektowych, a nastepnie zwiekszajgc moce produkcyjne (nabycie spétki Fugo Zamet
Sp. z 0.0. i zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa Famago). Tym samym Grupa FAMUR FAMAK skupita
wewnatrz wszystkie kluczowe kompetencje w obszarze projektowania, produkcji, montazu i obstugi serwi-
sowej spetniajac wysokie kryteria jakosciowo-technologiczne swoich Klientéw i jednoczesnie stajac sie kra-
jowym liderem w branzy. Dzieki zdobytym aktywom i skonsolidowanym kompleksowym ustugom segment
Surface przyczynit sie réwniez do realizacji strategii Go GLOBAL grupy, poprzez zwiekszenie rozpoznawal-
nosci marki FAMUR FAMAK na rynkach europejskich i pozyskiwanie kolejnych istotnych zlecen zagranicz-
nych.
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5. Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju Grupy Kapitato-
wej FAMUR
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cow zmienita réowniez podejscie do ich

wydobycia. Tendencje w wydobyciu wegla na Swiecie zmierzaja do jak najdoktadniejszej eksploatacji
ztoza, ktére umozliwia wtasnie metoda scianowa. Ponadto rozwaj technologii przyczynia sie do efek-
tywnego wydobywania wegla z niskich poktaddéw, ktérych eksploatacja dotychczas byta nieopta-
calna. Zmiany te sg korzystne dla producentéw zaawansowanych technicznie maszyn do wydobycia
wegla, w tym dla spétek Grupy FAMUR, gdyz maszyny przez nie produkowane pozwalajg eksploato-
wac ztoze w sposdb najbardziej efektywny. Intensywny rozwdj portfolio produktowego Grupy
FAMUR, dbanie o jakos¢ i efektywnos$¢ wydobycia sprawia, ze Grupa posiada unikatowe w skali $wia-
towej kompetencje w zakresie eksploatacji tego typu poktaddéw.
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e Ceny wegla majg istotny wptyw na kondycje finansowg branzy wydobywczej. Na poczatku 2016
roku tona wegla energetycznego spadta do najnizszego poziomu w historii notowan tego surowca:
45 USD /t. Pozytywne odwrdcenie cen od 1 potrocza 2016 r. miato pozytywny wptyw réwniez na
polskich producentéw. Poczgwszy od potowy 2018 r. na $wiatowych gietdach widoczny jest trend
spadkowy cen wegla; w razie utrzymania sie tego trendu w dalszej perspektywie, moze mieé to wptyw
na wstrzymywanie lub redukcje nowych inwestycji w rozwdj mocy wytworczych w sektorze wydobycia
wegla. FAMUR na biezgco obserwuje sytuacje oraz prognozy na rynkach zewnetrznych jak i lokalnym.
Spotka podejmuje juz kroki w kierunku przygotowania sie do mozliwego, nowego otoczenia rynkowego
zaréwno w segmencie Underground, jak i poprzez dalsze wzmacnianie swoich pozostatych segmentéw,
w tym zwtaszcza w branzy przetadunkowej.
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https://www.wnp.pl/gornictwo/notowania/ceny_wegla/?zakres=4
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Dtugoterminowe prognozowanie trendéw na rynku wegla jest zwigzane z rynkiem energii, a ten opiera
sie na zatozeniu, iz w ciggu najblizszych kilkudziesieciu lat wzrost liczby ludnosci i dochodéw spowoduje
wzrost jej globalnego zuzycia. Niezalezne badania przeprowadzone przez koncern BP oraz U.S. Energy
Information Administration mowig o wzroscie produkcji i zuzycia energii odpowiednio o 1,5% p. a.
(wzrost zuzycia do 2035 r. wg ,,BP Energy Outlook 2018”) oraz 0,3% p. a. / 1,6% p.a. (wzrost konsumpcji
do 2040 r. odpowiednio dla krajow OECD / spoza OECD, wg U.S. Energy Information Administration ,,In-
ternational Energy Outlook 2018”). Wegiel pozostaje jednym z gtéwnych motoréw rosngcego popytu na
energie. Z uwagi na duza role gospodarek Chiny i Indii, prognozowane zuzycie wszystkich nosnikéw ener-
gii —w tym wegla - bedzie globalnie rosto w perspektywie przynajmniej najblizszych kilkunastu lat.

Prognozowana globalna produkcja energii wg zrodet ich pochodzenia
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e Z uwagi na globalne wyzwania srodowiskowe, dtugiej perspektywie kraje OECD bedg stopniowo
odchodzity od wykorzystywania wegla na rzecz OZE oraz innych surowcow (np. gazu). Jednoczesnie
produkcja wegla i jego wykorzystanie jako podstawowego nosnika energii bedzie rosto w krajach
dynamicznie rozwijajacych sie, zwt. Azji potudniowo-wschodniej.

e Réwniez w Polsce, w perspektywie dtugoterminowej, bedzie nastepowata stopniowa zmiana miksu
energetycznego, z uwagi na zwiekszajgce sie normy i regulacje srodowiskowe, kwestie efektywnosci
wydobycia i konkurencja ze strony innych zrédet energii. Mimo to, krajowe zasoby wegla, gwaran-
tujgce bezpieczenstwo energetyczne Polski, powinny sprawic¢, ze bedzie on podstawowym surow-
cem wykorzystywanym do wytwarzania energii przez najblizsze kilkadziesigt lat. Wedtug ,,Programu
dla sektora gérnictwa wegla kamiennego w Polsce” zatwierdzonego w styczniu 2018 r. wariant refe-
rencyjny przewiduje, ze pomimo spadku realnego udziatu wegla w miksie energetycznym, nominalny
poziom zuzycia wegla energetycznego pozostanie do 2030 roku na obecnym poziomie.

e  Przychody ze sprzedazy Grupy FAMUR w duzej czesci uzaleznione sg od naktadéw inwestycyjnych
realizowanych w kopalniach w obszarze underground, oraz energetyce i branzy przetadunkowo-
transportowej w obszarze Surface. Dotyczg one zaréwno modernizacji i remontéw posiadanego
przez kopalnie wyposazenia, jak i zakupédw maszyn i urzadzen w zwigzku z przygotowywaniem no-
wych Scian wydobywczych (ale rowniez w energetyce czy sektorze przetadunkowo-transportowym).
Dodatkowym Zrédtem przychoddw jest dostawa czesci oraz ustug serwisowych. Z uwagi na fakt, iz
duza cze$¢ sprzedazy realizowana jest na rynku krajowym, istotne sg naktady inwestycyjne polskiego
gornictwa.

e Jednym z czynnikdw rozwoju Grupy FAMUR jest rozszerzanie portfolio swoich produktow i sku-
teczna dywersyfikacja przychodéw ze sprzedazy, miedzy innymi dzieki znaczgcemu udziatowi w przy-
chodach kontraktéw realizowanych w ramach segmentu Surface, a takze skonsolidowanie w jeden
segment operacyjny dziatalnosci w obszarze Elektryka. Stad na wyniki finansowe catej grupy wptywa
dziatalnos¢ w kilku obszarach biznesowych, mogacych réznic sie cyklem koniunkturalnym. Od mo-
mentu wigczenia do Grupy FAMUR, FAMUR FAMAK S.A. znaczgco zwiekszyt skale prowadzonego
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biznesu. Spotka z sukcesem realizuje kontrakty nie tylko na rzecz branzy energetycznej, ale réwniez
przetadunkowej, czego przyktadem mogg by¢ zlecenia realizacji terminalu EMO w Rotterdamia, czy
tez roztadowywarki statkdw dla Tata Steel IJmuiden BV z siedzibg w Holandii, jak rowniez wspotpraca
z austriackim Hans KUNZ.

e Dtugofalowym czynnikiem rozwoju Grupy FAMUR jest state wzmacnianie pozycji Spoétki na rynku
globalnym, a jednym z fundamentdéw rozwoju jest konsekwentna realizacja programu ekspansji za-
granicznej ,,GO GLOBAL”, ktéra znalazta swoje rozwiniecie w ogtoszonej we wrzesniu 2018 r. Strategii
Grupy FAMUR (bardziej szczegétowo opisanej w kolejnym punkcie w niniejszym sprawozdaniu).
FAMUR posiada znaczny potencjat i bogate doswiadczenie na rynkach zagranicznych. Od wielu lat roz-
wigzania Grupy wybierane sg przez klientow na catym Swiecie. Produkty pod markag FAMUR sg
obecne miedzy innymi w krajach Wspdlnoty Niepodlegtych Panstw, przede wszystkim w Rosji i Ka-
zachstanie, na Batkanach, w Turcji, Meksyku a takze w Ameryce Potudniowej i w Azji. Na Swiecie jest
wcigz wiele krajow, ktdérych sektor energetyczny bedzie nadal rozwijat sie w oparciu o paliwa kopalne
i to one stanowig dla FAMURu naturalny kierunek ekspansji zagranicznej.

e  Grupa FAMUR zamierza wzmacniac ekspansje zagraniczng dostosowujgc dziatania do rynkow na kto-
rych planuje rozwdj. Na rynkach gdzie pozycja Grupy jest silna, planowany jest rozwdj lokalnych cen-
tréw serwisowych i dystrybucji w ramach planéw rozwoju organicznego ze szczegélnym ukierunkowa-
niem na wzmocnienie aktywnosci w obszarze posprzedazowym (czesci zamienne, ustugi serwisowe,
modernizacje). Na rozwinietych ale réwniez perspektywicznych, szybkorosnacych rynkach swiatowych
Grupa bierze pod uwage zawigzanie strategicznych alianséw z lokalnymi firmami posiadajgcymi silng
pozycje i szerokg baze klientéw. Grupa planuje rozwigzania oparte o koncepcje ,win-win”, w ktérej
kazda ze stron korzysta z takiej wspotpracy. FAMUR oferuje petne portfolio zaawansowanych tech-
nologicznie rozwigzan, ktére mozna dopasowywac do indywidulanych potrzeb klientow, a tym sa-
mym wdrozenie takich rozwigzan znacznie skraca czas wejscia na tego typu rynki.

e Przyjecie Strategii FAMUR na lata 2019 - 2023 oraz stanowiacej jej czes¢ polityki dywidendowej
FAMUR: W 2 potowie 2018 r. Emitent przekazat informacje, dotyczaca przyjecia przez Zarzad "Stra-
tegii FAMUR na lata 2019 — 2023" oraz stanowigcej jej czes¢ polityki dywidendowej. Zgodnie z ko-
munikatem przyjeta Strategia prezentuje zatozenia, cele oraz nowe kierunki rozwoju Grupy Emi-
tenta, w oparciu o wykorzystanie potencjatdéw biznesowych i wartosci, jakimi Emitent kieruje sie
w prowadzonej dziatalnosci. Poprzez realizacje Strategii Grupa FAMUR chce by¢ preferowanym glo-
balnym dostawca kompleksowych i innowacyjnych rozwigzan dla przemystu wydobywczego i prze-
tadunkowego. Misjg spdtki natomiast jest zbudowanie zespotu ludzi, ktérych wspdlng pasjg jest
wspieranie klienta w realizacji jego celéw, poprzez dostarczanie efektywnych rozwigzan, uwzgled-
niajac najwyzsze standardy srodowiskowe.

Przyjety dokument zaktada rozwdj Grupy FAMUR poprzez realizacje dziatarh majgcych na celu osia-
gniecie 4 celdw strategicznych, jakimi sg: (1) utrzymanie pozycji lidera na rynku polskim, (2) osigga-
nie ponad 50% przychodoéw z rynkéw zagranicznych, (3) uzyskanie udziatu ponad 25% przychoddéw
pochodzgcych z powtarzalnych Zzrodet, (4) dywersyfikacja branzowa, poprzez wejscie w segment
hard rock mining. Proces osiggania celow strategicznych bedzie wspierany przez realizacje dziatan
transformacyjnych w trzech kluczowych obszarach: (a) doskonatosci operacyjnej - dzieki optymali-
zacji struktur i proceséw oraz uzyskaniu najwyzszej efektywnosci w dziataniu, (b) smart technology
— poprzez inteligentne rozwigzania zapewniajgce efektywnos¢, bezpieczeristwo i niezawodnos¢, (c)
zwiekszania skali dziatalnosci - poprzez rozwdj organiczny, partnerstwa strategiczne lub transakcje
M&A.

W wyniku realizacji wyzej wymienionych celdw Zarzad szacuje mozliwo$¢ osiggniecia 2,5-2,7 mid zt
przychodéw w 2023 roku (z wytaczeniem przychoddéw generowanych przez Przedsiebiorstwo Bu-
dowy Szybdéw S.A.) przy utrzymaniu zblizonego do obecnego poziomu rentownosci. W okresie do
2023 roku, skonsolidowane zadtuzenie netto powinno (liczone jako dtug netto do EBITDA) zostaé
utrzymane na poziomie ponizej 2,0x.

W ramach Strategii Emitent przyjat polityke dywidendowa, ktéra zaktada rekomendowanie wyptaty
dywidendy dla akcjonariuszy na poziomie 50% - 100% zysku netto. Jednoczesnie, Srednio w okresie
5 lat Zarzad Emitenta przewiduje rekomendowac¢ wyptate 75% wypracowanego zysku netto. Dopusz-
cza sie odstepstwo od przyjetej polityki dywidendowej, w przypadku istotnych akwizycji lub istotnej
zmiany sytuacji rynkowej lub sytuacji Emitenta, dla zachowania bezpiecznego poziomu zadtuzenia
FAMUR. (raport biezgcy: 51/2018)
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W perspektywie catego roku 2019, Emitent zaktada przede wszystkim intensyfikacje prac zwigzanych
z wejsciem w segment hard rock mining, ktéry jest jednym z kluczowych obszaréow strategicznych
oraz intensyfikacje dziatan zmierzajacych do dalszego rozwoju sprzedazy eksportowej oraz ustug
aftermarket. Pozostate dziatania w sferze realizacji przyjetej strategii bedg prowadzone w sposéb
rownolegty, aby w jak najlepszym stopniu osiggng¢ zamierzone efekty. W tym celu Zarzad Emitenta
na biezaco monitoruje postepy prac poszczegdlnych zespotéw projektowych odpowiedzialnych za
systematyczne wdrazanie przyjetych projektdw zmierzajacych do realizacji zatozonych celéw strate-
gicznych.

e  Wewnetrznymi czynnikami dalszego rozwoju w Grupie FAMUR jest proces budowania kadry za-
stepczej, prowadzone projekty z zakresu R&D, zwiekszanie poziomu automatyzacji technologicznych
proceséw produkcyjnych (np. implementacja zrobotyzowanych stanowisk produkcyjnych), a od
ostatniego roku takze proces zintegrowania potencjatéw Grupy FAMUR ze strukturami PRMETECH
(dawniej KOPEX). Zdaniem Zarzgdu wykorzystanie potencjatu i doswiadczenia obu podmiotéw daje
realng szanse na zbudowanie silnej polskiej grupy, ktéra bedzie posiadaé jeszcze wieksze mozliwosci
ekspansji eksportowej i bedzie mogta z powodzeniem konkurowac z najwiekszymi firmami w swojej
branzy.

e  Wysoka dynamika wzrostu gospodarczego w kraju, zwtaszcza w branzy produkcji przemystowej oraz
budowalno-montazowej, moze mieé¢ wptyw na utrzymywanie sie presji ptacowej, zwiekszenie kosz-
tow ustug oraz wzrost cen surowcow, w tym gtéwnie stali i produktéw pochodnych. Moze to skut-
kowaé wahaniami rentownosci Grupy FAMUR. Polityka zarzadzania rentownoscig uwzglednia te ry-
zyka, skutkiem czego spotki grupy podejmujg dziatania majgce na celu utrzymywanie satysfakcjonu-
jacej rentownosci m.in. poprzez odpowiednie bazy kalkulacyjne cen oferowanych produktéw, pod-
pisywanie dtugoterminowych umow na dostawe surowcdéw oraz budowe szerokiej sieci kooperan-
tow.

e Wahania kursow walutowych i powigzana z nimi biezagca wycena transakcji forward moze réwniez
rzutowac na wyniki poszczegdélnych kwartatow. Jednak nadrzednym celem skorzystania z tej formy za-
bezpieczenia jest zabezpieczenie marzy operacyjnej realizowanych umoéw. Wycena kontraktéw termi-
nowych zostata przedstawiona w dalszej czesci niniejszego sprawozdania.

6. Aktualna sytuacja finansowa Grupy Kapitatowej FAMUR

Opis czynnikéw i zdarzen, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze, majacych znaczacy wptyw na
sprawozdanie finansowe za 1 poétrocze 2019r.

Zdarzeniem, ktére miato istotny wptyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy FAMUR byta
sprzedaz akcji spotki PBSz S.A. (vide str. 38 niniejszego sprawozdania Zarzadu, pkt 10 Umowy znaczace).
Grupa FAMUR rozpoznata dodatni wynik na utracie kontroli w wysokosci 141 min zt, stanowigcy ksiegowy
efekt dekonsolidacji spétki zaleznej. Transakcja nie ma wptywu na jednostkowy wynik Emitenta oraz na jego
zdolnos¢ dywidendowg, poniewaz strong sprzedajgcg byty spotki zalezne od Emitenta (PBSz1 Sp. z 0.0. i
PRIMETECH S.A.). Szczegdtowy opis przedstawiono w pkt 30. Skonsolidowanego Srédrocznego Skréconego
Sprawozdania Finansowego Grupy Kapitalowej FAMUR - "Sprzedaz akcji Przedsiebiorstwa Budowy Szybow
S.A." str. 33.

Wybrane skonsolidowane dane finansowe Grupy Kapitatowej FAMUR

Wybrane skonsolidowane dane finansowe Grupy FAMUR za 1 péfrocze 2019 r. w poréwnaniu z danymi
za 1 potrocze 2018 r. oraz ze stanem na dzien 31 grudnia 2018 r. prezentuje ponizsza tabela.

Wybrane dane finansowe 1 pétrocze 2019 1 pétrocze 2018
Przychody netto ze sprzedazy 994 268 1063 856
Sprzedaz krajowa 663 041 710 657

% sprzedazy ogdtem 66,7% 66,8%
Sprzedaz eksportowa 331227 353199

% sprzedazy ogdtem 33,3% 33,2%
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 195 477 120302
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Zysk (strata) netto, w tym: 284114 97 879

Zysk (strata) netto przypadajqcy akcjonariuszom jednostki dominujgcej 283931 89637
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 389011 106 903
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 69 138 -14 321
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -27 669 -203 317
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci zaniechanej -784 226
Przeptywy pieniezne netto razem 429 696 -110 509
Sredniowazona liczba akgji (szt.) 574 763 212 564 096 573
Zysk netto na jedng akcje zwykta (zt) 0,50 0,17
Rozwodniony zysk netto na jedna akcje zwykig (zt) 0,50 0,17
Wybrane dane finansowe 30.06.2019 31.12.2018
Suma aktywow 3130448 2879554
Kapitaty wtasne 1544153 1587 360
Kapitaty wtasne przypadajace akcjonariuszom jednostki dominujacej 1608 083 1624582
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 1566 870 1274263
Kredyty, pozyczki i obligacje krétkoterminowe i dtugoterminowe 532379 543578
Liczba akgji (szt.) 574763 212 574763 212
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (zt) 2,69 2,76
Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (zt) 2,69 2,76
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedna akcje (zt) 0,53 0,44

Zrédto: GRUPA FAMUR; dane w tys. z1, o ile nie zaznaczono inaczej

W okresie | pétrocza 2019 roku Grupa FAMUR S.A. uzyskata 994 min zt skonsolidowanych przychododw ze
sprzedazy. Spadek o -6,5% stosunku do | pétrocza 2018 r. Charakterystyka dziatalnosci grupy kapitatowej
Emitenta i realizowanych kontraktéw moze powodowac réznice w dynamice sprzedazy w poszczegol-
nych kwartatach, uzaleznione od cyklu produkcyjnego zawartych kontraktéw dtugoterminowych.
W zwigzku z realizacjg zawartych na przetomie 2018 r. i w pierwszej potowie 2019 kontraktéw, Emitent
spodziewa sie uzyskac wyzsze przychody w drugim potroczu 2019 wzgledem pierwszego poétrocza 2019.
Dzieki korzystnemu otoczeniu rynkowemu, jak réwniez poprawie efektywnosci Emitenta zwigzang
z pracg nad optymalizacjg kosztow (ograniczeniu presji bazy kosztowej w segmencie Underground w tym
w zakresie kosztow pracy, ustug obcych oraz stali) oraz wzrostem przychoddéw z tytutu dzierzaw oraz
obstugi aftermarketowej w realizowanym przez Grupe mixie przychodéw, Grupa FAMUR odnotowata
znaczacy poprawe rentownosci na sprzedazy oraz dziatalnosci operacyjne;j.

Dzieki wysokiemu zyskowi ze sprzedazy (206,9 min zt), osiggnieta rentownos¢ wyniosta 20,8%, tj. niemal
dwukrotnie wyzej niz uzyskana po | potowie 2018 r. (11%).

Saldo pozostatej dziatalnosci w | pétroczu 2019 r. byto ujemne i wyniosto -11,4 min zt. Na strukture przy-
chodowg pozostatej dziatalnosci operacyjnej wptyw miaty gtéwnie inne uzyskane odszkodowania
(24,6 miIn zt), a takze odpisy na zapasy (-12,7 min zt) oraz koszty napraw gwarancyjnych (-16,5 min zt).

Zysk operacyjny na poziomie 195,5 min zt, przy zyskownosci operacyjnej 19,7%, znaczaco wyzszej od zy-
skownosci osiggnietej w | potowie 2018 r. wynoszacej 11,3%.

Skonsolidowana sprzedaz [min zi] Skonsolidowany wynik operacyjny [min zi]
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Zrédto: GRUPA FAMUR; dane w min zt
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Saldo dziatalnosci finansowej Grupy FAMUR w 1 pétroczu 2019r. byto ujemne i wyniosto -9,6 min zt. Po-
gorszenie ww. salda wzgledem poprzedniego okresu o 5,9 min zt wynikato gtéwnie z pozycji ,aktualizacja
wartosci inwestycji” (-5,7 min zt).

Zdarzeniem, ktére miato istotny wptyw na zysk brutto oraz netto Grupy FAMUR byta sprzedaz akcji spotki
PBSz S.A. (vide str. 38 niniejszego sprawozdania Zarzadu, pkt 10 Umowy znaczace). W zwigzku ze sprzedazg
akcji PBSz S.A., Grupa FAMUR rozpoznata wynik na utracie kontroli (,,Zysk (strata) na sprzedazy catosci
lub czesci udziatéw jednostek podporzqgdkowanych”) w kwocie 141 min zt. Szczegétowe informacje znaj-
duja sie w Nocie nr 30 do Skonsolidowanego srédrocznego skréoconego sprawozdania Grupy FAMUR za |
potrocze 2019 r. Nalezy jednak podkresli¢, iz wspomniany wynik na utracie kontroli nie ma wptywu na
jednostkowy wynik Emitenta oraz na jego zdolnos¢ dywidendowg, poniewaz strong sprzedajgcg byty
spotki zalezne od Emitenta (PBSz1 Sp. z 0.0. i PRIMETECH S.A.).

W wyniku tej transakcji zysk netto Grupy FAMUR za | potrocze 2019 r. znacznie wzrdst i wynidst 284,1
min zt Nalezy podkreslic, iz powyzszy wzrost az w 76% wynika z powyzszego efektu dekonsolidacji spotki
PBSz S.A. Skonsolidowany zysk netto za 1 pdtrocze 2019 skorygowany o wynik na transakcji sprzedazy
PBSz SA, ktdre jest zdarzeniem o charakterze jednorazowym wynidstby 143,2 min zt, (przy rentownosci
14,4%), a wiec 0 45,3 min zt wiecej niz za 1 pdtrocze 2018 r.

Dziatalnos¢ zaniechana

Poczawszy od 2017 r. w zwigzku z przejeciem kontroli nad PRIMETECH S.A. (dawniej: KOPEX S.A.), Grupa
FAMUR obejmuje konsolidacjg wyniki Grupy kapitatowej tej spotki. W zwigzku z restrukturyzacjg w Gru-
pie PRIMETECH (dawniej: KOPEX), ktérej jednym z podstawowych celéw byto dostosowanie jej struktury
podmiotowej do realiow rynkowych oraz sprzedaz zbednych aktywodw, ktdre nie sg zwigzane ze strate-
gicznymi obszarami dziatalnosci, lub ktére nie przynoszg spodziewanego zwrotu z inwestycji, w sprawoz-
daniu skonsolidowanym Grupy FAMUR wyodrebniono dziatalnos$¢ zaniechang. Zwigzana jest on gtdwnie
z dziatalnoscig spétek grupy na rynku serbskim i indonezyjskim oraz dziatalnos¢ produkcyjng dla rynku
budowlanego. Do dziatalnosci zaniechanej przypisano 22,4 min zt przychoddéw oraz -1,7 min zt straty
netto w 1 pofowie 2019r. Gtéwne sktadniki Rachunku Zyskéw i Strat oraz Sprawozdania z Przeptywéw
Pienieznych zwigzanych z dziatalnoscig zaniechana zostaty podane w nocie 9.3. pt. ,DZIAtALNOSC
ZANIECHANA” skonsolidowanego srédrocznego skroconego sprawozdania finansowego Grupy Kapitato-
wej FAMUR za | p6trocze 2019 r.

Skonsolidowany bilans i wskazniki

30.06.2019  31.12.2018 30.06.2019 31.12.2018
Aktywa trwate 1038177 1157961 Kapitat wiasny 1544 153 1587360
Wartosci niematerialne 265 639 272202 Kapitat zaktadowy 5748 5748
Rzeczowe aktywa trwate 581567 600959  Akcje wiasne -3 -3
Naleznosci dtugoterminowe 25620 61766 Kapitat zapasowy 645 407 796 512
Inwestycje dtugoterminowe 93392 126 554  Kapitat z aktualizacji wyceny 3900 2199
Pozostate aktywa dtugoterminowe 1446 2113 Pozostate kapitaty rezerwowe 114 322 114 502

Réznice kursowe z przeliczenia jed-

Aktywa z tyt. odrocz. podatku doch. 70513 94 367 nostek zagranicznych -5382 -10 464
Zyski zatrzymane 844 091 716 088
Kapitat przyp. akcjon. podm. dom. 1608083 1624582
Kapitaty mniejszosci -63 930 -37 222
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Aktywa obrotowe 2092271 1721593 Zobowigzaniairezerwy 1566870 1274263
Zapasy 401 780 352484 Rezerwy na zobowigzania 111931 147 391
Naleznosci krotkoterminowe 851438 1010929 Zobowigzania dtugoterminowe 463 788 519942
Aktywa przeznaczone do obrotu 10 5 Zobowigzania krétkoterminowe 956 772 571963

Pozostate zobowigzania (rozliczenia

Krétkoterminowe aktywa finansowe 20396 30264 34379 34967

miedzyokr.)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 727 309 297931 Zob.zwigzane z akt.trw.do zbycia 19 425 17931
Rozliczenia miedzyokresowe 11591 7 456
Aktywa trwate zaklfasyflk. jako 79747 22524
przezn. do sprzedazy
Aktywa razem 3130448 2879554 Pasywarazem 3130448 2879554

Zrédto: GRUPA FAMUR; dane w tys. zt

Skonsolidowana suma bilansowa uksztattowata sie na poziomie 3 130,4 min zf, tj. 9% wyzej niz na
31.12.2018r. Stan zapasdw oraz naleznosci i zobowigzan handlowych w Grupie FAMUR zwigzany jest ze
specyfikg dziatalnosci. Naturalny dla Grupy FAMUR wysoki stan naleznosci handlowych, szczegdlnie
w okresie wysokiej kontraktacji, jest zwigzany z rozliczaniem kontraktéw dtugoterminowych. Zmiany sta-
now zapasow, naleznosci i zobowigzan handlowych oraz towarzyszacy cykli rotacji jest zwigzany z har-
monogramami realizacji duzych wolumendw kontraktéw dtugoterminowych, gtéwnie w segmencie Un-
derground. Ponadto FAMUR S.A. zobowigzany jest utrzymywacd stany magazynowe zwigzane z obstuga
serwisowq dzierzawionych kombajnéw, gdzie sktadowane sg czesci zamienne o znacznej wartosci. Do-
datkowo, z uwagi na krotkie terminy realizacji kontraktdw utrzymywane sg zapasy standardowych pod-
zespotdw, aby mdc efektywnie realizowa¢ umowy, szczegdlnie kontrakty eksportowe. Wzrost srodkow
pienieznych o 429 min zt zwigzany jest gtéwnie wptywami wynikajgcymi z emisji obligacji serii B (200 min
zt), a takze sptywem naleznosci handlowych, zwigzang z korzystnym uksztattowaniem harmonogramow
kontraktowych. Na 30.06.2019 r. grupa dysponowata wysokim saldem srodkdw pienieznych w wysokosci
ponad 727 min zt.

Obnizenie kapitatu wtasnego o kwote 43,2 min zt wynikato z uchwaty akcjonariuszy o wyptacie dywidendy
w kwocie 304,6 min zt (tj. wyzej niz poziom dywidendy rekomendowane] przez Zarzad Emitenta, ktory
wynosit 206,9 min zt), przy jednoczesnym rozliczeniu transakcji sprzedazy udziatéw w PBSz S.A. (zysk na
sprzedazy udziatow jednostek podporzadkowanych). Szczegétowe zestawienie zmian w kapitale wta-
snym zostato zaprezentowane w Skonsolidowanym $rédrocznym skréconym sprawozdaniu finansowym
za | pétrocze 2019. taczny poziom kapitatu wtasnego Grupy FAMUR wynidst na koniec czerwca 2018 r. 1
544 min zt, co stanowi baze do finansowania przysztych wydatkéw rozwojowych grupy. Wzrost zobowia-
zan krotkoterminowych o prawie 385 min zt w gtdwnej mierze spowodowany jest wzrostem zobowigzan
z tytutu w/w dywidendy; stanowig one istotng czes$¢ ,innych” zobowigzan krétkoterminowych w Skon-
solidowanym srédrocznym skréoconym sprawozdaniu finansowym za | pétrocze 2019 r.

W zwigzku z wejsciem w zycie, poczawszy do poczatku roku 2019, nowego standardu rachunkowosci
MSSF 16, dotyczgcego ujmowana w sprawozdaniach finansowych umoéw leasingu, dzierzawy i najmu,
Emitent przedstawia ponizej szacunkowy wptyw niniejszej zmiany na kluczowe wartosci sprawozdania
skonsolidowanego Grupy FAMUR za okres 1 potrocza 2019 r (w zakresie EBITDA i zysku netto ) oraz na
dzien 30.06.2019r (w zakresie pozycji bilansowych):

- Skonsolidowana EBITDA — wzrost o kwote 1 708tys. zt

- Skonsolidowane zadtuzenie finansowe — wzrost o kwote 56 350 tys. zt
- Skonsolidowana suma bilansowa - wzrost o kwote 56 859 tys. zt

- Skonsolidowany zysk netto oraz kapitat wtasny — spadek o 509 tys. zt

Skonsolidowane zadtuzenie finansowe i srodki pieniezne

Saldo kredytow i pozyczek, zobowigzan z tytutu leasingu, obligacji oraz inwestycji krétkoterminowych w
Grupie FAMUR zostato przedstawione ponizej.
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30.06.2019 31.12.2018
Grupa FAMUR
1. Kredyty i pozyczki i obligacje * 532379 543578
- dtugoterminowe, w tym: 400 816 491938
- wynikajace z Um. restrukturyzacyjnej PRIMETECH*** - 189 762
- wynikajace z Um. restrukturyzacyjnej - obecnie w FAMUR** 185 000 185 000
- Obligacje (wartos¢ nominalna) 200 000 108 000
- pozostate 15 816 9176
- krotkoterminowe, w tym: 131563 51640
- wynikajace z Um. restrukturyzacyjnej PRIMETECH*** - 20238
- Obligacje (warto$¢ nominalna) 108 000 -
- pozostate 23563 31402
2. Srodki pieniezne 727 309 297 931

Zrédto: GRUPA FAMUR; dane w tys. zt

*) W ostatnim rocznym sprawozdaniu finansowym Grupa zaprezentowata obligacje serii A w kategorii ,,Inne zobo-
wigzania”. Grupa uznata, Ze prezentacja obligacji w pozycji ,Kredyty i pozyczki” bedzie bardziej przydatna dla zrozu-
mienia jej sytuacji finansowej, ze wzgledu na odsetkowy charakter tych zobowigzar. W zwigzku z powyzszym obliga-
cje serii A ujeto w niniejszym sprawozdaniu finansowym w pozycji ,,Kredyty i pozyczki” odpowiednio przeksztatcajgc
dane poréwnawcze celem zachowania poréwnywalnosci danych.

**) Dawna Transza ,,A” umowy restrukturyzacyjnej (przeniesiona do FAMUR S.A. wraz z podziatem KOPEX S.A)

**¥) Dawna Transza ,,B” umowy restrukturyzacyjnej. W zwiqzku ze sprzedazq PBSz S.A. w maju 2019r., na dzieri 30
czerwca 2019 r. transza ,,B” zostata catkowicie, przedterminowo sptacona.

Skonsolidowane kredyty i pozyczki dtugoterminowe i krétkoterminowe w Grupie oraz wyemitowane ob-
ligacje ksztattujg sie na poziomie 532,4 min zt, tj. 34% kapitatéw wtasnych. W | pétroczu 2019r Grupa
FAMUR wyemitowata obligacje serii ,B” w kwocie 200 mIn zt (wedtug stanu na dzien bilansowy Emitent
oczekiwat na dopuszczenie w/w obligacji do obrotu na rynku regulowanym). Jednoczesnie w okresie
sprawozdawczym sptacone zostato zadtuzenie z tytutu Transzy ,B” umowy restrukturyzacyjnej
PRIMETECH S.A. (dawniej: KOPEX S.A.) wraz z odsetkami (210,5 min zt).

Stan $rodkéw pienieznych Grupy FAMUR na 30 czerwca 2019 r. wyniést 727,3 min zt, przewyzszajacy
taczne zadtuzenie finansowe o kwote 194,9 min zt, Grupa FAMUR nie zanotowata zatem dtugu finanso-
wego netto.

Grupa FAMUR - podstawowe wskazniki

| pétrocze 2018r. *
2019 r
Grupa FAMUR
Wskaznik ptynnosci ogdlny 2,2 3,0  aktywa obrotowe / zobowigzania krétkoterminowe
Wskaznik ptynnosci szybki 1,8 2,4  (aktywa obrotowe - zapasy) / zobowigzania krétkoterminowe
Wskaznik rotacji naleznosci (dni) 142 166 (naleznosci na koniec okresu x 360) / przychody ze sprzedazy nara-
stajaco za 12 ostatnich miesiecy)
Wskaznik rotacji zapasow (dni) 91 74 (z.apasy na konie“c okresu * 360) / koszty Op.eracxjne. (2 wylqcze-
niem amortyzacji) narastajaco za 12 ostatnich miesiecy)
Wskaznik rotacji zobowigzan (dni) (zobowigzania na koniec okresu x liczba dni w roku) / koszty opera-
110 100  cyjne (zobowiazania na koniec okresu x 360) / koszty operacyjne (z
wytaczeniem amortyzacji) narastajaco za 12 ostatnich miesiecy
Wskaznik ogdlnego zadtuzenia 51% 44%  kapitaty obce / aktywa ogdtem
Wskaznik rentownosci operacyjnej 20% 11%  wynik na dziatalnosci operacyjnej / przychody ze sprzedazy
Wskaznik rentownosci netto** 29% 9%  zysk netto / przychody ze sprzedazy

Zrédto: GRUPA FAMUR; dane w tys. zt; .
*) Wskazniki za 2018 r. podane sq na 31.12.2018 r. procz wskaZznikéw rentownosci ktore podane sq za | pétrocze 2018r .

**) wskaZnik rentownosci netto za | pétrocze 2019 r. uwzglednia , Zysk (strate) na sprzedazy catosci lub czesci udziatow jednostek
podporzgdkowanych” w kwocie 141 min zt. Bez uwzgledniania tej pozycji, rentownos¢ netto Grupy FAMUR ksztattowataby sie na
poziomie 14%.

Skonsolidowane przeptywy pieniezne
Przeptywy pieniezne netto Grupy FAMUR w | pétroczu 2019 r. byty dodatnie i wyniosty 429,7 min zi.

Przeptywy operacyjne w kwocie 389,0 min byty znaczgco wyzsze niz osiggniete w analogicznym okresie
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roku poprzedniego, kiedy wyniosty 106,9 min zt, gtéwnie wskutek dodatnich przeptywdéw na nalezno-
Sciach (215 mln zt), a takze znacznie wyzszego poziomu EBITDA (zysku operacyjnego, powiekszonego o
amortyzacje) z kwoty 219,8 min zt w | pétroczu 2018 r. do 292,4 min zt w biezgcym okresie sprawozdaw-
czym. Dodatnie przeptywy na dziatalnosci inwestycyjnej w kwocie 69,1 min ksztattowane byty gtdwnie
przez inne wptywy inwestycyjne 182 min zt (wynikajgce z rozliczenia transakcji sprzedazy PBSz S.A.) oraz
nabycia wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych (-129,1 min zt). Przeptywy na dzia-
talnosci finansowej wykazaty taczng, ujemna wartosc -27,7 min zt i wynikaty gtéwnie z wptywow wynika-
jacych z emisji obligacji serii B (200 min zt) oraz sptaty transzy B umowy restrukturyzacyjnej PRIMETECH
S.A. (dawniej: KOPEX S.A.) w kwocie 210,5 min zt, przypisanej efektywnie do aktywéw PBSz S.A. i zwigza-
nej z transakcja sprzedazy tej spotki.

7. Aktualna sytuacja finansowa podmiotu dominujgcego FAMUR S.A.
Wybrane jednostkowe dane finansowe podmiotu dominujgcego FAMUR S.A.

Wybrane jednostkowe dane finansowe FAMUR S.A. za 1 podtrocze 2019 r. w poréwnaniu z danymi za 1
potrocze 2018 r. oraz ze stanem na dzien 31 grudnia 2018 r. prezentuje ponizsza tabela.

Wybrane dane finansowe 1 pétrocze 2019 1 pétrocze 2018
Przychody netto ze sprzedazy 653 293 677 155
Sprzedaz krajowa 496 688 475 873
% sprzedazy ogétem 76,03% 70,3%
Sprzedaz eksportowa 156 605 201 282
% sprzedazy ogétem 23,97% 29,7%
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 173 832 81358
Zysk (strata) netto, w tym: 126 025 62 208
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 328394 63631
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -131522 53719
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 206 548 -142 081
Przeptywy pieniezne netto razem 403 420 -24731
Sredniowazona liczba akgji (szt.) 574763 212 564 096 573
Zysk netto na jedna akcje zwyktg (zt) 0,22 0,11
Rozwodniony zysk netto na jedna akcje zwyktg (zt) 0,22 0,11
Wybrane dane finansowe 30.06.2019 31.12.2018
Suma aktywoéw 2625128 2164 125
Kapitaty wtasne 1135543 1311613
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 1489 585 852512
Kredyty, pozyczki i obligacje krétkoterminowe i dtugoterminowe 669 398 453984
Liczba akcji (szt.) 574763 212 574763 212
Wartos$¢ ksiegowa na jedng akcje (zt) 1,98 2,28
Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (zt) 1,98 2,28
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedng akcje (zt) 0,53 0,44

Zrédto: FAMIUR S.A.; dane w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej

Przychody ze sprzedazy FAMUR S.A. w | pétroczu 2019 r. wyniosty 653,3 min zt tj. na poziomie nieznacz-
nie nizszym (-3,5%) w analogicznym okresie roku ubiegtego; gtdwnie wskutek niskiej bazy przychodowej
w 1 kwartale 2019 r. Analogicznie do wynikow skonsolidowanych, FAMUR SA odnotowat znaczgcg po-
prawe rentownosci na sprzedazy oraz dziatalnosci operacyjnej, dzieki korzystnemu otoczeniu rynko-
wemu oraz poprawie efektywnosci i korzystnemu miksowi przychodéw. W | pdtroczu 2019 r. Emitent
wypracowat zysk operacyjny na poziomie 173,8 min zf, co stanowito 26,6% osiggnietych w tym okresie
przychodow ze sprzedazy.
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Salda zaréwno pozostatej dziatalnosci operacyjnej, jak i dziatalnosci finansowej w | pétroczu 2019 r. byty
ujemne i wynosity odpowiednio -9 min zt oraz -14,5 min zt. Najwazniejszymi pozycjami wptywajacymi na
pozostatg dziatalno$¢ operacyjng byty: uzyskane odszkodowania (22,2 min zt) oraz koszty napraw gwa-
rancyjnych (-19,7 min zt). Natomiast najwazniejszymi pozycjami wptywajgcymi na dziatalnos¢ finansowa
byty: Aktualizacja wartosci inwestycji (-17,7 min zt), a takze odsetki otrzymane (6,8 min zt) i odsetki
zaptacone (-9,9 min zt). Dzieki wysokiej rentownosci na dziatalnosci podstawowej, zysk netto FAMUR SA
w okresie sprawozdawczym wzrdst o 103% w porédwnaniu z | pétroczem 2018 i w wartosciach bezwzgled-
nych wynidst 126 min zt.

Bilans i wskazniki FAMUR S.A.

30.06.2019  31.12.2018 30.06.2019 31.12.2018
Aktywa trwate 1052389 1088349 Kapitat wiasny 1135543 1311613
Wartosci niematerialne 196 786 200478 Kapitat zaktadowy 5748 5748
Rzeczowe aktywa trwate 412 474 365080 Kapitat zapasowy 779 586 930773
Naleznosci dtugoterminowe 2002 30794 Kapitat z aktualizacji wyceny 4000 2299
Inwestycje dtugoterminowe 379394 414229 Pozostate kapitaty rezerwowe 162 213 162 213
Dtugoterminowe rozl. miedzyokr. 1195 1431  Zyski zatrzymane 183 996 210580
Aktywa z tyt. odrocz. podatku doch. 60 538 76 337
Aktywa obrotowe 1572739 1075776 Zobowigzania i rezerwy 1489 585 852512
Zapasy 277 941 259 851 Rezerwy na zobowigzania 92873 108 458
Naleznosci krotkoterminowe 614 901 636330 Zobowigzania dtugoterminowe 447 643 303 265
Aktywa przeznaczone do obrotu 10 5 Zobowigzania krétkoterminowe 920 245 413 167
Krétkoterminowe aktywa finansowe 36339 38988 Rozliczenia miedzyokresowe 28 824 27 622
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 531062 127 642
Rozliczenia miedzyokresowe 7416 3924
Aktywa razem 2625128 2164125 Pasywarazem 2625128 2164125

Zrédto: FAMIUR S.A.; dane w tys. zt ;

Suma bilansowa FAMUR S.A. uksztattowata sie na poziomie 2 625 min zt wykazujac wzrost o 461 min tj.
21%, gtéwnie wskutek istotnego wzrostu stanu srodkéw pienieznych.

Spadek kapitatow o 176 min zt w stosunku do 31 grudnia 2018 r. wigzat sie z uchwatg akcjonariuszy
dotyczaca wyptaty dywidendy (- 304,6 min zt) przy jednoczesnym wypracowanym zysku za | potrocze
2019 r. w wysokosci 126 mlIn zt. Szczegdtowe zestawienie zmian w kapitale wiasnym Emitenta zostato
zaprezentowane w jednostkowym $rédrocznym skréconym sprawozdaniu finansowym za | pdtrocze
2019. W okresie sprawozdawczym Spodtka wyemitowata 200 min zt obligacji serii B, ktérych saldo po-
wiekszyto zobowigzania dtugoterminowe Emitenta w okresie objetym sprawozdaniem. Wyzej wymie-
nione zobowigzanie z tytutu dywidendy (wyptaconej po dniu bilansowym) jest ujete w ,,innych zobowig-
zaniach krétkoterminowych” Emitenta.

Jednostkowe zadtuzenie finansowe i Srodki pieniezne FAMUR S.A.

Saldo kredytéw i pozyczek, zobowigzan z tytutu leasingu, obligacji oraz inwestycji krétkoterminowych
w FAMUR S.A. zostato przedstawione ponizej.
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30.06.2019 31.12.2018
FAMUR SA
1.  Kredyty i pozyczki i obligacje * 669 398 453 984
- dtugoterminowe, w tym: 396 396 302 175
- wynikajace z Um. restrukturyzacyjnej - obecnie w FAMUR** 185 000 185 000
- Obligacje (warto$¢ nominalna) 200 000 108 000
- pozostate 11 396 9175
- kréotkoterminowe, w tym: 273 002 151 809
- Obligacje (warto$¢ nominalna) 108 000 -
- pozostate 165 002 151 809
2. Srodki pienigzne 531 062 127 642

Zrédto: FAMUR SA; dane w tys. zt

*) W ostatnim rocznym sprawozdaniu finansowym Grupa zaprezentowata obligacje serii A w kategorii ,,Inne zobo-
wigzania”. Grupa uznata, Ze prezentacja obligacji w pozycji ,Kredyty i pozyczki” bedzie bardziej przydatna dla zrozu-
mienia jej sytuacji finansowej, ze wzgledu na odsetkowy charakter tych zobowiqzan. W zwiqzku z powyzszym obliga-
cje serii A ujeto w niniejszym sprawozdaniu finansowym w pozycji ,Kredyty i pozyczki” odpowiednio przeksztatcajgc
dane poréwnawcze celem zachowania poréwnywalnosci danych.

**) Dawna Transza ,A” umowy restrukturyzacyjnej (przeniesiona do FAMUR S.A. wraz z podziatem KOPEX S.A)

Kredyty i pozyczki dtugoterminowe i krotkoterminowe, wraz z wyemitowanymi obligacjami, ksztattujg
sie na poziomie 669,4 min zt, tj. 59 % kapitatéw witasnych. Stan srodkéw pienieznych na koniec okresu
wynioést 531 min zt, skutkiem czego dtug netto FAMUR S.A. na koniec | pétrocza 2019 r. wynidst 138,3
min zt i byt nizszy o 188 min zt od dtugu netto na koniec 2018 r., z uwagi na wzrost srodkéw pienieznych
zwigzanego z emisjg obligacji serii ,,B”.

Jednostkowe przeptywy pieniezne FAMUR S.A.

Przeptywy pieniezne netto FAMUR S.A. w | p6troczu 2019 r. byty dodatnie i wyniosty 403,4 min zt. Prze-
ptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej netto Emitenta wyniosty 328,4 min zt, przy 63,6 min zt w ana-
logicznym okresie roku poprzedniego, a ich przyrost wynikat gtdwnie z wyzszego wypracowanego zysku
oraz dodatnich zmian kapitatu obrotowego. Ujemne przeptywy pieniezne Emitenta z dziatalnosci inwe-
stycyjnej wyniosty -131,5 min zt i wynikaty gtéwnie z nabycia wartosci niematerialnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych (-98 min zt) oraz wydatkéw na aktywa finansowe, (w tym gtéwnie kwota 70 min zt,
wynikajace z podwyzszenia kapitatu w DE ESTATE sp. z 0.0. nalezacej do Grupy FAMUR. Dodatnie saldo
206,5 min zt na przeptywach finansowych byto zwigzane gtéwnie z emisjg obligacji serii B, o czym napi-
sano powyzej w niniejszym raporcie w sekcji dotyczacej skonsolidowanego zadtuzenia.

8. Informacje dodatkowe
8.1. Zrédta zaopatrzenia w materiaty do produkcji, w towary i ustugi

FAMUR S.A. w Grupie Kapitatowej sprawuje funkcje koordynatora wiekszosci dostaw materiatow, cen-
tralizujgc zarzadzanie taricuchem dostaw w segmencie Underground. W zwigzku z dalszg opytmalizacjg
dziatalnosci operacyjnej grupy, w 2019 r. rozpoczeto réwniez proces centralizacjiw FAMUR S.A. faricucha
dostaw zwigzanych z segmentem Surface. Pozostate segmenty prowadza autonomiczng polityke zaku-
powa w swoich zakresach. Grupa posiada zdywersyfikowane Zrddta zaopatrzenia w materiaty do produk-
cji, nie wystepuje wiec uzaleznienie od jednego lub wiecej dostawcdéw. Wzrost skali dziatalnosci Grupy
FAMUR w poprzednim roku wykreowat mozliwosci bardziej efektywnych zakupéw materiatowych po-
przez wykorzystywanie efektu skali.

8.2. Transakcje z podmiotami powigzanymi

W | pétroczu 2019 r. miaty miejsce transakcje z podmiotami powigzanymi, ktére oparte byty na cenach
rynkowych i w opinii Zarzadu byty transakcjami typowymi i rutynowymi. Szczegétowa informacja na te-
mat transakcji z podmiotami powigzanymi nieobjetymi konsolidacjg zostata przedstawiona w nocie pt.
TRANSAKCIJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI w Srédrocznym skréconym sprawozdaniu finansowym
FAMUR S.A. | p6trocze 2019 r.
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8.3. Zobowiazania z tytutu kredytéw i pozyczek oraz zobowigzania warunkowe

Zestawienie zaciggnietych kredytéow

Kredyty inwestycyjne oraz obrotowe przedstawiono wg salda pozostajgcego do sptaty, natomiast kredyty
w rachunku biezgcym wg stanu zadtuzenia na koniec 1 potrocza 2019 r. wraz ze wskazaniem wysokosci

""""""" przyznanego limitu kredytowego. Wykaz kredytdw i pozyczek, rozbudowany o zabezpieczenia, znajduje sie
ponadto w notach pt. KREDYTY i POZYCZKI na dzier 30.06.2019 r. w Skonsolidowanym Skréconym Sréd-
rocznym Sprawozdaniu Finansowe Grupy Kapitatowej FAMUR za okres 6 miesiecy 2019 oraz w Srédrocz-
nym Skréconym Sprawozdaniu finansowym FAMUR S.A. za okres 6 miesigcy 2019 r.

Zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek

Ponizsza tabela zawiera zestawienie zobowigzan z tytutu kredytow, pozyczek i obligacji i innych bilansowych
zobowigzan finansowych na dzien 30 czerwca 2019 r. Grupy Kapitatowej FAMUR:

Kwota Zaangazowanie
kredytu/pozyczki wg umowy Termin kapitatowe (tys.
Nazwa jednostki/Bank (tys. zt/euro) sptaty  Waluta zt) nadzien  Oprocentowanie
Obligacje serii B 200000 2024-06-27 PLN 200 000 WIBOR + marza
Umowa restrukturyzacyjna - Transza A 185000 2022-03-31 PLN 185 000 WIBOR + marza
Obligacje serii A 108 000 2020-01-13 PLN 108 000 WIBOR + marza
Bank Polska Kasa Opieki S.A. 100000 2020-11-30 PLN WIBOR + marza
Industrial and Commercial Bank of X
China (Europe) S.A. Oddziat w Polsce 80000 20220512 PLN WIBOR + marza
BNP Paribas Bank Polska S.A. 50000 2020-09-30 PLN WIBOR + marza
Credit Agricole Bank Polska S.A. 50000 2021-02-28 PLN WIBOR + marza
Santander Bank Polska S.A. 50000 2021-02-23 PLN WIBOR + marza
Eg;’;’ilz:c:"a Kasa Oszczqdnasci Bank 50000 2020-12:03 PLN WIBOR + marza
Bank Gospodarstwa Krajowego 40000 2021-02-22 PLN WIBOR + marza
Credit Agricole Bank Polska S.A. 25000 2019-10-30 PLN 2 552 WIBOR + marza
BNP Paribas Bank Polska S.A. 25000 2020-02-11 PLN 829 WIBOR + marza
Eg:’;’i?gi‘”a Kasa Oszczgdnosci Bank 20000 20201203 PLN WIBOR + marza
mBank S.A. 15000 2020-01-10 PLN WIBOR + marza
Bank Millennium S.A. 10000 2020-02-24 PLN 7263 WIBOR + marza
BOS Bank S.A. 5500 2019-08-24 PLN 2054 WIBOR + marza
KUKE Finance S.A. a000  PeHeM oy 2278 WIBOR + marza
nowo

DAMS GmbH 2477 2019-12-31 EUR 10533 EURIBOR + marza
Santander Bank Polska S.A. 1500 2019-11-30 PLN 342 WIBOR + marza
Zgiseenltlsi;;::;’xzhczema naliczone na 13 528

Razem 532379

Szczegotowe zestawienia zobowigzan z tytutu kredytow i pozyczek Grupy FAMUR oraz Emitenta, wraz
z zabezpieczeniami, znajduja sie w skréconych srédrocznych sprawozdaniach finansowych Grupy Kapita-

towej FAMUR i FAMUR S.A. za | p6trocze 2019 r.

Naleznosci i zobowigzania warunkowe — Grupa FAMUR

30.06.2019 31.12.2018

Dane skonsolidowane
1. Naleznosci warunkowe - -
2. Zobowigzania warunkowe 305 548 311280
- udzielone gwarancje, w tym: 203 807 226 149
- przetargowe 18 096 18 211
- dobrego wykonania kontraktu 124 180 141 559
- pozostate 61531 66 379
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30.06.2019 31.12.2018
- poreczenie i weksle na rzecz instytucji finansowych - 5990
- wykup wierzytelnosci 101741 78 025
- pozostate - 1116

Zrédto: GRUPA FAMUR; dane w tys. zt

Grupa utrzymuje zblizone salda naleznosci i zobowigzan warunkowych w analizowanych okresach.

8.4. Istotne postepowania przed sadem, organem witasciwym dla postepowania arbitrazowego
lub organem administracji publicznej administracji publicznej

W okresie | potrocza 2019 r. oraz na dzien ztozenia sprawozdania nie tocza sie istotne postepowania
przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicz-
nej, z punktu widzenia Emitenta lub Grupy Kapitatowej Emitenta.

8.5. Badania i rozwdj

W Grupie Kapitatowej Emitenta dziatalno$¢ badawczo-rozwojowa prowadzona jest przez spétke FAMUR
Institute sp. z 0.0., a takze w ramach samodzielnej dziatalnosci prowadzonej przez oddziaty produkcyjne
Grupy FAMUR i Grupy FAMUR FAMAK. Dzieki bogatej wiedzy konstruktoréw, w Grupie FAMUR realizo-
wanych jest z sukcesem szereg projektow, ktorych celem jest wdrozenie nowych produktéw jak i udo-
skonalenie bedacych juz w ofercie urzadzen. Szczegdlnymi osiggnieciami centrum badawczo-rozwojo-
wego sg m.in. przektadnie z przeznaczeniem dla przemystu maszynowego, energetyki i goérnictwa oraz
kombajn chodnikowy FR 160 z funkcjg radiowego zdalnego sterowania.

Dziatalnos¢ FAMUR Institute Sp. z 0.0. koncentruje sie na prowadzeniu prac badawczo-rozwojowych na
potrzeby Grupy FAMUR. Do najwazniejszych obszarow dziatalnosci firmy naleza:

e Projektowanie i konstrukcja przektadni zebatych (mechanika),

e  Projektowanie uktadéw napedowych (mechanika, uktady elektryczne),

e  Projektowanie maszyn gorniczych w zakresie strategii rozwoju Grupy FAMUR,

e  Projektowanie nowych uktadéw automatyki w zakresie automatyzacji maszyn Scianowych i chodni-
kowych),

e  Wykonywanie analiz Metodg Elementéw Skonczonych (w zakresie wytrzymatosci konstrukcji, prze-
ptywu ciepta i przeptywéw wielofazowych),

e Prowadzenie badan przektadni i systeméw napedowych na hamowni ze szczegdlnym uwzglednie-
niem norm dot. hatasu,

e Analizy awarii maszyn i ich podzespotow,

e Tworzenie oprogramowania w zakresie sterowania, analizy danych, Predictive Maintenance,

e  Wykonywanie zmian w dokumentacji technicznej dla spotki FAMUR SA,

e Projektowanie elektroniki z wykorzystaniem specjalistycznego oprogramowania CAM/EDA (urza-
dzen i systeméw) dedykowanej do prac w strefach zagrozonej wybuchem pytéw i/lub gazéw, gtow-
nie przeznaczonej do pracy w zaktadach gérniczych wegla kamiennego,

e Tworzenie i nadzér nad oprogramowaniem wbudowanych dla maszyn i systemdéw produkowanych
/ oferowanych przez FAMUR SA,

e Kompletacja dokumentacji atestacyjnej i nadzor nad certyfikacjg ATEX dla urzadzen, systemow oraz
maszyn produkowanych / oferowanych przez FAMUR SA,

e Wibrodiagnostyka ianaliza danych online oraz offline z obiektéw / maszyn bedacych na gwarancji
Grupy FAMUR,

e Prowadzenie oraz nadzér nad badaniami kompatybilnosci EMC dla urzadzen i systemdéw produko-
wanych / oferowanych przez FAMUR S.A,,

e Adaptacja zaawansowanych algorytmdw i zarzadzanie zmianami w algorytmach sterowania w opar-
ciu o prowadzong dokumentacje UML,

Nasze centrum badawczo-rozwojowe w porozumieniu z dziatami operacyjnymi prowadzi prace nad cig-
gtg optymalizacjg i dostosowaniem rozwigzan technicznych w produkowanych przez Grupe FAMUR urzg-
dzeniach do potrzeb konkretnych rynkow i klientow. Dzieki temu uwzgledniane sg lokalne warunki pracy
oraz przygotowanie techniczno-technologiczne firm prowadzgcych eksploatacje zt6z.
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Do najwazniejszych projektéw realizowanych przez zespoty R&D w Grupie FAMUR w | potowie 2019r.
nalezg:

1/ Przektadnie planetarno — $limakowe FSP 950, FSP 1200,

2/ Przektadna stozkowo — walcowa FKW400/12,5-02.

W ramach etapu badan przemystowych przeprowadzono badania w/w przektadni.

3/ Przektadnie majgce zastosowanie w koparkach odkrywkowych przeznaczonych na rynek butgarski;
przektadnie o duzych mocach do napedu két czerpakowych: FBWG1000, FBWG250 wraz z opracowa-
niem systemu diagnostyki.

4/ W 2018 r. FAMUR Institute rozpoczat realizacje szeregu projektéw badawczo — rozwojowych w ra-
mach programu ,Inteligentna Kopalnia” majaca na celu wypracowanie innowacyjnych rozwigzan pozwa-
lajgcych na zwiekszenie wydajnosci oferowanych rozwigzan oraz bezpieczenstwa ich uzytkownikow.

W ten nurt wpisuje sie m.in. program wdrozenia Predictive Maintenance majacy na celu zwiekszenie
dostepnosci maszyn przez redukcje nieplanowanych przestojow i optymalizacje strategii serwisowej. Re-
alizacja tych celéw wsparta bedzie przez nowatorskie rozwigzania w zakresie diagnostyki maszyn, tech-
niki Data Mining oraz dedykowane rozwigzania IT.

Rozwigzania zrealizowane w | potowie 2019 r. przez Elgér+Hansen S.A.:

e Wdrozenie nowo opracowanego systemu monitoringu i sterowania typu SmartMine przystosowa-
nego swojg architekturg do wspoétczesnych potrzeb uzytkownikdéw, w tym pracy wieloplatformowe;j
(Windows/Linux/Android/iOS), dostosowania wyglagdu aplikacji zgodnie z upodobaniami uzytkow-
nika, samodzielnej edycji systemu z poziomu uprawnionego uzytkownika, umozliwienia prostej im-
plementacji sSrodowisk do analiz Big Data, czy tez narzedzi Predictive Maintanance.

e Dostosowanie do wymagan rynku chinskiego szeregu rozwigzan z zakresu automatyki gérniczej,
w tym w szczegdlnosci systemu sterowania kompleksu do wydobycia cienkich poktadow wegla typu
Mikrus.

e Opracowanie zmodernizowanej konstrukcji systemu sterowania kompleksu strugowego.

e Pilotazowe wdrozenie wewnetrzne systemu serwisowego w zakresie utrzymania ruchu dostarczanej
aparatury elektrycznej, ktéory docelowo miatby by¢ wdrozony dla catej gamy produktowej Grupy
FAMUR, w tym wdrozenie aplikacji mobilnej stuzgcej do komunikacji pomiedzy klientami a centrum
serwisowym.

e \Wdrozenie systemu matanometrii dla klienta z Argentyny, co pozwolito na odtworzenie kompetencji
z zakresu dostaw central metanometrycznych

Précz wtasnych badan i rozwoju Grupa FAMUR uzyskuje dodatkowe kompetencje dzieki przemyslanej
strategii akwizycyjnej, ktére nastepnie rozwijane sg w ramach grupy. Akwizycje takie sg widoczne row-
niez w segmencie Surface, gdzie m.in. wzmocniono potencjat maszyn i urzagdzen dla gérnictwa odkryw-
kowego w zakresie koparek kotowych czerpakowych i tanncuchowych, zwatowarek, transporterow gasie-
nicowych, a takze wzmocniono potencjat technologii i infrastruktury przemystowej w zakresie komplek-
sowego projektowania i realizacji zaktadéw przerdbki i wzbogacania kopalin oraz $wiadczenia ustug bu-
dowy i wyposazenia gérniczych wyciggdw szybowych. Posiadany aktualnie know-how umozliwia realiza-
cje kontraktow w systemie ,,pod klucz”.

8.6. Ochrona srodowiska

FAMUR S.A. w swoich dziataniach biznesowych uwzglednia obecne i przyszte konsekwencje oddziatywan
srodowiskowych wynikajgce ze stosowanych proceséw technologicznych we wszystkich Oddziatach pro-
dukcyjnych. W ramach wdrozonego i certyfikowanego Systemu Zarzadzania Srodowiskowego 1SO 14001,
firma dazy do minimalizowania znaczacych wptywdw na srodowisko. W tym zakresie stawiane i realizo-
wane s3 cele $rodowiskowe, ktérych ramy wyznacza przyjeta przez Zarzad FAMUR S.A. Polityka Srodowi-
skowa. Cele te sg ukierunkowane na doskonalenie gospodarki odpadami, stosowanie technologii przyja-
znych srodowisku, podnoszenie swiadomos¢ ekologicznej pracownikdéw, wprowadzenie racjonalnego go-
spodarowania mediami energetycznymi. Ponadto dzieki skutecznemu monitoringowi wszystkich naszych
aspektéw srodowiskowych kontrolujemy wptyw na srodowisko i w razie potrzeby niezwtocznie podej-
mujemy dziatania zmierzajgce do zmniejszenia ryzyka wystgpienia negatywnych wptywdw na srodowisko
naturalne.
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Spotka prowadzi dziatalno$¢ statutowg zgodnie z obowigzujgcymi wymaganiami w zakresie ochrony $ro-
dowiska i w oparciu o aktualne pozwolenia sektorowe (m.in. pozwolenia na wytwarzanie odpaddw, po-
zwolenia na emisje gazow lub pytéw do powietrza, pozwolenia wodnoprawne), realizujgc terminowo
obowigzki sprawozdawcze wynikajgce z prawa ochrony srodowiska.

8.7. Papiery wartosciowe

Akcje

Na dzien 30 czerwca 2019 r. oraz dzien sporzadzenia niniejszego raportu wysokosc kapitatu zaktadowego
Spoétki wynosi 5.747.632,12 zt i dzieli sie na 574.763.212 akcji zwyktych serii A,B,C,D,E oraz F o wartosci
nominalnej 0,01 zt kazda:

a) 432.460.830 akcji zwyktych na okaziciela serii A;

b) 49.039.170 akcji zwyktych na okaziciela serii B;

c) 4.970.000 akcji zwyktych na okaziciela serii C;

d) 43.677.000 akcji zwyktych na okaziciela serii D;

e) 29.293.500 akcji zwyktych imiennych serii E, przy czym akcje te na wniosek akcjonariusza zostang za-
mienione na akcje na okaziciela;

f) 15.322.712 akcji zwyktych na okaziciela serii F;
Struktura akcjonariatu spoétki zostata opisana w rozdziale ,,Struktura wtasnosciowa FAMUR S.A.”

Obligacje

W grudniu 2015 r. Emitent zawart umowe emisji obligacji. W ramach Programu Emisji Obligacji Emitent
moze przeprowadzac emisje Obligacji na tgczng kwote (wartos¢ nominalna) do 500 milionéw ztotych.

Czas trwania Programu Emisji Obligacji, tj. czas, w ktérym Zarzad Emitenta moze podja¢ uchwate o emisji
poszczegdlnych serii Obligacji w ramach Programu Emisji Obligacji, bedzie nie dtuzszy niz do dnia
31.12.2019 roku, z zastrzezeniem ograniczen dotyczacych tgcznej wartosci nominalnej Obligacji emito-
wanych w ramach Programu.

Emisja obligacji serii A

W trakcie trwania programu FAMUR S.A. wyemitowata obligacje na okaziciela serii A, zdematerializo-
wane, zabezpieczone, o tgcznej wartosci nominalnej 108 miliondw ztotych, z ceng emisyjng jednej Obli-
gacji 1 tysigc ztotych. Obligacje serii A s3 emitowane zgodnie z prawem polskim. Obligacje serii A s3
oprocentowane wedtug zmiennej stopy procentowej opartej o stawke WIBOR 6M powiekszong o marze,
dla kazdego okresu odsetkowego, z odsetkami wyptacanymi co 6 miesiecy. Zabezpieczeniem Obligata-
riuszy sg dwa weksle wtasnymi in blanco oraz oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji w trybie art. 777 § 1
pkt 5 KPC. Maksymalna kwota poddania sie egzekucji zostat ustalona na 125% wartosci nominalnej wye-
mitowanych Obligacji.

Obligacje serii A zostaty zdematerializowane i zarejestrowane w depozycie papierow wartosciowych pro-
wadzonym przez Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. w dniu 12 stycznia 2016 r. Obligacje
zarejestrowane w depozycie zostaty oznaczone kodem ISIN PLFAMUROO0038. Datg emisji Obligacji serii A
jest zatem 12 stycznia 2016 r. Datg wykupu Obligacji serii A bedzie dzier 13 stycznia 2020 r.

Zarzady GPW i BondSpot w dniu 18 marca 2016 r. podjety uchwaty w sprawie wprowadzenia obligacji
serii A FAMUR S.A. do obrotu na ASO GPW i ASO BondSpot. Na 31 marca 2016 r. wyznaczono pierwszy
dzien notowania obligacji serii A FAMUR S.A.

Emisja obligacji serii B
Zawarcie umowy programowey.

W dniu 9 maja 2019 r. w raporcie biezgcym numer 21/2019 - Zarzad Emitenta poinformowat o zawarciu
umowy programowej oraz rozwazanej emisji obligacji. Pomiedzy Emitentem a Santander Bank Polska
S.A. dziatajacym jako Organizator Emisji, Dealer oraz Agent Techniczny oraz Powszechng Kasg Oszczed-
nosci Bank Polski Spotka Akcyjna dziatajgcym jako Organizator Emisji, Dealer, Agent Kalkulacyjny oraz
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Agent Dokumentacyjny zostata podpisana umowa programowa (Umowa Programowa), na podstawie
ktorej Emitent moze przeprowadzac wielokrotne emisje obligacji w ramach Programu Emisji Obligacji.

Przedmiotem powotanej Umowy Programowej byto m.in. umozliwienie dokonywania przez Spotke wie-
lokrotnych emisji obligacji w ramach Programu Emisji Obligacji. Gtéwne zatozenia programowe dotyczace
emisji zostaty przedstawione przez Emitenta w raporcie biezgcym nr 21/2019.

Podjecie decyzji o emisji Obligacji serii B
W dniu 12 czerwca 2019 r. w raporcie biezagcym numer 34/2019 - Zarzad Emitenta poinformowat o pod-
jeciu decyzji o emisji Obligacji serii B oraz ustaleniu warunkéw emisji Obligacji serii B.

Na podstawie uchwaty Zarzagdu Emitenta nr 80/2019 z dnia 12 czerwca 2019 r. Spotka wyemitowata
200.000 (dwiescie tysiecy) sztuk Obligacji Serii B o wartosci nominalnej jednej Obligacji Serii B wynoszacej
1.000,00 PLN (jeden tysigc ztotych) i tacznej wartosci nominalnej 200.000.000,00 PLN (dwiescie milionéw
ztotych).

Obligacje Serii B sg oprocentowane wedtug zmiennej stopy procentowej opartej o stawke WIBOR 6M
(Warsaw Interbank Offered Rate) dla depozytéw 6-miesiecznych, powiekszong o marze w wysokosci 260
punktéw bazowych w skali roku dla kazdego okresu odsetkowego. Odsetki od Obligacji Serii B beda wy-
ptacane co 6 miesiecy. Warunki wyptaty oprocentowania Obligacji Serii B zostaty szczegétowo opisane
w warunkach emisji Obligacji Serii B ("Warunki Emisji Obligacji Serii B"). Dniem rozpoczecia naliczania
odsetek od Obligacji Serii B bedzie Data Emisji (wliczajac ten dzien).

Cel emisji Obligacji Serii B nie zostat okreslony.

Przydziat obligacji serii B

W dniu 19 czerwca 2019 r. raportem biezgcym nr 42/2019 Zarzad Emitenta poinformowat, ze na mocy
uchwaty Zarzad FAMUR S.A. postanowit o dokonaniu przydziatu 200.000 obligacji serii B o wartosci no-
minalnej 1000,00 ztotych kazda i tacznej wartosci nominalnej 200.000.000,00 zt ("Obligacje Serii B") pod-
miotom, ktdre subskrybowaty obligacje tj. ztozyty w sposdb wazny i skuteczny Formularz Przyjecia Pro-
pozycji Nabycia Obligacji Serii B Spdtki FAMUR S.A. Przydziat Obligacji Serii B zostat dokonany pod warun-
kiem ich optacenia na podstawie instrukcji rozrachunku na zasadach przewidzianych w Warunkach Emisji
Obligacji Serii B.

Obligacje Serii B zostaty zaoferowane inwestorom zgodnie z art. 33 pkt 2 Ustawy z dnia 15 stycznia 2015
roku o obligacjach (tekst jednolity: Dz.U. z 2018 r., poz. 483, ze zm.), tj. w trybie emisji niepublicznej
(emisja prywatna) kierowanej wytacznie do indywidualnie oznaczonych adresatéw, w liczbie nie wiekszej
niz 149.

Obligatariusze posiadajg mozliwos¢ zazgdania wczesniejszego wykupu Obligacji Serii B. Zdarzenia upraw-
niajace Obligatariuszy do zazadania wczesniejszego wykupu Obligacji Serii B oraz procedura dokonywa-
nia wczesniejszego wykupu Obligacji Serii B zostaty okreslone w Warunkach Emisji Obligacji Serii B.

Emitent poczawszy od trzeciego (wiacznie) okresu odsetkowego i co 6 (stownie: szes¢) miesiecy na koniec
kazdego kolejnego okresu odsetkowego posiada mozliwosé zazgdania wczesniejszego wykupu wszyst-
kich lub czesci Obligacji Serii B na zasadach okreslonych w Warunkach Emisji Obligacji Serii B.

Obligacje Serii B zostaty wyemitowane jako zdematerializowane i zarejestrowane w depozycie papieréw
wartosciowych prowadzonym przez Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A.

Datg emisji Obligacji Serii B byt dziert 27 czerwca 2019 r. ("Data Emisji"), za$ datg wykupu Obligacji Serii
B bedzie dzien 27 czerwca 2024 r.

Obligacje Serii B bedg mogty zosta¢ wprowadzone do obrotu w alternatywnym systemie obrotu, prowa-
dzonym przez Gietde Papierow WartoSciowych w Warszawie S.A. lub BondSpot S.A., lub do obu tych
systemow tgcznie. W przypadku podjecia decyzji o wprowadzeniu Obligacji Serii B do obrotu w alterna-
tywnym systemie obrotu Zarzad Emitenta podejmie wszelkie niezbedne dziatania w celu wprowadzenia
Obligacji Serii B do jednego z wyzej wymienionych systemdw obrotu lub do obu tych systemdw tacznie.

Obligacje Serii B zostaty wyemitowane zgodnie z prawem polskim i temu prawu bedg podlegac.

Rejestracja Obligacji Serii B
W dniu 27 czerwca 2019 r. w raporcie biezgcym numer 44/2019 - Zarzad Emitenta poinformowat, ze

Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. dokonat rejestracji w depozycie 200.000 (stownie: dwu-
stu tysiecy) Obligacji Serii B Emitenta o wartosci nominalnej 1000 PLN (stownie: jeden tysigc ztotych)
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kazda Obligacja i tgcznej wartosci nominalnej 200.000.000,00 PLN (stownie: dwieScie miliondw ztotych).
Obligacje zarejestrowane w depozycie zostaty oznaczone kodem ISIN: PLFAMUROO0053.

Obligacje zostaty zatem prawidtowo optacone przez wszystkich inwestoréw, na ktérych rzecz Spétka
w dniu 19 czerwca 2019 roku dokonata warunkowego przydziatu Obligacji Serii B.

Zgodnie ze stanem na dzien publikacji niniejszego Sprawozdania Zarzad Emitenta oczekuje na uchwate
Zarzadu Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A, na mocy ktorej powyzsze obligacje serii B,
oznaczone przez KDPW kodem PLFAMUROO0O053, zostang dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym.

8.8. Informacja o dywidendzie

Zgodnie z informacjg przekazang w formie raportu biezagcego nr 27/2019 dnia 20 maja 2019 r. Zarzad
Emitenta rekomendowat Walnemu Zgromadzeniu Akcjonariuszy wyznaczonemu na dzied 17 czerwca
2019 r. wyptate dywidendy w kwocie 206.914.756,32 zt z zysku roku 2018 oraz zysku lat ubiegtych, co
daje 0,36 zt na jedng akcje. Kwota ta odpowiadata w przyblizeniu 100% skonsolidowanego zysku netto
przypadajgcego akcjonariuszom podmiotu dominujgcego. Jako proponowany dzien dywidendy wska-
zano 10 lipca 2019 r., natomiast jako dzien wyptaty dywidendy - 22 lipca 2019 r. Rekomendacja Zarzadu
w przedmiocie wyptaty dywidendy zostata przedstawiona Radzie Nadzorczej Spotki i pozytywnie oce-
niona.

Dnia 17 czerwca 2019 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie FAMUR S.A. podjeto uchwate o przeznacze-
niu zysku netto Spatki osiggniety w roku obrotowym zakoriczonym w dniu 31 grudnia 2018 roku w kwocie
153.435.438,79 zt, powiekszonym o zysk Spotki z lat ubiegtych w wysokosci 151.186.617,09 zt, na wyptate
dywidendy. taczna kwota dywidendy zatwierdzonej przez ZWZ FAMUR wyniosta 304.622.055,88, co daje
0,53 zt (pieédziesiat trzy grosze) na jedng akcje.

Na podstawie uchwaty ZWZ FAMUR dzien dywidendy zostat ustalony na 10 lipca 2019 r. Do dywidendy
uprawnieni zostali akcjonariusze, posiadajgcy akcje na okaziciela serii A,B,C,D,F oraz akcje imienne serii
E, z wytgczeniem 4.616 akcji wtasnych Spotki. Dywidenda zostata wyptacona w dniu 22 lipca 2019 r.

8.9. Realizacja prognozy

Zarzad FAMUR S.A. nie publikowat prognoz finansowych Emitenta ani Grupy FAMUR na 2019 .

9. Ocena zarzadzania zasobami finansowymi

Najwyzszym priorytetem Grupy FAMUR jest stabilno$¢ finansowa i dywersyfikacja zrodet finansowania.
W opinii Zarzadu Spétki FAMUR S.A. tryb zarzadzania zasobami finansowymi Grupy jest na dobrym po-
ziomie. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, zobowigzania publiczno-prawne oraz wzgledem pracowni-
kow sg przez Grupe regulowane terminowo, podobniez zaciggniete kredyty jak i zobowigzania zwigzane
z emisja obligacji. Zrédta finansowania dziatalnosci sg w duzym stopniu zdywersyfikowane i zabezpie-
czone.

Pomimo zmiennej w poprzednich latach sytuacji w branzy gérniczej Grupa FAMUR stale byta w stanie
pozyskiwac finansowanie oraz realizowac kontrakty w Polsce i za granicg. Sytuacja finansowa Grupy
FAMUR na koniec | potrocza 2019 r. charakteryzowata sie bezpieczng ptynnoscia i niskim dtugiem finan-
sowym netto. Grupa FAMUR posiada dtugotrwate relacje z instytucjami finansowymi. Dzieki konsekwent-
nej konserwatywnej polityce finansowej, uwzgledniajgc poprawe ogdlnego standingu sektora od 2016 r.
oraz pozytywne perspektywy branzowe, Grupa FAMUR powinna utrzymac satysfakcjonujgcg ptynnosc
finansowg w kolejnych okresach. Potwierdzeniem stabilnej sytuacji finansowej jest pozyskanie przez
Grupe FAMUR w | pdtroczu 2019 r. nowego finansowania w kwocie 200 min zt, w wyniku uplasowania
nowej serii obligacji serii B.

Wedtug aktualnej wiedzy Zarzadu Grupy FAMUR, obecnie nie wystepujg przestanki, ktdre mogtyby spo-
wodowac roszczenia regresowe instytucji finansowych w zwigzku z zawarciem umoéw wykupu wierzytel-
nosci do FAMUR, gdyz polskie spotki weglowe realizujg tego typu ptatnosci terminowo.

10. Umowy znaczace

W | pétroczu 2019 r. oraz po dniu bilansowym opublikowanych zostato kilka komunikatéw o zawarciu

znaczgcych umow badz aneksoéw do nich.
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e  Podpisanie umowy na dostawe nowych przenosnikéw dla PGG S.A. Oddziat KWK ROW: W dniu 26
lutego 2019 r. Emitent, powzigt wiadomos¢ o podpisaniu przez drugg strone tj. przez Polskg Grupe
Gornicza S.A Oddziat KWK ROW umowy datowanej na dzien 15 lutego 2019 r. na dostawe nowych
przeno$nikéw scianowych i podscianowych w latach 2019-2020. Warto$¢ netto zawartej Umowy
wyniosta 75 950 000,00 zt netto. Realizacja Umowy bedzie nastepowaé sukcesywnie, w oparciu o
wystawiane przez PGG zamdwienia. Zgodnie z Umowa termin realizacji ostatniego zamodwienia po-
winien nastgpic¢ do konca Il kwartatu 2020 roku. Warunki Umowy nie odbiegajg od typowych warun-
kow rynkowych stosowanych w tego typu umowach. (raport biezacy: 9/2019, 11/2019)

e Podpisanie uméw na dostawe nowych przenosnikow dla PGG S.A. Oddziat KWK Piast-Ziemowit:
W dniu 11 marca 2019 r. Emitent powzigt wiadomos¢ o podpisaniu przez Polskiej Grupy Gorniczej
S.A. Oddziat KWK Piast-Ziemowit uméw datowanych na dzier 12 lutego 2019 r. w ramach realizacji
zadanianr 1i 2, obejmujgcego dostawe nowych przenosnikdw zgrzebtowych scianowych i kruszarek
Scianowych oraz dostawe nowych przenosnikow zgrzebtowych podscianowych z urzagdzeniami prze-
ktadkowymi napedu wysypowego przenosnika Scianowego. tgczna wartos¢ zawartych Uméw wy-
niosta 65 562 627,00 zt netto. Realizacja Umow bedzie nastepowac sukcesywnie, w oparciu o wysta-
wiane przez PGG zamodwienia. Zgodnie z warunkami Uméw termin realizacji ostatniego zamdéwienia
powinien nastgpi¢ w trakcie 1 kwartatu 2021 roku. Warunki Umdw nie odbiegaja od typowych wa-
runkow rynkowych stosowanych w tego typu umowach. (raport biezacy 8/2019, 14/2019)

e  Wybodr oferty FAMUR S.A. i zawarcie umowy na dostawy dla LW Bogdanka: W dniu 6 marca 2019
r. Emitent powzigt wiadomos¢ o wyborze przez Lubelski Wegiel BOGDANKA S.A. (dalej: LW Bogdanka
S.A.) oferty Emitenta w postepowaniu o udzielenie zamdwienia objetego procedurg ustawy Prawo
Zamowien Publicznych, prowadzonego w trybie przetargu nieograniczonego, w ramach postepowa-
nia nr 725/1ZP/PFR/2018 na realizacje Zadania nr 2, tj. na dostawe fabrycznie nowej kompletnej scia-
nowej obudowy zmechanizowanej dla Sciany o dtugosci 305 metréw, wspdtpracujacej z urzadze-
niami objetymi zadaniem nr 1, polegajgcym na modernizacji kombajnu Scianowego typu JOY 4LS3
produkcji JOY wraz z dostawg fabrycznie nowych przenosnikéw zgrzebtowych (scianowego i podscia-
nowego) oraz wyposazenia elektrycznego. W ramach przetargu, w zakresie zadania nr 2, LW Bog-
danka S.A. dokonata wyboru oferty ztozonej wspdlnie przez Emitenta , jako lidera konsorcjum oraz
Hydrotech S.A. z siedzibg w Rybniku, jako uczestnika konsorcjum. W dniu 16 kwietnia 2019 r. Emitent
poinformowat o podpisaniu przez Strony przedmiotowej umowy. Wartos¢ zawartej umowy wyniosta
95 042 500,00 PLN netto. Realizacja Umowy bedzie nastepowac etapami, zgodnie z terminami usta-
lonymi w Umowie. Ostateczny termin realizacji powinien nastgpi¢ do konca stycznia 2020 r. Pozo-
state warunki Umowy nie odbiegajg od typowych warunkéw rynkowych stosowanych w tego typu
umowach. (raport biezacy nr 13/2019, 19/2019).

e Podpisanie umowy na dostawe kompleksu scianowego do Kazachstanu: W dniu 15 marca 2019 r.
Zarzad Emitenta poinformowat o podpisaniu przez drugg strone, tj. przez JSC ArcelorMittal Temirtau,
umowy umowy datowanej na dzien 14 marca 2019 r. na dostawe kompleksu scianowego do kopalni
Shahtinskaya. Wartos¢ netto zawartej Umowy wyniosta 21 750 000,00 EUR, czyli 93 605 475,00 PLN
wg sredniego kursu EUR/PLN z dnia 15 marca 2019 r tj. 1 EUR=4,3037 PLN. Realizacja Umowy bedzie
nastepowacd etapami zgodnie z terminami ustalonymi w Umowie. Zgodnie z Umowg ostateczny ter-
min realizacji powinien nastgpi¢ w IV kwartale 2019 roku. Warunki Umowy nie odbiegaja od typo-
wych warunkéw rynkowych stosowanych w tego typu umowach. (raport biezacy nr 10/2019,
16/2019)

e Zawarcie anekséw do Uméw z ICBC — Industrial and Commercial Bank od China (Europe) S.A.
(Spotka Akcyjna) Oddziat w Polsce: W dniu 8 maja 2019 r. Zarzad Emitenta poinformowat o podpi-
saniu anekséw do Umowy kredytu obrotowego odnawialnego z dnia 12 maja 2016 r. oraz do Ramo-
wej Umowy Gwarancji zdnia 24 czerwca 2016 r., zawartych z Industrial and Commecial Bank of China
(Europe) S.A. (Spdtka Akcyjna) Oddziat w Polsce. Emitent informowat o zawarciu przedmiotowych
Umoéw w raporcie biezgcym nr 36/2016 z dnia 24 czerwca 2016 r. tgczna kwota wszystkich limitéw
w ramach podpisanych anekséw do powotanych uméw wynosi 130 000 000 zt (80 mlIn zt w ramach
Umowy kredytu oraz 50 mln zt w ramach Ramowej Umowy Gwarancji). Zgodnie z podpisanymi anek-
sami terminy ostatecznej sptaty zostajg wydtuzone w nastepujgcy sposdb: 1. termin sptaty umowy
kredytu: 12 maja 2022 r. 2. termin sptaty umowy o limit na gwarancje: 24 czerwca 2024 r. Pozostate
istotne warunki przedmiotowych Umodw pozostajg bez zmian (raport biezacy 20/2019).
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e Informacja o zawarciu umowy programowej oraz emisji obligacji: W dniu 9 maja 2019 r. nawigzujac
do raportu biezgcego nr 53/2015 z dnia 18 grudnia 2015 r., nr 86/2017 z dnia 22 grudnia 2017 r. oraz
nr 72/2018 z dnia 21 grudnia 2018 r., w ktérych Emitent poinformowata o ustaleniu i uruchomieniu,
a nastepnie przedtuzeniu do dnia 31 grudnia 2019 r. programu emisji obligacji, w ramach ktérego
Emitent moze przeprowadzac emisje obligacji do tgcznej kwoty (wartos¢ nominalna) 500.000.000,00
PLN ("Program Emisji Obligacji"), Zarzad Emitenta poinformowat, iz pomiedzy Emitentem a Santan-
der Bank Polska S.A. dziatajgcym jako Organizator Emisji, Dealer oraz Agent Techniczny oraz Po-
wszechng Kasg Oszczednosci Bank Polski Spotka Akcyjna dziatajgcym jako Organizator Emisji, Dealer,
Agent Kalkulacyjny oraz Agent Dokumentacyjny zostata podpisana umowa programowa (Umowa
Programowa), na podstawie ktérej Emitent moze przeprowadza¢ wielokrotne emisje obligacji w ra-
mach Programu Emisji Obligacji. (raport biezgcy nr 21/2019) Szerszy opis zwigzany z niniejszg umowg
oraz emisjg obligacji w 2019 r. przedstawiony zostat w pkt 12 ,Papiery wartoSciowe” sprawozdania
kwartalnego.

e  Zawarcie umowy sprzedazy akcji Przedsiebiorstwa Budowy Szybow S.A. na rzecz na rzez Jastrzeb-
skiej Spotki Weglowej S.A.: W dniu 21 grudnia 2018 roku przedstawiciele spdtek zaleznych Emitenta
tj. PRIMETECH S.A. (dawniej: KOPEX S.A.) i PBSz 1 Sp. z o.0. jako Sprzedajgcych oraz Jastrzebskiej
Spotki Weglowej S.A. (,JSW”) jako Kupujacej zawarli warunkowg umowe zobowigzujaca sprzedazy
4.430.476 akcji Przedsiebiorstwa Budowy Szybdw S.A. w Tarnowskich Gdérach ("PBSz") stanowigcych
95,01% udziatu w kapitale zaktadowym PBSz. W wyniku negocjacji ostateczna tgczna cena sprzedazy
zostata ustalona na poziomie 204.000.000,00 zt, z czego kwota 199.000.000,00 zt zostata zaptacona
w dacie zamkniecia transakcji natomiast kwota 5.000.000,00 zt zostaje zatrzymana w celu zagwaran-
towania zapewnien Sprzedajgcego i miata zostac rozliczona po dacie zamkniecia transakcji, najdalej
w terminie trzech miesiecy po tej dacie. Cata zaptacona kwota zostata przeznaczona na sptate zobo-
wigzan kredytowych, w celu zwolnienia zabezpieczen na akcjach i aktywach PBSz. Umowa warun-
kowa uwzglednia zasadnicze warunki brzegowe ustalone w dokumencie obejmujgcym podstawowe
warunki transakcji sprzedazy "Term-Sheet", o ktérym Spoétka informowata w raporcie biezgcym nr
43/2018. Dojscie transakcji do skutku nie bedzie miato wptywu na jednostkowy wynik Emitenta oraz
na jego zdolnos¢ dywidendowg, poniewaz strong sprzedajgca miaty by¢ spoétki zalezne od Emitenta
(PBSz1 Sp. z 0.0. i PRIMETECH S.A.). W dniu 10 maja 2019 r. Zarzad Emitenta przekazat do publicznej
wiadomosci informacje o spetnieniu ostatniego warunek zawieszajgcego warunkowej umowy sprze-
dazy akcji PBSz. W zwigzku ze spetnieniem wszystkich warunkow zawieszajacych, podpisanie przez
Strony umowy finalnej nastgpito z dniem 20 maja 2019 r. Na podstawie zawartej Umowy Sprzedajgcy
zbyli na rzecz Kupujacego pakiet akcji PBSZ, wynoszacy tacznie 4.430.476 akcji o tgcznej wartosci
nominalnej 13.025.599,44 zt, stanowigcy 95,01% kapitatu zaktadowego i uprawniajacy do wykony-
wania 4.430.476 gtosow na Walnym Zgromadzeniu PBSz, stanowigcych 95,01% ogdtu gtoséw na tym
Walnym Zgromadzeniu PBSz ("Pakiet"). taczna cena sprzedazy Pakietu wyniosta 204 000 000 zt,
z czego kwota 199 000 000 zt zostata zaptacona w dacie zamkniecia transakcji natomiast kwota 5 000
000 zt zostata zatrzymana w celu zagwarantowania zapewnien Emitenta i Sprzedajgcego i miata zo-
sta¢ rozliczona po dacie zamkniecia transakcji, najdalej w terminie trzech miesiecy po tej dacie.
Wptyw transakcji na wyniki finansowe Emitenta zostat opisany w raporcie okresowym za rok 2018
(raport biezacy 4/2018, 43/2018, 58/2018, 65/2018, 73/2018, 22/2019, 25/2019).

W zwigzku z wyzej opisang, warunkowg umowa sprzedazy akcji PBSz S.A., zawartg w dniu 21 grudnia
2018 roku przez Primetech S.A. (dawniej: KOPEX S.A.) oraz PBSZ 1 sp. z 0.0., w dniu 20.03.2019r. do
spotki Primetech S.A. (dawniej: KOPEX S.A.) wptyneto pismo z JSW z wnioskiem o dodatkowe zabez-
pieczenie ewentualnej szkody w przypadku finalizacji transakcji sprzedazy PBSZ S.A. i zmaterializo-
wania sie ryzyka wystapienia przez nastepcéw prawnych Katowickiego Holdingu Weglowego S.A.
(KHW) z ewentualnymi roszczeniami przeciwko spotce PBSZ S.A. Podstawa do wystgpienia przez JSW
o udzielenie dodatkowego zabezpieczenia byty doniesienia Prokuratury Krajowej w sprawie zatrzy-
man i zarzutdéw przeciwko pracownikom KHW dotyczgcych niegospodarnosci i wyrzgdzenia szkody
spotce KHW, wynikajgcych ze zlecenia w 2009 roku konsorcjum z udziatem PBSZ S.A. prac, ktore w
ocenie Prokuratury z technicznego i ekonomicznego punktu widzenia byty zbedne. Obawiajac sie, ze
w przypadku potwierdzenia zarzutdw Prokuratury nastepcy prawni KHW mogg wystgpi¢ do PBSZ S.A.
z roszczeniami odszkodowawczymi, co mogtoby doprowadzi¢ do obnizenia wartosci PBSZ S.A., JSW
wystgpita do Primetech S.A. (dawniej: KOPEX S.A.) o ustanowienia dodatkowego zabezpieczenia
swoich potencjalnych roszczen, poprzez udzielenie gwarancji przez podmiot trzeci o uznanym stan-
dingu finansowym albo gwarancji korporacyjnej przez FAMUR. Kierujac sie dazeniem do realizacji
warunkowej umowy sprzedazy akcji PBSZ S.A., Emitent wystawit gwarancje korporacyjng na kwote
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14,5 miIn zt celem eliminacji watpliwosci JSW dotyczacych ryzyka poniesienia szkody w przypadku
zakupu akcji PBSZ S.A.

W dniu 21 sierpnia 2019 r. jednostka zalezna Emitenta - PRMETECH SA (dawniej KOPEX SA) poinfor-
mowat o zapoznaniu sie z pismem Jastrzebskiej Spotki Weglowej S.A (JSW, Kupujacy) datowanym na
dzien 20 sierpnia 2019 r., dotyczacym odmowy dokonania przez JSW wyptaty kwoty 5 000 000 zt,
stanowigcej czes¢ ceny sprzedazy akcji PBSz S.A., ktdra zostata zatrzymana przez Kupujgcego na
okres 3 miesiecy od daty zawarcia Umowy Rozporzgdzajgcej Sprzedazy Akcji Przedsiebiorstwa Bu-
dowy Szybdéw S.A. (Umowa). W powotanym pismie Kupujgcy wskazat m.in., ze wskaznik EBITDA osig-
gniety przez Przedsiebiorstwo Budowy Szybow S.A za rok 2018 byt nizszy od wartosci warunkujgcej
wyptate kwoty zatrzymanej. JSW w przestanym do PRMETECH SA (dawniej KOPEX SA) piSmie wska-
zato réwnoczesnie na gotowos¢ omdwienia zaistniatej sytuacji na stosownym spotkaniu. W tym
miejscu Zarzad PRMETECH SA (dawniej KOPEX SA) podkreslit, iz nie zgadza sie ze stanowiskiem
przedstawionym przez Kupujgcego i zaprezentowang przez niego argumentacja. PRMETECH SA
(dawniej KOPEX SA) rownoczes$nie wskazat, iz zamierza podjac dalsze rozmowy w tym zakresie z JSW,
natomiast w przypadku ich niepowodzenia rozwazy podjecie stosownych krokéw prawnych (raport
biezgcy 20/2019).

e Podpisanie umowy na dostawe do JSW S.A. KWK Knuréw-Szczygtowice Ruch Szczygtowice kom-
pleksu scianowego wraz z niezbednym wyposazeniem: W dniu 14 maja 2019 r. Zarzad Emitenta
poinformowat o powzieciu wiadomosci o podpisaniu przez drugg strone tj. Jastrzebskg Spdtke We-
glowg S.A. (JSW) umowy datowanej na dzien 13 maja 2019 r. na dostawe do JSW KWK Knuréw-
Szczygtowice Ruch Szczygtowice kompleksu Scianowego wraz z niezbednym wyposazeniem. Podpi-
sanie niniejszej Umowy jest wynikiem ostatecznego rozstrzygniecia postepowania przetargowego.
Wartos¢ zawartej umowy wynosi 123 720 281,70 PLN netto. Realizacja Umowy bedzie nastepowac
sukcesywnie zgodnie z terminami ustalonymi w Umowie. Ostateczny termin realizacji powinien na-
stgpi¢ do 20 tygodni od daty zawarcia Umowy (przetom Il — IV kwartatu 2019 r.). Warunki Umowy
nie odbiegajg od typowych warunkéw stosowanych w tego typu umowach. (raport biezacy nr
23/2019)

e  Wybodr oferty FAMUR i podpisanie uméw najmu 5 kompleksow do drazenia chodnikéw dla po-
trzeb JSW S.A.: W dniu 17 maja 2019 r. Zarzad Emitenta poinformowat iz w dniu publikacji raportu
powzigt informacje o wyborze oferty Emitenta oraz wezwaniu do podpisania umowy, w wyniku osta-
tecznego rozstrzygniecia postepowania przetargowego, organizowanego przez Jastrzebskg Spoétke
Weglowg S.A. Zaktad Wsparcia Produkcji. W dniu 11 czerwca 2019 r. powzigt informacje o podpisa-
niu przez drugg strone tj. Jastrzebska Spotke Weglowa S.A. przedmiotowej umowy najmu 5 nowych
kombajndéw chodnikowych o mozliwosci urabiania skat o twardosci min. 90 MPa wraz z niezbednym
wyposazeniem dla potrzeb JSW S.A. KWK Borynia — Zofidéwka — Jastrzebie. Wartos¢ Umowy wynosi
38 556 000,00 zt netto (47 423 880,00 zt brutto). Gwarantowany okres dzierzawy kazdego kombajnu
wynosi 1080 dni kalendarzowych. Warunki Umowy nie odbiegajg od typowych warunkéw stosowa-
nych w tego typu umowach. (raport biezgcy nr 24/2019 oraz 33/2019)

e Podpisanie umowy z 00O Polskie Maszyny z siedzibg w Moskwie: W dniu 21 maja 2019 r. Zarzad
Emitenta poinformowat o podpisaniu pomiedzy Emitentem a OOO Polskie Maszyny z siedzibg w Mo-
skwie jako Odbiorcg umowy w przedmiocie realizacji dostaw sprzetu i Swiadczenia ustug nadzoru
nad montazem, nabywanych w celu eksploatacji na terytorium Federacji Rosyjskiej do kopalni "Osin-
nikowskaja" nalezgcej do OO0 "RUK”. Okreslony w Umowie zakres dostaw obejmuje sekcje obu-
dowy zmechanizowanej oraz zestaw przenosnikow zgrzebtowych, w tym przenosnika scianowego
i przenosnika podscianowego, z urzgdzeniami pomocniczymi. tgczna wartos¢ Umowy wynosi 22 823
079,00 EURO tj. 98 264 766,63 PLN wg $redniego kursu EUR/PLN z dnia 21 maja 2019 roku tj. 1 EUR
=4,3055 PLN. Zgodnie z warunkami Umowy urzadzenia i maszyny powinny zosta¢ dostarczone we-
dtug harmonogramu umownego, maksymalnie do potowy listopada 2019 r. Pozostate warunki
Umowy nie odbiegajg od typowych warunkéw rynkowych stosowanych w tego typu umowach. (ra-
port biezgcy nr 30/2019)

e Wybor oferty i podpisanie uméw najmu 10 kombajnéw chodnikowych wraz z wyposazeniem dla
potrzeb JSW S.A. KWK Knuréw-Szczygtowice: W dniu 30 maja 2019 r. powziagt informacje o wyborze
oferty Emitenta oraz wezwaniu do podpisania umowy, w wyniku ostatecznego rozstrzygniecia po-
stepowania przetargowego, organizowanego przez Jastrzebskg Spotke Weglowg S.A. Zaktad Wspar-
cia Produkcji (dalej: JSW), na realizacje 3 sposrdd 4 zadan objetych postepowaniem —umowy najmu
10 (sposréd 12) kombajnéw chodnikowych wraz z niezbedng aparaturg elektryczng do zasilania
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przodka chodnikowego dla potrzeb JSW S.A. KWK Knuréw-Szczygtowice. Nastepnie w dniu 27
czerwca 2019 r. Emitent powzigt wiadomos¢ o podpisaniu przez drugg strone tj. JSW, ostatniej
z umow na realizacje ww. zadan. tgczna wartos¢ zawartych Umow wyniosta 103 707 450,00 zt brutto
tj. 84 315 000,00 zt netto, natomiast okres realizacji Uméw - 1095 dni kalendarzowych dla kazdego
kombajnu. Warunki Umow nie odbiegajg od typowych warunkéw stosowanych w tego typu umo-
wach. (raport biezacy nr 31/2019 oraz 43/2019)

e  Wybor oferty i podpisanie umoéw na dostawe obudéw scianowych dla Polskiej Grupy Gorniczej
S.A. Oddzial KWK Ruda w latach 2019-2020 - W dniu 3 lipca 2019 r. Emitent powziat informacje
o wyborze przez Polskg Grupe Gérniczg S.A (PGG) oferty Emitenta w postepowaniu o udzielenie
zamowienia objetego procedurg ustawy Prawo Zamodwien Publicznych, prowadzonego w trybie
przetargu nieograniczonego, pt. "Dostawa obuddéw scianowych dla Polskiej Grupy Gorniczej S.A. Od-
dziat KWK Ruda w latach 2019 -2020", w zakresie realizacji zadania nr 2 objetego ww. postepowa-
niem. Zadanie nr 2 obejmuje: Dostawe 177 kompletéw nowych sekcji obudowy zmechanizowanej
wykonanych wedtug dokumentacji dostarczonej przez Zamawiajgcego wraz z kompletng hydraulikg
sterowniczg, doposazonych w system monitoringu i wizualizacji cisnien w stojakach dla PGG Oddziat
KWK RUDA Ruch Bielszowice. W ramach przetargu, w zakresie zadania nr 2, PGG dokonata wyboru
oferty ztozonej wspdlnie przez Emitenta - jako lidera konsorcjum oraz Hydrotech S.A. z siedzibg w
Rybniku - jako uczestnika konsorcjum.(raport biezgcy 45/2019). Nastepnie w dniu 14 sierpnia 2019 r.
Emitent poinformowat o podpisaniu przez drugg strone tj. PGG S.A., datowanej na dzien 23 lipca
2019 r., umowy na realizacje przedmiotowego zadania. Ostateczny termin realizacji catosci dostaw
wynosi do 24 tygodni od daty ztozenia zamowienia przez Zamawiajgcego (raport biezacy 48/2019).

e Zawarcie aneksu do limitu na gwarancje w Haitong Bank S.A. - W dniu 31 lipca 2019 r. Zarzad Emi-
tenta poinformowat o otrzymaniu podpisanego przez drugg strone tj. Haitong Bank Spdtka Akcyjna
Oddziat w Polsce, z dniem 30.07.2019 r., aneksu do umowy wielocelowej linii kredytowej, obejmu-
jacej gwarancje bankowe (Umowa, Limit). Na mocy niniejszego aneksu do Umowy, data udostepnia-
nia gwarancji w ramach Limitu zostata przedtuzona do dnia 31 lipca 2021 r. Pozostate istotne warunki
przedmiotowej Umowy pozostaty bez zmian, w tym: wartos¢ Limitu: do kwoty 100.000.000,00 PLN
oraz zabezpieczenie: oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji w formie aktu notarialnego na podsta-
wie art. 777 § 1 pkt. 5 Kodeksu postepowania cywilnego (raport biezacy 46/2019)

e Uruchomienie procesu dezinwestycji majatku nieoperacyjnego w formie przetargu: W dniu 5
sierpnia 2019 r. Zarzad Emitenta poinformowat o pozytywnym zaopiniowaniu przez Rade Nadzorczg
decyzji Zarzadu o wszczeciu i przeprowadzeniu procedury przetargowej, zmierzajgcej do wytonienia
nabywcy wszystkich udziatow spotki zaleznej Emitenta De Estate sp. z 0.0. (SPV), a tym samym na
kontynuacje w formie przetargu procesu dezinwestycji nieruchomosci zbednych do prowadzenia
dziatalnosci operacyjnej przez Grupe FAMUR (Przetarg). Zgodnie z przyjetymi zatozeniami czas trwa-
nia Przetargu okreslono na okres od 06.08.2019 do 21.11.2019 r. Podjete dziatania dezinwestycyjne
sg zwigzane z przyjeta przez Grupe FAMUR strategia, zaktadajaca miedzy innymi koncentracje dzia-
talnosci na obszarach bezposrednio zwigzanych z core business Grupy FAMUR. W toku rozpoczetego
procesu, Zarzagd Emitenta planuje przeznaczy¢ do zbycia istotng czes¢ nieruchomosci nieoperacyj-
nych nalezgcych do Grupy FAMUR a stanowigcych obecnie majatek zaleznej od Emitenta spotki ce-
lowej - SPV. Aktywa Grupy FAMUR, przeznaczone do dezinwestycji i nie bedgce na dzien ogtoszenia
Przetargu majatkiem SPV zostang zbyte w formie osobnych transakcji rynkowych nie zwigzanych z
realizowanym Przetargiem. W raporcie biezgcym nr 47/2019 oraz na stronie internetowej Emitenta
www.FAMUR.com zostat przedstawiony terminarz zdarzen zwigzanych z Przetargiem oraz zostaty
udostepnione dodatkowe informacje, w tym dane dotyczace nieruchomosci, warunki sktadania ofert
oraz zasady, na ktérych mozliwe jest kompleksowe zapoznanie sie z sytuacjg finansowg i prawng SPV
oraz nieruchomosci.

e Podpisanie umowy z 000 Polskie Maszyny z siedzibg w Moskwie: W dniu 28 sierpnia 2019 r. Emi-
tent poinformowat o podpisaniu pomiedzy Emitentem a OO0 Polskie Maszyny z siedzibg w Moskwie
(dalej: "Odbiorca") umowy w przedmiocie realizacji dostaw sprzetu i Swiadczenia ustug nadzoru nad
montazem, nabywanych w celu eksploatacji na terytorium Federacji Rosyjskiej do kopalni "Atardin-
ska" nalezgcej do OO0 "RUK"(dalej: "Umowa”). Okreslony w Umowie zakres dostaw obejmuje sekcje
obudowy zmechanizowanej oraz zestaw przenosnikdw zgrzebtowych, w tym przenosnika $ciano-
wego i przenosnika podscianowego, z urzgdzeniami pomocniczymi . tgczna warto$s¢ Umowy wynosi
20 504 364,00 Euro tj. 89 925 989,19 PLN wg sredniego kursu EUR/PLN z dnia 28 sierpinia 2019 roku
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tj. 1 EUR =4,3857 PLN. Zgodnie z warunkami Umowy, urzadzenia i maszyny powinny zosta¢ dostar-
czone wedtug harmonogramu umownego w marcu i kwietniu 2020 r. (raport biezgcy 49/2019)

e Zawarcie aneksu z Santander Bank Polska S.A.: W dniu 28 sierpnia 2019 r. Emitent poinformowat ,
iz w dniu 28 sierpnia 2019 r. otrzymat podpisany przez drugg strone tj. Santander Bank Polska S.A,
aneks do umowy o multilinie, (dalej: "Umowa", "Linia"), o ktdrej Emitent informowat w raporcie
biezgcym nr 68/2018. Zgodnie z podpisanym aneksem do Umowy, kwota limitu zostaje zwiekszona
do 80 000 000,00 zt, ponadto rozszerzony zostaje zakres Umowy poprzez wprowadzenie mozliwosci
wystawiania w ramach Linii rowniez akredytyw. Pozostate istotne warunki przedmiotowej Umowy
pozostajg bez zmian. (raport biezgcy 50/2019)

11. Informacje o podmiocie uprawnionym do badania sprawozdania finansowego

Podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych jest Ernst & Young Audyt Polska
sp. z 0.0. sp.k., z siedzibg w Warszawie przy ul. Rondo ONZ 1, zarejestrowany w Sgdzie Rejonowym dla
m.st. Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS
0000481039, wpisany na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod nr
130 (prowadzong przez Polskg Izbe Biegtych Rewidentéw).

Rok 2019
. Wynagrodzenie
Data umowy Przedmiot umowy (netto, z)
23.07.2018r. - przeglad: jednostkowego srédrocznego sprawozdania finansowego oraz 70 000
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej oraz
- badanie: jednostkowego sprawozdania finansowego FAMUR S.A. oraz skon-
solidowanego sprawozdania Grupy Kapitatowej . 169 000
Razem 239 000

Zrédto: FAMIUR S.A.

W roku 2018 podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych byt Ernst & Young Audyt
Polska sp. z 0.0. sp.k., z siedzibg w Warszawie przy ul. Rondo ONZ 1, zarejestrowany w Sadzie Rejonowym
dla m.st. Warszawy, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS
0000481039, wpisany na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod nr
130 (prowadzong przez Polskg Izbe Biegtych Rewidentdéw).

Rok 2018
. Wynagrodzenie
Data umowy Przedmiot umowy a2
23.07 2018r. - przeglad: jednostkowego srédrocznego sprawozdania finansowego oraz 70 000
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej oraz
- badanie: jednostkowego sprawozdania finansowego FAMUR S.A. oraz skon-
solidowanego sprawozdania Grupy Kapitatowej . 169 000
Razem 239 000

Zrédto: FAMUR S.A.

12. Istotne czynniki ryzyka i zagrozen wptywajacych na dziatalnos¢ spétki

Nizej wymienione ryzyka sg typowe zaréwno dla Grupy Kapitatowej FAMUR jak i FAMUR S.A.

Ryzyko ograniczonej dywersyfikacji zZrodet przychodéw

Dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej FAMUR uzalezniona jest w istotnym stopniu od sytuacji sektora gérnictwa
wegla kamiennego. Z uwagi na fakt, ze znaczgca cze$¢ przychoddédw Grupy pochodzi z rynku krajowego,
Potencjalne ograniczenie zamowien ze strony polskiego gornictwa wegla kamiennego w dalszej przyszto-
$ci moze powodowacd trudnosci w szybkim znalezieniu nowego kregu odbiorcéw na maszyny gornicze.
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Dlatego tez Grupa FAMUR podejmuje aktywne dziatania marketingowo-sprzedazowe skierowane na per-
spektywiczne rynki eksportowe, takie jak Indie, Indonezja, Turcja, Rosja, Meksyk, kraje Bliskiego
Wschodu, pozostate kraje WNP czy kraje Ameryki Potudniowej, w celu pozyskania nowych kontrahentéw
oraz budowy trwatej relacji z dotychczasowymi klientami. Ponadto, dzieki akwizycji spétki FAMUR FAMAK
S.A., Grupa FAMUR zdywersyfikowata obszary swojej aktywnosci rynkowej i produktowej, rozszerzajgc
portfolio swojej dziatalnosci o systemy przetadunku, suwnic i dzwignic, wykorzystywane m. in. w elek-
trowniach, elektrocieptowniach, kopalniach odkrywkowych, koksowniach, cementowniach i portach.. In-
tegracja z Grupg PRIMETECH data mozliwos$¢ uzyskania efektdw synergii zarowno kosztowej jak i przy-
chodowej pofaczonej struktury, dalszej dywersyfikacji przychoddw, rozwinieciu kompleksowej dziatalno-
Sci w zwt. segmencie elektryki oraz dalszemu wzmocnieniu pozycji na wielu rynkach.

Ryzyko pogorszenia sytuacji ekonomicznej spotek z branzy gérniczej

e  Wyniki osiggane przez Grupe FAMUR zalezg od sytuacji w polskiej oraz zagranicznej branzy gor-
nictwa weglowego. Zarzagdzanie ryzykiem tego obszaru ma na celu ograniczenie niekorzystnych
wptywow na sytuacje finansowg Grupy FAMUR kwestii zwigzanych z jej funkcjonowaniem, a w
szczegblnosci: ryzyka ptynnosci/kredytowego — kontrahent nie dopetni zobowigzarh umownych;

e ryzyka spadku przychoddéw — wskutek malejacych naktadéw branzy gérnicze;j.

Ryzyko Grupy zwigzane z naleznosciami handlowymi zwigzane jest z ewentualnym wystgpieniem takich
zdarzen jak niewyptacalnosé kontrahenta, czesciowa sptata naleznosci lub znaczace opdznienia w zapta-
cie naleznosci. Rodzi to tez potencjalne ryzyko, ze FAMUR SA napotka na trudnosci w wywigzywaniu sie
ze swoich zobowigzan. W obecnej sytuacji branzy krajowego gérnictwa, obserwujemy u naszych kontra-
hentéw nadal wydtuzone terminy pfatnosci z cze$ci umdéw. Grupa zabezpiecza sie przed trudnosciami
W wywigzywaniu sie ze zobowigzan odpowiednio ksztattujgc cykle rotacji naleznosci i zobowigzan oraz
system przedptat. Ponadto, wiarygodnos¢ kontrahentéw poddawana jest weryfikacji i stosowane s3 za-
bezpieczenia finansowe (akredytywa, gwarancje bankowe), co minimalizuje ryzyko niewyptacalnosci.
Jednoczesnie wartos¢ dostepnych linii kredytowych zapobiega negatywnym zdarzeniom zwigzanym
z opdznieniami w terminowym regulowaniu naleznosci przez odbiorcéw naszych produktéw i ustug.

Z uwagi na znaczacg poprawe wynikéw polskich spétek weglowych w ostatnich kwartatach, konieczno$¢
zwiekszenia efektywnosci wydobycia wegla (co niezaprzeczalnie wigze sie z inwestycjami w wyzszej ja-
kosci sprzet), jak rowniez naglacg koniecznos¢ uruchomienia prac przygotowawczych umozlwiajgcych
dostep do nowych poktaddéw wegla, nalezy spodziewac sie utrzymania zwiekszonego poziomu naktadéw
polskiego sektora w najblizszym czasie. Zarzgd FAMUR S.A., bazujac na przekazywanych opinii publicznej
informacjach o kontynuacji planéw restrukturyzacyjnych i integracyjnych dedykowanych dla polskiego
sektora gorniczego zaktada, ze sytuacja producentéw wegla powinna w najblizszym okresie przynosic¢
korzysci zaréwno z korzystnych cen surowca, jak i pozytywnych efektdw restrukturyzacji, co umozliwi
realizacje plandéw inwestycyjnych, a takze realizowanie ptatnosci.

Niemniej jednak, w obliczu nadal nieustabilizowanej ptynnosci polskiego sektora gérniczego oraz jego
duzego uzaleznienia od globalnych cen surowcowa w dtugim okresie, Grupa FAMUR intensyfikuje dzia-
tania proeksportowe oraz dywersyfikuje dziatalno$¢ operacyjng o ustugi i produkcje sprzetu dla sektora
energetycznego i przetadunkowego.

Ryzyko cyklu zycia kontraktu dtugoterminowego

Grupa Famur realizuje cze$¢ przychoddw na podstawie kontraktow dtugoterminowych, czesto z formuta
sztywnej ceny. Tego typu kontrakty wymagajg okreslenia z gory kosztéw, podczas gdy cykl produkcyjny
w zaktadach Grupy podlega uwarunkowaniom operacyjnym i zdarzeniom, ktorych czes$¢ nie znajduje sie
pod bezposrednig kontrolg Grupy. Moze to dotyczy¢ zmian koniunktury w trakcie realizacji kontraktow
o dtugim cyklu zycia, wzrostow cen surowcow trudnych do przewidzenia w momencie zawierania uméw,
nieoczekiwanego i znaczgcego wzrostu cen ustug podwykonawczych lub kosztéw pracy, a takze niewta-
Sciwego okreslenia czasu dostaw materiatéw, podzespotdw i czesci zamiennych, lub wykorzystania wta-
snych mocy produkcyjnych i dostepnosci tych mocy u podwykonawcéw. Z jednej strony pogorszenie sie
koniunktury moze skutkowaé zatorami ptatniczymi, z drugiej strony nieoczekiwany wzrost cen materia-
téw i kosztow pracy czy dostepnosé podwykonawcow a takze surowcow moze zaktdcac dziatalnosé ope-
racyjng i mie¢ wptyw na terminowos¢ lub jako$¢ proceséw produkcji, dostaw i montazu realizowanych

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci FAMUR S.A. oraz Grupy FAMUR za 1 pétrocze 2019 roku | 44


http://www.famur.com.pl/

FAMUR

przez Grupe, a wiec wptywacé na ryzyko potencjalnych kar umownych i poziomu rentownosci uzyskiwanej
ostatecznie na kontaktach.

FAMUR stosuje procedury, ktére majg ograniczy¢ niniejsze ryzyka, w tym planowanie produkcji w oparciu
0 monitorowane i analizowane wskazniki produkcyjne, prowadzenie harmonogramdw prac, monitoring
sytuacji na rynku zaopatrzenia, biezacg aktualizacje planowania produkcji w zwigzku z systematyczng
analizg warunkéw rynkowych i produkcyjnych, prowadzenie analiz prognoz dotyczgcych koniunktury.

Ryzyko zwigzane ze zmiennoscia rynku pracy oraz wzrostem kosztow zatrudnienia

Obecnie na rynku pracy zauwazalny jest wzrost konkurencji o wykwalifikowany personel réznych specja-
lizacji, istnieje rownoczesnie ryzyko dostepu do wysokokwalifikowanej kadry, a takze utrzymywania sie
tendencji wzrostu oczekiwan ptacowych osdb zatrudnionych. Obserwowana rywalizacja o kadre o klu-
czowych umiejetnosciach oraz presja na wzrost ptac mogg w perspektywie czasu by¢ przyczyng trudniej-
szego pozyskiwania nowych pracownikéw i tym samym wptywaé negatywnie na zaktadane tempo oraz
efektywnosé planowanego rozwoju. Wprowadzone przez Grupe Kapitatowg FAMUR mechanizmy kon-
trolne, zmierzajgce do przeciwdziatania temu ryzyku, polegajg miedzy innymi na wdrazaniu licznych pro-
gramoéw motywacyjnych i rozwojowych, podnoszeniu poziomu lojalnosci pracownikéw oraz atrakcyjno-
$ci pracy w Grupie FAMUR, monitorowaniu mozliwosci zatrudniania pracownikdw zagranicznych, a takze
prowadzeniu szeroko zakrojonych dziatan w zakresie pozyskania i utrzymania wartosci pracownikow
w Grupie FAMUR, w tym na rynkach lokalnych. FAMUR wykorzystuje na biezgco systemy kontrolne zwig-
zane z rentownoscig realizowanych kontraktéw oraz dostosowuje ceny ofertowe do aktualnej i spodzie-
wanej sytuacji rynkowej.

Rola kadry inzynieryjno-technicznej

FAMUR S.A. ma petng Swiadomosc tego, ze jego mozliwosci w zakresie realizacji kontraktéw wynikajg
w duzej mierze ze zdolnosci do sprawnego, samodzielnego opracowywania petnej dokumentacji tech-
nicznej dla produkowanych maszyn i urzadzen. Proces przygotowania produkcji kazdej maszyny zwigzany
jest z szeregiem prac o charakterze projektowo-konstrukcyjnym i techniczno-produkcyjnym. Warunkiem
wytworzenia produktu spetniajgcego okreslone wymagania techniczne jest dysponowanie wysoko wy-
kwalifikowang kadrg inzynierska. Kadra techniczno-inzynierska stanowi kluczowg grupe pracownikéw
w Grupie oraz spotce FAMUR. Dziatalnosé Grupy FAMUR jest tez zwigzana z zapotrzebowaniem na wyso-
kokwalifikowang kadre robotnikdw, posiadajgcych duze doswiadczenie i wysokie umiejetnosci w produk-
cji zaawansowanych technologicznie maszyn. Takze wdrazanie nowych konstrukcji wymaga kadry inzy-
nierskiej posiadajgcej doswiadczenie konstrukcyjne. Istnieje ryzyko, ze w przysztosci utrudnione bedzie
zatrudnienie wystarczajgcej ilosci oséb z odpowiednim doswiadczeniem, wyksztatceniem i kwalifikacjami
zawodowymi, co moze negatywnie oddziatywa¢ na mozliwosé zwiekszania produkcji i wdrazania nowych
maszyn, konstrukcji i rozwigzan technicznych.

Ryzyko niestabilnej sytuacji makroekonomicznej

Ogodlna sytuacja makroekonomiczna, w tym polityka gospodarcza Rzadu oraz polityka pieniezna Banku
Centralnego, majgq wptyw na skale obrotéw realizowanych przez spétki Grupy Kapitatowej FAMUR. Nie-
stabilno$¢ na swiatowych rynkach finansowych, wahania cen surowcéw, niestabilna sytuacja geopoli-
tyczna i gospodarcza w wielu regionach Swiata, zmiennos¢ kurséw walutowych — mogga odbijac sie ne-
gatywnie na poziomie osigganych przychodéw i rentownosci. Dlatego tez FAMUR oraz jego podmioty
zalezne bedg braty pod uwage powyzsze czynniki ryzyka przy podpisywaniu ewentualnych uméw, a po-
tencjalne kontrakty z podmiotami zagranicznymi o mocno niestabilnej sytuacji finansowej nie beda roz-
wazane. Emitent bedzie zabiega¢ o ubezpieczenia znaczacych kontraktéw eksportowych w Korporacji
Ubezpieczen Kredytow Eksportowych (KUKE) czy tez korzystac ze wsparcia podobnych instytucji.

Ryzyko zwigzane ze zmianami w otoczeniu prawnym oraz interpretacjq przepisow podatkowych

Obowigzujgce przepisy prawa w Polsce oraz praktyka jego stosowania ulegajg czestym zmianom. Nega-
tywny wptyw na dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej FAMUR mogg wywiera¢ zwtaszcza zmiany w zakresie
prawa podatkowego, prawa pracy czy przepisow dotyczacych ochrony danych osobowych. W zwigzku
z rozbieznoscig interpretacji przepiséw istnieje ryzyko przyjecia przez organy kontrolne odmiennej inter-
pretacji od juz zastosowanej przez spotke i bedgcej w konsekwencji podstawg mozliwosci natozenia kar.
Realizacja tego ryzyka moze wywrzec istotny wptyw na dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej, zaréwno pod
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wzgledem aktualnej sytuacji finansowej, jak i dalszych perspektyw rozwoju. Mechanizmy kontrolne sto-
sowane w zwigzku z przedmiotowym ryzykiem wdrazane sg na réznych poziomach dziatalnosci Grupy
i na biezgco monitorowane, poprzez m.in. dziatania prewencyjne w postaci wszechstronnej analizy wy-
ktadni przepiséw prawa oraz aktualnego orzecznictwa, wprowadzanie odpowiednich rozwigzan praw-
nych, organizacyjnych oraz systemowych, ze szczegdlnym uwzglednieniem bezpieczenstwa ochrony da-
nych oraz odpowiednich zabezpieczen systeméw informatycznych.

Ryzyko zmian na globalnym rynku energii oraz presji Srodowiskowej

Jako jeden z podstawowych surowcow energetycznych na Swiecie, wegiel podlega globalnym trendom
w zakresie jego cen, jak i poziomu produkcji oraz wykorzystania. Gtdwne ryzyka zwigzane sg gtéwnie z:

e poziomem cen energii, wptywajacych na ceny zbytu wegla,

e zmianami w miksie energetycznym — w perspektywie dtugoterminowej na korzys¢ innych su-
rowcow,

e polityki dekarbornizacji i presji na zmniejszenie udziatu wegla w strukturze zuzywanych nosni-
kow energii w niektdrych regionach swiata, w tym w Unii Europejskiej, przy dazeniu do wzrostu
znaczenia odnawialnych Zrédet energii w krajowych miksach energetycznych, a takze dziata-
niami miedzynarodowych organizacji, wspierajacych ruch dekarbonizacyjny.

Powyisze zjawiska mogg mie¢ wptyw na naktady inwestycyjne branzy goérniczej zarowno lokalnie, jak
i w ujeciu globalnym. Grupa FAMUR na biezgco monitoruje aktualne i prognozowane trendy na swiato-
wym i lokalnym rynku energii oraz rynku wydobywczym. Ponadto, grupa intensyfikuje dywersyfikacje
oferty produktowej, miedzy innymi w kierunku ustug i produktéw skierowanych do producentéw energii
i sektora przetadunkowego. W nowo przyjetej strategii Grupa FAMUR zaktada dalsze, stopniowe rozsze-
rzenie dziatalnosci réwniez na sektor hard rock mining. Zarzad FAMUR S.A., bazujac na dostepnych opra-
cowaniach oraz przekazywanych opinii publicznej informacjach zaktada réwniez, ze w najblizszych latach
globalny udziat wegla w miksie energetycznym pozostanie wzglednie stabilny.

Ryzyko finansowe

Zarzadzanie ryzykiem finansowym ma na celu ograniczenie lub eliminacje niekorzystnych wptywdéw na
sytuacje finansowg Grupy FAMUR ryzyk zwigzanych z jej funkcjonowaniem, a w szczegdlnosci ryzyka
stopy procentowej, ryzyko cenowego oraz ryzyka walutowego.

Grupa dazy do minimalizacji wptywu réznych rodzajéw ryzyka poprzez wykorzystanie mechanizmoéw za-
bezpieczenia naturalnego jak i stosowania okreslonych zasad polityki hedgingowej oraz rachunkowosci
zabezpieczen.

e  Ryzyko stopy procentowej — Grupa narazona jest na to ryzyko z tytutu finansowania dziatalnosci
poprzez kredyty bankowe o zmiennej stopie procentowej opartej o WIBOR. Wiekszos¢ wartosci
kredytéw to kredyty zaciggniete w PLN, dlatego tez Grupa na biezgco monitoruje decyzje Rady
Polityki Pienieznej oraz negocjuje z bankami warunki na jakich udzielone sg kredyty oraz w razie
podjecia takich decyzji zawiera transakcje zabezpieczajace ryzyko stopy procentowej.

e  Ryzyko cenowe — na ryzyko wzrostu cen Grupa narazona jest w przypadku materiatéw niezbed-
nych dla dziatalnosci, gtéwnie wyrobdw hutniczych. Ryzyko to moze mieé wptyw na ostateczng
rentownos¢ kontraktow dtugoterminowych, zwtaszcza o bardzo dtugim okresie realizacji. Grupa
dazy do minimalizowania ryzyka poprzez zagwarantowanie w umowach z dostawcami (m.in.
branza hutnicza, hydrauliczna, elektryczna) mozliwosci negocjacji cen oraz w formie tzw. zamo-
wien otwartych, ktére pozwalajg zagwarantowac cene i ilos¢ dostawy, odbidr zas poszczegol-
nych partii odbywa sie sukcesywnie w miare potrzeb. Grupa w zakresie w jakim jest to mozliwe
posiada zdywersyfikowane Zrédta zaopatrzenia w materiaty do produkcji i Swiadczenia ustug ko-
operacyjnych.

e  Ryzyko kursowe — z uwagi na fakt, iz cze$¢ produkcji Grupy jest eksportowana, narazona jest
ona na ryzyko kursowe. Pomiedzy datg zawarcia kontraktow eksportowych na dostawe okreslo-
nych maszyn/urzadzen a datg ich realizacji mija zwykle okres od 2 do 9 miesiecy, co jest zwig-
zane z dtugoscia cyklu produkcyjnego (w przypadku wiekszych kontraktow eksportowych okres
ten jest nawet dtuzszy). Poniewaz jednoczesnie podstawowa czes¢ kosztow produkcji pono-
szona jest w ztotych, Grupa FAMUR ponosi ryzyko kursowe zwigzane z dziatalnosScig eksportera.
Grupa podejmuje dziatania majgce na celu minimalizacje ryzyka walutowego poprzez wykorzy-
stanie mechanizmdéw zabezpieczenia naturalnego, jak i stosowania okreslonych zasad polityki
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hedgingowej, zawieranie zabezpieczajgcych walutowych transakcji terminowych (F/X forward)
oraz stosowanie w niektdrych przypadkach przedptat na dostawy, a takze rachunkowosci zabez-
pieczen, ktora zostata wprowadzona w podmiot dominujacy z poczatkiem 2017 roku. Wycene
instrumentow pochodnych na dzien bilansowy 30 czerwca 2019 r. w Grupie FAMUR przedstawia
ponizsza tabela.

Planowana data
realizacji
zabezpieczanego
przeptywu pieniez-
nego lub grupy

Wartos¢ przysztych Wartosc rynkowa
przeptywow odpowiadajgca war-
pienieznych tosci godziwej) na

wg kursu terminowego  dzierr 30.06.2019

Instrumenty pochodne

Z i k
(grupy instrumentow) abezpieczane ryzyko

przeptywoéw

Forward - sprzedaz EUR 11l kwartat 2019 44 149 43191 walutowe
Forward - sprzedaz EUR IV kwartat 2019 170592 167 819 walutowe
Forward - sprzedaz EUR | kwartat 2020 116 445 114 635 walutowe
Forward - sprzedaz EUR IV kwartat 2020 1660 1625 walutowe
Forward - zakup EUR Il kwartat 2020 243 231 walutowe
Forward - sprzedaz USD 11l kwartat 2019 3553 3512 walutowe
Forward - sprzedaz USD IV kwartat 2019 1077 1065 walutowe
IRS | kwartat 2020 108 000 108 190 stopy procentowej
Razem 445719 440 268

Zrédto: FAMIUR; dane w tys. zt

13. Oswiadczenia Zarzagdu FAMUR S.A.

Rzetelnosc¢ sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Zarzad FAMUR S.A. w sktadzie:

- Mirostaw Bendzera - Prezes Zarzgdu

- Beata Zawiszowska - Wiceprezes Zarzadu ds. Finansowych

- Adam Toborek - Wiceprezes Zarzgdu ds. Sprzedazy Eksportowej Underground
- Tomasz Jakubowski - Wiceprezes Zarzgdu ds. Operacyjnych Underground

- Dawid Gruszczyk - Wiceprezes Zarzadu ds. Sprzedazy Krajowej Underground

- Waldemar taski - Wiceprezes Zarzadu ds. Surface

osSwiadcza wedle najlepszej wiedzy, ze:

- Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe FAMUR S.A. za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca
2019 roku i dane poréwnywalne, a takze Skonsolidowane Srédroczne Skrécone Sprawozdanie GK FAMUR
za okres 6 miesiecy zakornczony dnia 30 czerwca 2019 roku i dane poréwnywalne zostaty sporzadzone
zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci i odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i ja-
sny sytuacje majgtkowa i finansowg FAMUR S.A. i Grupy Kapitatowej FAMUR oraz jej wynik finansowy.

- Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci FAMUR S.A. oraz Grupy FAMUR za 1 pétrocze 2019 roku zawiera
prawdziwy obraz rozwoju, osiggniec¢ oraz sytuacji FAMUR S.A. oraz Grupy FAMUR, w tym opis podstawo-
wych zagrozen i ryzyka.

Audytor

Ernst & Young Audyt Polska sp. z 0.0. sp.k., podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych,
dokonujgcy przegladu skréconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego FAMUR
S.A. oraz Grupy FAMUR za | pétrocze 2019 r., zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa. Podmiot ten
oraz biegty rewident dokonujacy tego przegladu spetnili warunki do wydania bezstronnego i niezalez-
nego raportu z przegladu, zgodnie z wtasciwymi przepisami prawa krajowego.
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