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1. Podstawowe informacje

1.1. Informacje o FAMUR SA oraz Grupie Kapitatowej FAMUR

Fabryka Maszyn FAMUR SA jest jednym z dwdch najwiekszych w Polsce producentow kombajnow
$cianowych dla gornictwa wegla kamiennego. W minionym roku spétka obchodzita jubileusz 85-tej
rocznicy zatozenia. FAMUR produkuje kombajny do $cian w zakresie urabiania 1,2+6,0m. Kombajny te
s najbardziej zaawansowanym technologicznie i konstrukcyjnie elementem kompleksu $cianowego
umozliwiajgcego wydobywanie wegla w technice Scianowe;j.

FAMUR SA z siedzibg w Katowicach jest jednostkg dominujgcg w Grupie FAMUR. Z uwagi na charakter
wytwarzanych produktow dziatalnos¢ Grupy FAMUR jest w naturalny sposdb skoncentrowana na
sektorze gorniczym.

W sierpniu 2006r. spdtka debiutowata na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie.

W | pétroczu biezgcego roku w wyniku przeksztatcenia jednostki zaleznej PIOMA ODLEWNIA Sp. z o.0.
powstata spdétka POLSKA GRUPA ODLEWNICZA SA. Aktualnie zarzadza ona pracg dwdch odlewni
wchodzacych w sktad Grupy FAMUR.

1.2. Charakterystyka podstawowej dziatalnosci Grupy FAMUR

KOMPLEKS SCIANOWY

Grupa Kapitatowa FAMUR SA jest producentem maszyn pozwalajgcych wydobywac wegiel w technice
Scianowej. Kompleks $cianowy sktadajacy sie z kombajnu, przenosnika zgrzebtowego oraz
zmechanizowanej obudowy $cianowej, projektowany jest zgodnie z potrzebami klienta by w sposéb
najbardziej efektywny i bezpieczny eksploatowaé¢ dane ztoze. Produkowane przez Grupe FAMUR
maszyny posiadajg bardzo dobry stosunek jakosci do ceny.

KOMBAJN $CIANOWY

Producentem kombajnu $cianowego, najbardziej zaawansowanego technologicznie sktadnika
kompleksu $cianowego, jest spotka FAMUR. Kombajn porusza sie wzdtuz $ciany na przenosniku
zgrzebtowym i za pomocg organdéw urabiajacych kruszy i taduje wegiel. Urobek odbierany jest poprzez
przenosnik zgrzebtowy. Kombajny produkcji FAMUR s3 w stanie eksploatowaé poktady o wysokosci
1,2m—-6m.

PRZENOSNIK ZGRZEBLOWY SCIANOWY

W kompleksie Scianowym przenosnik odpowiedzialny jest za
transport skruszonego przez kombajn wegla wzdtuz Sciany
weglowe] oraz z wyrobiska. Jego dziatanie oraz parametry
dostosowane sg do parametréw technicznych pracujgcego na
Scianie kombajnu. Producentem tego urzgdzenia jest spotka
NOWOMAG, ktéra w swojej historii wyprodukowata
przenosniki operujace na dtugosciach sciany do 300 metrow.

ZMECHANIZOWANA OBUDOWA SCIANOWA

Zadaniem obudowy jest podpieranie stropu powyzej sciany wydobywczej i zabezpieczanie tym samym
pracujgcych w niej gérnikdw oraz sprzetu. Stanowi ona ochrone dla pozostatych elementéw
kompleksu Scianowego. Producent obuddw FAZOS oferuje szeroka ich game dla wysokosci wyrobiska
od 0,46 do 6,0 metrow. Zmechanizowana obudowa $cianowa zazwyczaj zbudowana jest z od 50 do
175 sekcji o szerokosci od 1,5-1,75m kazda, wytrzymujacych nacisk do 1200 ton. Obudowa poruszana
jest za pomocg elementéw hydrauliki sitowej i wspoétpracuje z kombajnem oraz przenosnikiem. Cykl
zycia zmechanizowanej obudowy $cianowej (do remontu) to 7-8 lat a jej cena zalezna jest od dtugosci
Sciany (tj. od liczby wymaganych sekcji) i jej wysokosci i moze wynies$¢ kilkadziesigt milionéw ztotych.
Produkcjg hydraulicznych systeméw sterowan do obuddw zmechanizowanych w Grupie Kapitatowej
zajmuja sie spotki DAMS oraz GEORYT.
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Maszyny sktadajgce sie na kompleks scianowy produkcji Grupy
Kapitatowej FAMUR sprawdzity sie w najtrudniejszych warunkach
eksploatacyjnych za jakie uwaza sie te panujgce w polskich i
czeskich kopalniach ze wzgledu na gtebokos¢ zalegania poktadow
wegla. Dzieki wieloletniemu doswiadczeniu Grupa FAMUR jest w
stanie wyprodukowa¢ maszyny o najwyiszej jakosci oraz
niezawodnosci  zwiekszajgce  wydajnos¢  $ciany  dzieki ich
kompatybilnosci.

Uzupetnieniem oferty sg produkowane przez spétke zalezng PIOMA
kolejki do transportu gornikéw i sprzetu pod ziemig oraz réznego
rodzaju przenosniki do dalszego transportu urobku.

PIOMA zajmuje sie rowniez dostawami urzadzen do podmorskiego
wydobycia ropy i gazu (tzw. off-shore mining) oraz produkcja
urzadzen dzwigowych i przetfadunkowych.

Istotny dla Grupy jest réwniez segment odlewniczy. Grupa FAMUR
posiada aktualnie dwie odlewnie, ktérych taczna roczna produkcja
przekracza 60 tys. ton. Czes$¢ produkcji przeznaczona jest na wewnetrzne potrzeby Grupy (jest to czes¢
produkcji spotki Pioma—Odlewnia Zaktad Produkcyjny), natomiast wiekszos¢ skierowana jest do
odbiorcéw zewnetrznych przede wszystkim na rynkach zagranicznych Unii Europejskiej i Norwegii.
Woybijajgcymi sie rynkami dla naszych odlewéw w UE sg Niemcy oraz Szwecja.

1.3. Sktad Grupy Kapitatowej FAMUR SA

Tworzenie Grupy Kapitatowej podmiotdw mogacych wyprodukowac¢ caty kompleks $cianowy
rozpoczeto sie w 2003r. zakupem przez FAMUR spo6tki NOWOMAG SA. Rozwdj Grupy byt dynamiczny -
w ciggu kilku lat powiekszyta sie ona o kilkanascie spotek.

Na koniec | pdtrocza 2008r. Grupa Kapitatowa sktadata sie z Jednostki Dominujgcej oraz pietnastu
spotek zaleznych. Kazdy z podmiotédw Grupy FAMUR specjalizuje sie w okreslonym profilu maszyn i
urzadzen i stanowi uzupetnienie kompleksowej oferty prezentowanej obecnie przez Grupe Kapitatowa.

W ramach struktury organizacyjnej spétki Famur SA funkcjonuje oddziat samodzielnie sporzgdzajgcy
bilans z siedzibg w Katowicach. Opis gtéwnych zmian w strukturze Grupy zostat przedstawiony w pkt
7.2.

. FAMURSA. |

FAMUR Sp.z 0.0. l— { FAMUR MACHINERY Sp. z 0.0. l

Odlewnia Zeliwa SREM S.A. l_lsn Zakiad Uslug Technicznych '

PIOMA Odlewnia — Zaklad
Produkcyjny Sp. z 0.0.

FAZOS SA.

-lPOLSKA GRUPA ODLEWNICZAS A

{ NOWOMAG S A.

l
l
l

LFAMUR International Trade S A. -[ PCTG Sp.zo.0.
86,67 %

PMG SA. l--l 000 FAMUR (Rosja)

l GEORYT - Centrum

Produkeyjne Sp. z 0.0. { DAL Carits

Fabryka Hydrauliki Sterowniczej
DAMS Sp. zo.0.

Spoétki nie objete konsolidacja:

1) 00O FAMUR Sp. z o.0. (Rosja),

2) Polskie Centrum Techniki Gérniczej Sp. z 0.0. (PCTG)
3) FAMUR Sp. zo.0.
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4)
5)
6)
7)

10
11

12
13

14

15
16

FAMUR MACHINERY Sp. z 0.0.
DAMS GmbH
FHS Dams Sp. z 0.0.

ZUT ETMA Sp. z 0.0. — spétka zalezna Odlewni Zeliwa "SREM” SA.

Famur S.A.
Nowomag S.A.
Fazos S.A.

Pioma S.A.

Polska Grupa Odlewnicza S.A.
(poprzednio Pioma Odlewnia Sp. z 0.0.)
Odlewnia Zeliwa Srem S.A.

Pioma Odlewnia - Zaktad
Produkcyjny Sp. z 0.0.
Polskie Maszyny Goérnicze S.A.

PCTG Sp. z 0.0.
000 Famur

Famur International Trade S.A.
DAMS GmbH

Fabryka Hydrauliki Sterowniczej
DAMS Sp. z 0.0.

Georyt - Centrum Produkcyjne Sp. z
0.0.

FAMUR Sp. z 0.0.

FAMUR MACHINERY Sp. z 0.0.

Katowice
Nowy Sacz

Tarnowskie
Gory
Piotrkow
Trybunalski

Piotrkow
Trybunalski
Srem

Piotrkow
Trybunalski

Katowice
Katowice
Rosja
Katowice
Niemcy
Siemianowice

Slaskie
Trzebinia

Katowice

Katowice

1.4. Struktura wtasnosciowa FAMUR SA

produkcja kombajnéw

produkcja przenosnikow
zgrzebtowych
produkcja obuddw scianowych

produkcja przenosnikéw, kolejek i
maszyn przetadunkowych
produkcja i sprzedaz odlewow

produkcja odlewow

produkcja odlewdw

handel zagraniczny
prace badawczo-rozwojowe
dziatalnos¢ serwisowa

wspomaganie handlu
zagranicznego

produkcja sterowan, hydraulika
sitowa

produkcja sterowan, hydraulika
sifowa

produkcja uktadéw sterowan

dziatalnos$¢ handlowa

produkcja kombajnéw

100%
100%

100%

100%

* 85,33%
*100%

100%
100%
100%
86,67%

100%

100%

100%

100%
100%

lipiec 2002
wrzesien 2003
marzec 2005

grudzien 2005

grudzien 2005

czerwiec 2007

sierpien 2007

lipiec 2005
wrzesieri 2005
lipiec 2002
styczen 2007

sierpien 2007
listopad 2007

maj 2007

grudzien 2007
grudzien 2007

*posrednio przez spotke PGO S.A.

Na dzien 30.06.2008r. kapitat zaktadowy spotki wynosit 4.815.000 zt i dzielit sie na 481.500.000 akcji
serii A i B o wartosci nominalnej 0,01 zt kazda. Wszystkie wyemitowane akcje sg akcjami zwyktymi bez
zadnego uprzywilejowania co do uczestnictwa w podziale zysku. W sierpniu 2007 roku miat miejsce
podziat akcji w stosunku 1:107 co zwiekszyto liczbe akcji z 4,5 min sztuk do wskazanej powyzej.

llos¢ gtosow % udziat w
Akcjonariusz Liczba akcji na WZA strukturze
TDJ Investments Sp. z 0.0. 343.226.896 343.226.896 71,28%
Tomasz Domogata 27.366.855 27.366.855 5,68%
ING OFE 29.788.083 29.788.083 6,19%
Pozostali akcjonariusze 81.118.166 81.118.166 16,85%

W okresie | pétrocza nie nastgpity zmiany w ilosci akcji w posiadaniu znaczgcych akcjonariuszy.
Zarzad informuje, iz pan Tomasz Domogata jest podmiotem dominujgcym w stosunku do spétki TDJ
Investments, poprzez co sprawuje posrednio kontrole nad znacznym pakietem akcji FAMUR SA.
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2. Organizacja i zarzadzanie

2.1.Zarzad Famur SA

Na dzien 01.01.2008r. w sktad Zarzgdu wchodzili:
Tomasz Jakubowski Prezes Zarzadu

Waldemar taski Wiceprezes Zarzadu
Wojciech Wrona Wiceprezes Zarzadu

Beata Zawiszowska Wiceprezes Zarzadu
Ryszard Bednarz Wiceprezes Zarzadu

W dniu 21 stycznia 2008 roku rezygnacje z funkcji Wiceprezesa Zarzadu ztozyt pan Wojciech Wrona.
W dniu 28.05.2008 Rada Nadzorcza Emitenta powotata do Zarzgdu pana tukasza Powierza powierzajac
mu petnienie z dniem 1 czerwca 2008 r. funkcji Wiceprezesa Zarzadu.

W zwigzku z opisanymi wyzej zmianami sktad Zarzadu na dzierh 30.06.2008r. wygladat nastepujaco:
Tomasz Jakubowski Prezes Zarzadu

Waldemar taski Wiceprezes Zarzadu

Beata Zawiszowska Wiceprezes Zarzadu

Ryszard Bednarz Wiceprezes Zarzadu

tukasz Powierza Wiceprezes Zarzadu

Prezes Tomasz Jakubowski prowadzi prace Zarzgdu, odpowiada za catoksztatt jego dziatan oraz
nadzoruje procesy akwizycyjne Grupy FAMUR. Waldemar taski odpowiada za sprzedaz Spétki oraz
Grupy ze szczegdélnym uwzglednieniem rynkéw zagranicznych oraz rynkéw pozagdrniczych. Beata
Zawiszowska koordynuje rachunkowosé Grupy FAMUR, odpowiada m.in. za dostosowywanie nowych
spétek w Grupie do Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci. Ryszard Bednarz odpowiada za
prace badawczo-rozwojowe Grupy. Od poczatku swojej kariery zawodowej zwigzany jest z przemystem
maszyn goérniczych, specjalizujac sie w konstrukcji kombajnéw $cianowych oraz systemdéw scianowych.
tukasz Powierza odpowiada m. in. za relacje inwestorskie oraz marketing. Z Grupg FAMUR zwigzany
jest od 2006r.

Zarzad kierowat catoksztattem dziatalnosci, prowadzit biezgce sprawy przedsiebiorstwa oraz
reprezentowat je na zewnatrz zgodnie z kodeksem spétek handlowych, statutem Spétki i Regulaminem
Zarzadu.

2.2. Rada Nadzorcza Famur SA
Sktad Rady Nadzorczej na dzierr 01.01.2008r.:

Jacek Domogata Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Tomasz Domogata Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Gabriela Koronowska  Cztonek Rady Nadzorczej

Krzysztof Wieczorek Cztonek Rady Nadzorczej

Tadeusz Uhl Sekretarz Rady Nadzorczej

W dniu 23 czerwca 2008r. Pani Gabriela Koronowska ztozyta rezygnacje z cztonkostwa w Radzie
Nadzorczej Emitenta. Jednoczesnie Zwyczajne Walne Zgromadzenie uzupetnito sktad Rady Nadzorczej,
powotujac na wspdlng dwuletnig kadencje Pana Jacka Osowskiego.

W zwigzku z opisanymi powyzej zmianami sktad Rady Nadzorczej na dzien 30.06.2008r. wygladat

nastepujgco:

Jacek Domogata Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Tomasz Domogata Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Jacek Osowski Cztonek Rady Nadzorczej

Krzysztof Wieczorek Cztonek Rady Nadzorczej

Tadeusz Uhl Sekretarz Rady Nadzorczej

Informacja na temat wynagrodzen oséb zarzgdzajgcych i nadzorujgcych zostata podana w pkt. 52
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy FAMUR SA.

6 Sprawozdanie Zarzqgdu z dziatalnosci Grupy FAMUR SA za | potrocze 2008 roku



FAMUR

GRUPA FAMUR

2.3. Wykaz akcji bedacych w posiadaniu grupy oséb zarzadzajacych i nadzorujacych Spétke
tacznie akcje FAMUR SA posiadane przez Zarzad gwarantujg 0,4 % gtoséw na WZA.

30.06.2008 %

zarzadzajacy:
Tomasz Jakubowski 986.005 0,20%
Waldemar taski 695.500 0,14%
Beata Zawiszowska 321.000 0,07%
tukasz Powierza 21222 0,00%
0,41%

nadzorujacy:
Tomasz Domogata 27.366.855 5,68%
Jacek Domogata 3.098.934 0,64%

3. Zatrudnienie i sytuacja ptacowa

Rok 2007 oraz | potowa 2008 byty okresem rosnacej presji ptacowej w sektorze przedsiebiorstw. Sredni
wzrost ptac w gospodarce w | pétroczu 2008 roku wynidst ok. 9% (dane GUS) w stosunku do roku 2007.
Grupa FAMUR swiadoma wartosci fachowej i wykwalifikowanej kadry uczestniczyta we wspomnianym
wyzej wzroscie wynagrodzen. Szczegdlng uwage poswiecono kadrze inzynierskiej i konstruktorskiej,
ktora stanowi podstawe zaawansowanych technologii, na ktérych opiera sie produkcja Grupy.

W tabeli ponizej przedstawiono informacje o przecietnym zatrudnieniu w Grupie oraz koszty
wynagrodzen. Spadek przecietnego zatrudnienia o 412 oséb w stosunku do roku 2007 spowodowany
jest w gléwnej mierze racjonalizacja jego poziomu w przejetej w 2007 roku Odlewni Zeliwa SREM.
Redukcja zatrudnienia w ww. odlewni ma za zadanie dostosowanie jego poziomu do poréwnywalnego
do innych podmiotéw z branzy, a tym samym zapewnienie konkurencyjnej pozycji na rynku
odlewniczym.

| pétrocze 2008 rok 2007
Pracownicy umystowi 1118 1204
Pracownicy fizyczni 3358 3681
Pracownicy na urlopach wychowawczych 3 6
OGOtEM 4479 4891

| pétrocze 2008 rok 2007
koszty zatrudnienia:
Wynagrodzenia 81340 151715
Sktadki na ubezpieczenie spoteczne 12 925 28 004
Inne $wiadczenia pracownicze 7 268 7277
RAZEM 101533 186 996

4. Sytuacja marketingowa

Gtownym produktem Grupy FAMUR sg maszyny i urzgdzenia zwigzane z wydobywaniem wegla w
technice $cianowej, w tym m.in. kombajny Scianowe, zmechanizowane obudowy s$cianowe,
przenos$niki zgrzebtowe, kruszarki, przenosniki tasmowe oraz wyposazenie uzupetniajgce: kolejki
spagowe stuzgce do transportu pracownikow i sprzetu, kolejki podwieszane, sitowniki hydrauliczne.
Wraz z rozwojem Grupy Kapitatowej istotng pozycje w przychodach ze sprzedazy zaczynajg odgrywacé
dwa dodatkowe segmenty — segment odlewow oparty o zaktady spotek Piomy Odlewnia i Odlewnia
Zeliwa SREM oraz segment przetadunkowy i urzadzen do wydobywania ropy i gazu (produkcja PIOMA
SA).

7 Sprawozdanie Zarzqgdu z dziatalnosci Grupy FAMUR SA za | potrocze 2008 roku



FAMUR

GRUPA FAMUR

Maszyny Inne urzadzenia Urzadzenia Odlewy Pozostata Razem
gornicze dla gérnictwa dzwigowe, dziatalnos¢
przetadunkowe i do
wydobycia ropy i

gazu
| pétrocze 2008

Przychody ze sprzedaiy 220573 43 696 37 126 140 327 58 330 500 052
Zysk brutto na sprzedazy 74 047 12 819 6 659 25 560 8 060 127 145
Zysk na sprzedazy 45 092 6572 3359 14 457 4262 73742
| pétrocze 2007

Przychody ze sprzedazy 207 511 26 180 54 904 28 831 17770 335 196
Zysk brutto na sprzedazy 49 967 7 698 12 695 9 808 6310 86 478
Zysk na sprzedazy 23 615 4 089 6 625 6578 2910 43 817

W okresie | pétrocza 2008 roku Grupa FAMUR zrealizowata sprzedaz dla sektora gérniczego za kwote
ponad 264 min zt (maszyny goérnicze i inne urzadzenia dla goérnictwa), co stanowi wzrost do
analogicznego okresu roku ubiegtego o 13%, a w wartosciach nominalnych o ponad 30 min zt. Godnym
uwagi jest fakt, iz znacznemu polepszeniu ulegta marza w segmencie maszyn gorniczych. Wzrosta ona
0 9 punktéw procentowych osiggajgc wartos¢ 20,4%. Istotnym czynnikiem wzrostu przychodow w
Grupie jest wieksza sprzedaz odlewdw. Przychody tego segmentu w | potowie br. wzrosty prawie 5
krotnie w stosunku do analogicznego okresu roku 2007 osiggajgc wartos$¢ ponad 140 min zt. Powodem
tego jest konsolidacja wynikéw Odlewni Zeliwa SREM. Wolumen sprzedazy odlewéw w | potowie roku
2008 osiggnat poziom 32,6 tys. ton. Konsolidacja wynikéw OZ SREM, ktéra do Grupy FAMUR zostata
wtgczona w potowie ubiegtego roku, spowodowata spadek marzy w tym segmencie do poziomu 10,3%.
Prowadzona restrukturyzacja w przypadku tak duzego przedsiebiorstwa jakim jest OZ SREM jest
czasochtonna.

Rynek krajowy

Gtéwne produkty oferowane na rynku krajowym stanowig poszczegdlne elementy kompleksu
Scianowego. Rynek krajowy charakteryzuje sie duzg iloscia przetargéow przygotowywanych przez
gtéwnych producentéow wegla kamiennego t.j. Kompanie Weglowa, Jastrzebska Spotke Weglowa oraz
Katowicki Holding Weglowy. Przetargi te ogtaszane sg zaréwno na nowe maszyny i wyposazanie oraz
na czesci zamienne lub remonty i modernizacje.

W przypadku kombajnéw Scianowych rynek krajowy przedstawia rowniez pewng ceche
charakterystyczng — wiekszos¢ kombajnéw produkowanych przez FAMUR jest w Polsce dzierzawiona
lub leasingowana. Niemniej zauwazy¢é mozna, iz w ostatnich okresach kopalnie sg réwniez sktonne
dokonywac zakupdéw tych maszyn.

Krajowy sektor gérnictwa sktada sie z nastepujacych podmiotow:

Kompania Weglowa SA - grupujgca 17 kopaln i 5 zaktadow

Katowicki Holding Weglowy SA - grupujacy 5 kopalni

Jastrzebska Spotka Weglowa SA - grupujgca 6 kopalni

Lubelski Wegiel Bogdanka SA

Potudniowy Koncern Weglowy SA — grupujacy 2 zaktady gérnicze.

Trzy pierwsze spotki skupiajg ponad 90% krajowych kopalni wegla kamiennego i sg gtéwnymi
odbiorcami na krajowym rynku maszyn gérniczych. Wieloletnia obecnos$¢ spétek Grupy FAMUR w
sektorze maszyn goérniczych, zdobyte doswiadczenie w kontaktach na rynkach zagranicznych oraz
dysponowanie uznanymi produktami sprawiajg, ze Grupa FAMUR jest istotnym partnerem dla
krajowego przemystu wydobywczego.

VVVYVYVY

Rynki zagraniczne
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Sprzedaz Grupy FAMUR na rynkach zagranicznych wsparta jest aktywng eksploracjg tych rynkéw przez
spotke Polskie Maszyny Gérnicze. Pozycja oraz funkcjonowanie Grupy na rynkach zagranicznych sg
Scisle zwigzane z mozliwosciami rozwoju $wiatowego gornictwa. W ostatnich latach mozna byto
zaobserwowac na Swiecie wzrost wydobycia wegla oraz powstanie nowych osrodkéw wydobywczych
(gtéwnie w Rosji, Indiach i Chinach), co stwarza szanse dalszego wzrostu eksportu.

Zagraniczni kontrahenci czesto szukajg kompleksowych rozwigzan do uzbrojenia sciany, przyktadem
moze byc¢ kontrakt rosyjski, ktérego realizacje Grupa FAMUR zakonczyta w | pétroczu 2008r. Z tego tez
wzgledu wartos¢ kontraktéw zagranicznych z reguly znacznie przewyisza warto$¢ kontraktow
zawieranych w Polsce.

Sprzedaz eksportowa Grupy za | potrocze 2008r. wyniosta ponad 44% przychoddow, a w wartosciach
nominalnych przekroczyta 221 min zt. Dynamike poszczegdlnych rynkéw zagranicznych przedstawia
ponizsza tabela:

Polska 278 770 189 721 46,9% 55,7%
Rosja 37 659 16 743 124,9% 7,5%
Unia Europejska 148 588 79 753 86,3% 29,7%
Pozostate 35035 48 989 -28,5% 7,0%
RAZEM 500 052 335 196 49,2%

Eksport tgcznie 221282 145 475 52,1% 44,3%

Konkurencje na tych rynkach stanowi kilka wyspecjalizowanych firm takich jak: Joy Mining Machinery,
bedacy czescig holdingu JOY GLOBAL, Deutsche Bergbau Technik (zakupiona pod koniec 2006 roku
przez amerykanskg grupe BUCYRUS International, Inc.), grupa ZZM-Kopex, a w zakresie kombajnow
Scianowych niemiecka spdtka EICKHOFF GmbH.

Innowacyjnos¢

Spoétki Grupy FAMUR nieustannie pracujg nad rozwojem swoich produktéw oraz podnoszeniem ich
jakosci oraz trwatosci. Aby konkurowac z zagranicznymi producentami sprzetu gérniczego produkty
Grupy FAMUR muszg by¢ stale rozwijane oraz zapewnia¢ najwyzszg jakos$¢. Inzynierowie projektujgcy
maszyny i urzgdzenia starajg sie dostosowac je do potrzeb ptyngcych z rynku. W Grupie FAMUR spotka
odpowiedzialng za badania i rozwdj jest Polskie Centrum Techniki Gérniczej. Zaprezentowany w
ubiegtym roku system informatycznej infrastruktury kopalnianej ,e-kopalnia” wzbudza
zainteresowanie. System ten, stosowany w trakcie prac wydobywczych, umozliwia monitorowanie z
powierzchni kopalni maszyn pracujacych pod ziemig. W dalszym ciggu trwajg prace nad jego
udoskonaleniem oraz rozszerzeniem o nowe elementy m.in. system do geosejsmicznej kontroli Sciany.
Gtownymi celami stawianymi przed systemem e-kopalnia jest zwiekszenie wydajnosci wydobycia oraz
poprawa bezpieczenstwa pracy. Dzieki systemowi mozliwe bedzie ograniczenie liczby pracownikow
przebywajacych na Scianie wydobyweczej, w strefach najbardziej niebezpiecznych.

5. Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju Grupy FAMUR

Sprzedaz Grupy FAMUR w duzej czesci uzalezniona jest od naktadéw inwestycyjnych realizowanych w
kopalniach, ktére dotyczg zaréwno modernizacji i remontdow istniejgcego u nich wyposazenia jak i
zakupdw maszyn w zwigzku z przygotowywaniem nowych s$cian wydobywczych. W tym kontekscie
bardzo pozytywnie nalezy oceni¢ zapowiedzi ptyngce ze strony przedstawicieli rzgdu oraz krajowych
spoétek goérniczych o zwiekszaniu naktadow inwestycyjnych w polskich kopalniach. Jest to tym bardziej
korzystne, ze zapowiadane naktady majg charakteryzowac sie wiekszymi kwotami niz w latach 2003-
2007. W wielu publikacjach szacowane kwoty wynoszg 15-20 miliardéw ztotych do wydatkowania do
roku 2017 (niektdre publikacje méwig o roku 2020). Stwarza to wiec bardzo korzystne perspektywy na
rynku krajowym dla catej Grupy Kapitatowe;.
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Z uwagi na rosnace zapotrzebowanie na energie elektryczng prognozowany jest wzrost zuzycia wegla
w Europie i na swiecie w nastepnych dekadach. Koniunktura na rynku wegla w ostatnich latach
charakteryzowata sie znacznym wzrostem popytu oraz znacznym wzrostem cen wegla (szczegdlnie w
roku 2007 i | potroczu 2008r.). Ponizszy wykres przedstawia ceny wegla w dostawach biezgcych w
porcie europejskim (ARA), australijskim (Newcastle), afrykarnskim (Richards Bay) oraz japorskim.

%/ mt)
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Zrédho: Platts, Coal Trader International 24.04.2008
Gtéwnymi czynnikami wptywajacymi na strone popytowg rynku maszyn gorniczych s3: rosngce

wydobycie wegla, planowane naktady inwestycyjne krajowych spoétek weglowych oraz dalszy wzrost
krajowego oraz Swiatowego PKB i zapotrzebowania na energie elektryczna.

Swiatowe zasoby wegla

Kazachstan

Ukraina
RPA 2% 4% USA

Indie 5%
7%

Australia
9%

Rosja
Chiny 18%
13%

Zrédio: Survey of Energy Resources 2007, World Energy Council

Od poczatku biezgcej dekady w branzy producentéw maszyn gérniczych trwa proces konsolidacyjny
realizowany przez najwieksze podmioty. Proces ten opiera sie przede wszystkim o przejecia podmiotéw
w celu stworzenia grup kapitatowych o potencjale produkcyjnym umozliwiajgcym produkcje wszystkich
najwazniejszych elementéw zmechanizowanego kompleksu Scianowego. Na rynku krajowym procesy
konsolidacyjne prowadza do stopniowego eliminowania drobnych producentéw i dostawcéw nie
dysponujacych zapleczem konstrukcyjnym, nie posiadajgcych wtasnych rozwigzan technicznych i nie
majgcych wystarczajgcego potencjatu finansowego aby skutecznie pozyskiwaé¢ w dtuzszym okresie
zlecenia rozstrzygane w drodze przetargéw i zamdwien publicznych.

Grupa FAMUR, ktdra powstata w wyniku wspomnianego procesu konsolidacji, wykorzystuje potencjat
jaki niesie ze sobg wieloletnie doswiadczenie spétek tworzgcych Grupe Kapitatowg, co w potgczeniu ze
znacznym wzmocnieniem kapitatowym oraz z uznaniem doswiadczenia zdobytego w ekstremalnych
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warunkach w jakich pracujg polskie maszyny, stwarza mozliwos¢ szerszej wspodtpracy na rynkach
globalnych.

6. Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa Grupy FAMUR SA

Grupa FAMUR SA

Wybrane skonsolidowane dane finansowe: | péirocze 2008 | pétrocze 2007

tys. zt tys. zt

Przychody netto ze sprzedazy 500 052 335195
Sprzedaz krajowa 278 770 189 721
% sprzedazy ogotem 55,75 56,6
Sprzedaz eksport 221282 145 475
% sprzedazy ogotem 44,25 43,4
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 69913 44 483
Zysk netto 42 835 32317
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 60 227 -16 999
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -19 876 -123 525
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -14 691 110 050
Przeptywy pieniezne netto razem 25660 -30474
Liczba akcji (w tys.) 481 500 481 500
Zysk netto na jedng akcje zwykta (z1) 0,0890 0,0671
Rozwodniony zysk netto na 1 akcje zwyktq (z1) 0,0890 0,0671
Wartosc¢ ksiegowa na jedna akcje (zt) 1,3083 1,0470
Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na 1 akcje (zt) 1,3083 1,0470

Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na 1 akcje - -

Sprzedaz i wyniki

Sprzedaz Grupy Kapitatowej w | potroczu 2008 roku wzrosta o ponad 160 min zt przekraczajgc poziom
0,5 mld zt, co stanowi 49% wzrost w stosunku do analogicznego pdtrocza roku ubiegtego. Na tak
znaczny wzrost przychodéw wptyneta w gtéwnej mierze konsolidacja wynikéw Odlewni Zeliwa SREM.
(w roku 2007 Odlewnia byta konsolidowana dopiero od Il pétrocza).

Sprzedaz (min zt) EBIT (min zt)
500 75
375
50
250
125 25
0 0
6 m-cy'07 6m-cy'08 6 m-cy '07 6 m-cy '08

+49% +57%

Sprzedaz do najwiekszych polskich producentéw wegla w latach 2006 i 2007 przekroczyta 300
milionéw ztotych w kazdym roku. W | pétroczu 2008 roku ksztattowata sie nastepujgco:

Kompania Weglowa S.A. 80 251 tys. zt
Katowicki Holding Weglowy S.A. 51 389 tys. zt
Jastrzebska Spdtka Weglowa S.A. 47 098 tys. zt
Razem 178 738 tys. zt
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Wzrost skonsolidowanych przychoddéw ze sprzedazy w | potowie 2008 roku zostat zrealizowany
zaréwno na krajowym, jak i zagranicznym rynku. Sprzedaz eksportowa wzrosta w gtéwnej mierze dzieki
konsolidowaniu wynikéw Odlewni Zeliwa SREM, ktéra ok. 60 % swojej produkcji sprzedaje za granice.
Dynamika zysku na poziomie operacyjnym wyniosta 57% przewyzszajgc tym samym wzrost
przychoddw, co pozwolito osiggnac zysk operacyjny o wartosci prawie 70 min zt w ujeciu nominalnym.
W kontekscie konsolidacji wynikéw Odlewni Zeliwa SREM (przychody o wartosci ok. 110 min zt) taki
wzrost zysku operacyjnego mozna uznac za wysoki z uwagi na niskg rentownos¢ przejetej w 2007r.
odlewni. Restrukturyzacja OZ SREM nie dobiegfa jeszcze koAca, jej pierwsze efekty beda widoczne w
kolejnych kwartatach. Wzrost zysku operacyjnego byt mozliwy do osiaggniecia dzieki znacznej poprawie
marzy w segmencie maszyn goérniczych.

Zysk netto w | potowie 2008r. wyniost 42,8 min zt i byt wyzszy o ponad 32% od zysku wypracowanego
w analogicznym okresie roku ubiegtego. Czynnikami majacymi znaczny wptyw na poziom
wypracowanego zysku netto byty koszty finansowe zwigzane z odsetkami (podwyzki stép
procentowych) od zaciggnietych kredytéw oraz umacniajgca sie polska waluta. Grupa ogranicza
negatywny wptyw umacniajacego sie ztotego poprzez zawieranie walutowych transakcji terminowych.

Bilans i wskazniki

Wzrost skonsolidowanej sumy bilansowej w stosunku do | pétrocza 2007 wynidst 23,7 min zt. W
zakresie aktywow trwatych najwiekszy nominalny wzrost mozna zaobserwowaé w grupie inwestycji
dtugoterminowych (zmiana o 14,4 min zt). Zwiekszenie tej wartosci spowodowane jest w gtéwnej
mierze utworzeniem na terenie Niemiec spotki DAMS GmbH.

30.06.2008 30.06.2007 30.06.2008 30.06.2007
Aktywa trwate 540 478 516 452 Kapitat wtasny 650 168 532 237
Wartosci niematerialne 101213 99 407 Kapitat zaktadowy 4815 4815
Rzeczowe aktywa trwate 390 364 382209 Kapitat zapasowy 471 055 336 008
Naleznosci dtugoterminowe 8226 4445 Zysk z lat ubiegtych 111 689 130986
Inwestycje dtugoterminowe 15956 1599 Réznice kursowe z przeliczenia j. -461 -
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 24719 28792 Zysk netto 42835 32317
Aktywa obrotowe 665 980 666 345 Zobowiazania i rezerwy 556 290 650 560
Zapasy 224 430 196 801 Rezerwy na zobowigzania 128 056 126 173
Naleznosci krétkoterminowe 377 390 384 697 Zobowigzania dtugoterminowe 128 784 162 111
Krétkoterminowe aktywa finansowe 1689 22133 Zobowigzania krétkoterminowe 294 256 356 048
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 54270 52178 Pozostate zobowigzania 5194 6228
Rozliczenia miedzyokresowe 8201 7536
AKTYWA RAZEM 1206458 1182797 PASYWA RAZEM 1206 458 1182797

Wzrost zapaséw o 27,6 min zt w stosunku do roku 2007 spowodowany byt wysokim stanem
materiatéw do produkcji w FAZOS oraz spdétkach POLSKIE) GRUPY ODLEWNICZEJ. Ogdlnie wysoki stan
zapasow zwigzany jest ze specyfikg dziatalnosci. Miedzy innymi spétka FAMUR zobowigzana jest
utrzymywac wysokie stany magazynowe zwigzane z obstugg serwisowg dzierzawionych kombajnéw,
gdzie przetrzymywane sg czesci sktadowe o znacznej wartosci oraz z uwagi na krotkie terminy realizacji
kontraktéw utrzymuje zapasy standardowych podzespotow, aby mdc efektywnie realizowac ustugi
serwisowe. W potgczeniu jednak ze zwiekszong sprzedazg w | pdtroczu 2008r. wskaznik rotacji
zapasow dla Grupy spadt o 25 dni i wynidst 81 dni. Spadek w zakresie krétkoterminowych aktywow
finansowych wynidst 20,4 min zt i zwigzany byt z rejestracjg podwyzszenia kapitatu w Odlewni Zeliwa
SREM, ktéra nastgpita po dniu bilansowym 30.06.2007r. Naleznoéci ksztattujg sie na podobnym
poziomie do 30.06.2007r. a wskaznik ich rotacji na skutek zwiekszonej sprzedazy osiggnat wartos¢ 120
dni, notujac spadek o 52 dni.

Po stronie pasywow kapitaty wtasne Grupy FAMUR wzrosty o 117,9 min zt osiggajac poziom 650 min zi.
Wozrost ten spowodowany jest wypracowaniem zysku w Il potowie roku ubiegtego oraz | potowie
biezgcego roku. Wysoki poziom kapitatdbw - na koniec | potrocza biezacego roku osiggnat 54%
aktywow - stanowi dla Grupy Kapitatowej podstawe do wzmocnienia wiarygodnosci pozycji rynkowe;j
wobec inwestorow, bankéw finansujacych, klientéw, dostawcéw oraz przedsiebiorstw
wspotpracujacych.

Spadek zobowigzan dtugoterminowych o 33 min zt zwigzany jest ze sptatg kredytow
dtugoterminowych. Kredyty zaréwno dtugoterminowe jak i krétkoterminowe ksztattujg sie na
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poziomie 42% kapitatéw wtasnych. taczne zadtuzenie wobec instytucji finansowych wynosi 272 min zt i
ksztattuje sie na poréwnywalnym poziomie do analogicznego okresu roku ubiegtego. Zmienita sie
jednak jego struktura. Obecnie spétki majg zaciggnietych wiecej kredytow krétkoterminowych (wzrost
0 28 min zt). Wskaznik ogdlnego zadtuzenia oscyluje wokdt 35% co nalezy uznad za bezpieczny poziom.
Obstuga kredytow nie jest zagrozona — Swiadczy o tym m.in. wskaznik pokrycia odsetek: 6,2x na |
potrocze 2008r. Na spadek zobowigzan krétkoterminowych najwiekszy wptyw ma zmniejszenie
zobowiazan z tytutu dostaw i ustug o 24 min zt oraz spadek innych zobowigzan krétkoterminowych (w
tej pozycji zaksiegowane byty m. in. zobowigzania zwigzane z podwyziszeniem kapitatu w Odlewni
Zeliwa SREM). Wskaznik rotacji zobowigzan spadt do poziomu 47 dni. Szybkie regulowanie zobowigzan
czesto sprzyja uzyskaniu lepszych cen zakupu na materiaty do produkcji. W Grupie FAMUR nie
wystepujg trudnosci w regulowaniu zobowigzan, o czym $wiadczg wskazniki ptynnosci, ktére przyjety
wielkosci: wskaznik ogdlny 2,3x oraz wskaznik szybki 1,5x.

Przeptywy pieniezne

Operacyjne przeptywy na koniec | pétrocza 2008r. wyniosty 60,2 min zt. Z dziatalnosci inwestycyjnej
Grupa wygenerowata ujemne przeptywy pieniezne w wysokosci 19,9 min zt. Przeptywy pieniezne z
dziatalnosci finansowej Grupy byty réwniez ujemne i wyniosty — 14,7 min zt co wigzato sie ze sptfatg
czesci zadtuzenia wobec bankow.

Podstawowe wskazniki: 30.06.2008 30.06.2007

aktywa obrotowe / zobowiqzania
Wskaznik ptynnosci ogdlny 2,3x 1,9x krétkoterminowe

(aktywa obrotowe — zapasy - RMK

Wskaznik ptynnosci szybki 1,5x 1,3x krétkoterminowe) / zobowiqzania
krotkoterminowe
naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz leasingu/

Wskaznik rotacji naleznosci (dni) 120 172 przychody ze sprzedazy x liczba dni

Wskaznik rotacji zapaséw (dni) 81 106 zapasy / przychody ze sprzedazy x liczba dni
i , zobowiqzania z tytutu dostaw i ustug /

Wskaznik rotacji zobowigzan (dni) 47 88 koszt wytworzenia x liczba dni

Wskaznik ogolnego zadtuzenia 35,1% 43,8% kapitaty obce / aktywa ogdétem

Wskaznik pokrycia odsetek 6,2x 7,4x EBIT / odsetki

Wskaznik rentownosci sprzedazy 14,7% 13,1% 2ysk ze sprzedazy / przychody ze sprzedazy

Wskaznik rentownosci netto 8,6% 9,6% 2zysk netto / przychody ze sprzedazy

JEDNOSTKA DOMINUJACA — FAMUR SA

Wybrane jednostkowe dane finansowe: | pétrocze 2008 | péirocze 2007

tys. zt tys. zt

Przychody netto ze sprzedazy 70 655 54 832
Sprzedaz krajowa 60 266 42 779
% sprzedazy ogotem 85,3% 78,0%
Sprzedaz eksport 10388 12 053
% sprzedazy ogotem 14,7% 22,0%
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 23673 17 811
Zysk netto 43413 79794
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 1216 3090
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 5278 -6 184
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j 11 760 -16 056
Przeptywy pieniezne netto razem 18 254 -19151
Liczba akcji (w tys.) 481 500 481 500
Zysk netto na jedng akcje zwyktg (z) 0,0902 0,1657
Rozwodniony zysk netto na 1 akcje zwykta (z1) 0,0902 0,1657
Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje (z1) 1,0587 0,9022
Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na 1 akcje (zt) 1,0587 0,9022

Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na 1 akcje - -
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Sprzedaz i wyniki
Sprzedaz FAMUR SA w | potowie 2008r. wzrosta o prawie 16 min zt do poziomu 70,7 min zt, co stanowi

29% wzrost w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego. Wptyw na wzrost jednostkowych
przychoddw miata m.in. sprzedaz blach w ramach dostaw do FAZOSU.

Ponad 85% przychoddéw zostato zrealizowanych na krajowym rynku. Eksport w okresie | potrocza
wynidst 15% (do sprzedazy eksportowej zaliczono réwniez sprzedaz realizowang przez spétke PMG -
koordynujaca sprzedaz eksportowag w Grupie FAMUR). W okresie | potrocza 2008r. Spé6tka dostarczyta
kombajny na rynek rosyjski oraz czeski.

W okresie pierwszych 6 miesiecy br. marza na poziomie operacyjnym osiggneta 33,5% wobec 32,5% w
analogicznym okresie ubiegtego roku. Na uwage zastuguje fakt, iz poprawa marzy nastgpita pomimo
opisanej powyzej sprzedazy blach do spoétki zaleznej, na ktérej zrealizowano minimalng marze.

Zysk netto w | pdtroczu 2008 roku wyniost 43,4 min zt i byt nizszy od analogicznego okresu roku
poprzedniego o 36,4 min zt. Na poziom wyniku netto wptynety wyptacone przez spétki zaleine
dywidendy, ktére w br. wyniosty 26,8 min zt i byty nizsze o ponad 39 mIn zt od wyptaconych dywidend
w | pétroczu 2007r.

Bilans i wskazniki

Wzrost sumy bilansowej w stosunku do | potowy 2007r. wynidst 15%. W zakresie aktywdw najwiekszy
nominalny wzrost mozna zaobserwowac w grupie inwestycji dlugoterminowych (zmiana o 44,6 min zt).
Zwiekszenie tej wartosci spowodowane jest w giéwnej mierze podwyzszeniem kapitatéw w spétkach
FAZOS i GEORYT oraz utworzeniem na terenie Niemiec spdtki DAMS GmbH.

30.06.2008 30.06.2007 30.06.2008 30.06.2007
Aktywa trwate 376 476 326 451 Kapitat wtasny 509 785 434 401
Wartosci niematerialne 4821 3043 Kapitat zaktadowy 4815 4815
Rzeczowe aktywa trwate 79 609 78 570 Kapitat zapasowy 461 557 326510
Naleznosci dtugoterminowe 7378 3902 Zysk z lat ubiegtych 0 23282
Inwestycje dtugoterminowe 281227 236 633 Zysk netto 43413 79794
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 3442 4302
Aktywa obrotowe 229 132 200384  Zobowigzania i rezerwy 95 823 92434
Zapasy 56 895 52779 Rezerwy na zobowigzania 19 588 19373
Naleznosci krétkoterminowe 140 050 83145 Zobowigzania dtugoterminowe 17 594 39812
Krétkoterminowe aktywa finansowe 6 694 25221 Zobowigzania krétkoterminowe 58 606 33246
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 23253 37 157 Pozostate zobowigzania 35 3
Rozliczenia miedzyokresowe 2240 2081
AKTYWA RAZEM 605 608 526 835 PASYWA RAZEM 605 608 526 835

Wzrost naleznosci krotkoterminowych w okresie pierwszych 6 miesiecy 2008 spowodowany byt
wzrostem naleznosci handlowych oraz z tytutu leasingu kombajnéw o prawie 32 min zt oraz wzrostem
pozostatych naleznosci o 26 min zt (byty to niezaptacone jeszcze dywidendy oraz skupiona od FAZOS
wierzytelno$é). Wskaznik rotacji naleznosci (uwzgledniajacy naleznosci z tytutu leasingu) wzrdst o 23
dni w stosunku do roku ubiegtego. Cykl rotacji naleznosci odzwierciedla m.in. specyficzny charakter
naleznosci zwigzanych ze S$rednioterminowymi umowami leasingu oraz dzierzawy kombajndéw
Scianowych.

Poziom zapaséw wzrdst w ujeciu nominalnym o 4,1 min zt w stosunku do analogicznego okresu.
Ogolnie wysoki stan zapasow zwigzany jest ze specyfika dziatalnosci — co zostato omdwione przy opisie
aktywow Grupy. Wskaznik rotacji zapaséw ulegt zmniejszeniu o 28 dni, jednak jego interpretacja, ze
wzgledu na zrealizowang sprzedaz blach do FAZOS, jest ograniczona (sprzedaz ta miata istotny udziat w
sprzedazy ogdtem dlatego wskaznik rotacji moze by¢ czesciowo przez nig zaktdcony).

Po stronie pasywow kapitaty wtasne FAMUR SA wzrosty o 75,4 min zt przekraczajgc tym samym
poziom 0,5 mld zt. Gtdwnym czynnikiem wzrostu jest zatrzymany zysk za rok 2007. Wysoki poziom
kapitatéw, ktéry na dzien 30.06.2008r. przekroczyt 84% aktywow, stanowi dla FAMUR SA podstawe
bezpiecznego potencjalnego zwiekszania zadtuzenia. Kredyty zaréwno dtugoterminowe jak i
krotkoterminowe ksztattujg sie na poziomie 11,7% kapitatow wtasnych. tgczne zadtuzenie wobec
instytucji finansowych wynosi 59,4 min zt. Wskaznik ogdlnego zadtuzenia oscyluje wokot poziomu
12,6%. Widoczny w bilansie spadek zobowigzan dtugoterminowych i wzrost zobowigzan
krotkoterminowych zwigzany jest m.in. ze sptatg kredytow dtugoterminowych i zwiekszeniem
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zadtuzenia krétkoterminowego. Obstuga kredytdw nie jest zagrozona — Swiadczy o tym m.in. wysoki
wskaznik pokrycia odsetek: 9,7x na koniec | pétrocza 2008r. Wskazniki ptynnosci mimo spadku ich
poziomu przyjmujg wielkosci uznawane za bezpieczne. Przyjmujg one wielkosci: wskaznik ogdlny 3,9x
oraz wskaznik szybki 2,9x.

Przeptywy pieniezne

Na operacyjne przeptywy na koniec | pétrocza 2008r. wptyw miato m.in. zwigkszenie stanu naleznosci
handlowych o 33,8 miliondw zt, co spowodowato uksztattowanie sig tej pozycji na poziomie 1,2 min zt.
Tak znaczne zwiekszenie stanu naleznosci zwigzane jest m.in. z naleznosciami od spodtek z tytutu
dywidend oraz wykupem wierzytelnosci od FAZOSU.

Z dziatalnosci inwestycyjnej FAMUR wygenerowat dodatnie przeptywy pieniezne w wysokosci 5,3 min
zt, co zwigzane byto przede wszystkim z otrzymanymi dywidendami oraz udzieleniem pozyczek
spotkom zaleznym. Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej Jednostki Dominujacej wyniosty 11,8
min zt i zwigzane byly ze zwiekszeniem zadtuzenia bankowego. Srodki pieniezne na dzieri 30.06.2008
wyniosty 23,3 min zt.

Podstawowe wskazniki: 30.06.2008 30.06.2007

. . aktywa obrotowe / zobowigzania
Wskaznik ptynnosci ogdlny 3,9x 6,0x krétkoterminowe
L. L. X (aktywa obrotowe — zapasy - RMK
Wskaznik ptynnosci szybki 2,9x 4,4x krétkoterminowe) / zobowigzania

krotkoterminowe
naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz leasingu/

Wskaznik rotacji naleznosci (dni) 283 260 przychody ze sprzedazy x liczba dni

Wskaznik rotacji zapaséw (dni) 145 173 zapasy / przychody ze sprzedazy x liczba dni
i , zobowiqzania z tytutu dostaw i ustug /

Wskaznik rotacji zobowigzan (dni) 45 96 koszt wytworzenia x liczba dni

Wskaznik ogdlnego zadtuzenia 12,6% 13,9% kapitaty obce / aktywa ogétem

Wskaznik pokrycia odsetek 9,7x 9,1x EBIT / odsetki

Wskaznik rentownosci sprzedazy 31,9% 30,4% 2ysk ze sprzedazy / przychody ze sprzedazy

Wskaznik rentownosci netto 61,4% 145,5% 2zysk netto / przychody ze sprzedazy

7. Informacje dodatkowe

7.1 Zrédta zaopatrzenia w materiaty do produkcji, w towary i ustugi

FAMUR SA w pewnej czesci sprawuje funkcje koordynatora dostaw materiatow dla catej Grupy
Kapitatowej. Grupa posiada zdywersyfikowane zZrédta zaopatrzenia w materiaty do produkcji, tak wiec
nie wystepuje uzaleznienie od jednego lub wiecej dostawcédw. Wzrost skali dziatalnosci Grupy FAMUR
wykreowat mozliwosci bardziej atrakcyjnych zakupéw materiatowych poprzez wykorzystywanie efektu
skali. Najwiekszymi zamawiajacymi podmiotami w ramach Grupy FAMUR sg PIOMA oraz FAZOS, ktéry
zamawia duze ilosci stali do produkowanych obuddéw zmechanizowanych. Czes¢ zaopatrzenia
realizowana jest w ramach Grupy Kapitatowej gdzie dostawcami sg m.in. PIOMA ODLEWNIA (odlewy)
oraz GEORYT (uktady sterowania obuddw Scianowych).

7.2 Inwestycje w finansowe aktywa trwate

W | potowie 2008r. miat miejsce szereg zdarzen zwigzanych z inwestycjami w aktywa finansowe.
Wszystkie one dotyczyty naktadow inwestycyjnych zwigzanych ze wzmacnianiem Grupy Kapitatowe;j.
Czes$¢ zdarzen miata za zadanie uporzadkowanie jej struktury. Spétka na biezgco w raportach
kwartalnych informowata o w/w zmianach. Ponizej przedstawiamy podsumowanie najwazniejszych z
nich.

1 Rejestracja przez Sad spétek FAMUR MACHINERY Sp. z o0.0. oraz FAMUR Sp. z o.0., ktére bedg
zajmowac sie produkcjg kombajnow oraz dziatalnoscig handlowa.
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2 W pierwszym kwartale 2008r. dokoriczono proces przeksztatcania zwigzany z przeniesieniem
produkcji ze spétki PIOMA ODLEWNIA do spétki-corki PIOMA ODLEWNIA ZAKEAD PRODUKCYINY
Sp. z 0.0. W zwigzku z tym Pioma Odlewnia Sp. z 0.0. zaprzestata produkcji i bedzie skupia¢ sie na
zagadnieniach zarzadczych w grupie odlewniczej.

3 28 marca br. nastgpito podwyziszenie kapitatu zaktadowego w PIOMA ODLEWNIA ZAKtAD
PRODUKCYINY Sp. z o.0. Kapitat podniesiono o kwote 35.049,7 tys. zt. Poniewaz podwyzszony
kapitat w catosci zostat pokryty przez Pioma Odlewnia Sp. z 0.0., nie ulegta zmianie struktura
wtascicielska i spdétka nadal posiada 100% udziatéw w Pioma Odlewnia Zaktad Produkcyjny Sp. z
0.0.

4 24 kwietnia 2008r. FAMUR SA nabyt od swojej spotki zaleznej DAMS GmbH 425 udziatéw w spotce
Fabryka Hydrauliki Sterowniczej DAMS Sp. z 0.0. o tgcznej wartosci nominalnej 425 tys. zt za cene
860 tys. EUR. W wyniku transakcji FAMUR SA uzyskat 100% udziatu w kapitale zaktadowym FHS
DAMS dajacych tyle samo gtoséw w Zgromadzeniu Wspédlnikow.

5 12 maja 2008r. zarejestrowano przeksztatcenie PIOMA ODLEWNIA Sp. z 0.0. w spotke POLSKA
GRUPA ODLEWNICZA SA. Kapitat zaktadowy nie ulegt zmianie - wynosi 41 760 tys. zt i dzieli sig na
41 760 000 akcji zwyktych, dajgcych tyle samo gtosdw na Walnym Zgromadzeniu Spétki. W wyniku
przeksztatcenia nie ulegta zmianie struktura wfascicielska spotki, udziat FAMUR S.A. w kapitale
spotki stanowi 100%.

6 Pod koniec drugiego kwartatu FAMUR SA objgt 2037 udziatéw w spétce GEORYT — CENTRUM
PRODUKCYJNE o wartosci nominalnej 500 zt kazdy w cenie emisyjnej 5.000 zt za udziat. taczna cena
emisyjna w wysokosci 10 135 tys. zt zostata uregulowana w drodze potracenia z wierzytelnoscia
przystugujacg FAMUR SA

7.3 Transakcje z podmiotami powigzanymi

Transakcje z podmiotami powigzanymi dotyczyty transakcji handlowych dokonywanych w ramach
biezgcej dziatalnosci gospodarczej prowadzonej przez poszczegdlne spoétki Grupy FAMUR objete
konsolidacjg. W opinii Zarzadu transakcje te oparte byly na cenach rynkowych i byty transakcjami
typowymi i rutynowymi.

Sprzedaz Zakup
FAMUR SA 23279 tys. zt 3218 tys. zt
NOWOMAG SA 3401 tys. zt 1728 tys. zt
FAZOS SA 13 308 tys. zt 25 141 tys. zt
PIOMA SA 6 259 tys. zt 5024 tys. zt
Spotki POLSKIEJ GRUPY ODLEWNICZEJ SA 8 714 tys. zt 7 190 tys. zt
PMG SA 29 tys. zt 80 801 tys. zt
Pozostate spotki 8 704 tys. zt 812 tys. zt

Nastepujgce podmioty, ktdrych wyniki nie sg konsolidowane, przeprowadzity z innymi spotkami Grupy
Kapitatowej transakcje o tgcznej wartosci przekraczajacej 500.000 EUR:

PCTG Sp. z 0.0. 1955 tys. zt
ZUT ETMA Sp. z 0.0. 1 954 tys. zt (transakcje wytacznie z OZ SREM S.A.)

Oprécz wskazanych powyzej transakcji spotka FAMUR SA w | pétroczu b.r. ujeta w ksiegach
rachunkowych zobowigzania od swoich spétek zaleznych wynikajgce z podjetych uchwat w zakresie
wyptaty dywidend w wysokosci 26,8 min zt.
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7.4 Zobowiazania z tytutu kredytow i pozyczek oraz zobowigzania warunkowe

A) Zestawienie zaciggnietych kredytow

(kredyty inwestycyjne przedstawiono wg salda pozostajgcego do sptaty, natomiast kredyty obrotowe
wg stanu zadtuzenia na koniec 2007 roku wraz ze wskazaniem wysokosci przyznanego limitu
kredytowego).

Stan zadtuzenia na

Nazwa jednostki Kwota kredytu 30.06.2008r. Termin sptaty
FAMUR SA

NORDEA Bank Polska SA 25 000 19 819 2009-05-15
NORDEA Bank Polska SA 6531 6531 2011-02-28
Raiffeisen Bank Polska SA 22797 22797 2010-10-29
Bank Ochrony Srodowiska SA 10 000 10 000 2008-12-18
RAZEM 64 328 59 147

FAZOS SA

Deutsche Bank PBC SA 30 000 29062 2008-09-19
Raiffeisen Bank Polska SA 20 000 3336 2009-07-31
Raiffeisen Bank Polska SA 10 000 10 000 2009-07-31
RAZEM 60 000 42 398

NOWOMAG SA

Raiffeisen Bank Polska SA 10 000 6 627 2009-07-31
RAZEM 10 000 6627

PIOMA SA

NORDEA Bank Polska SA 30 000 23333 2009-05-15
NORDEA Bank Polska SA 40 000 40 000 2011-02-28
RAZEM 70 000 63 333

POLSKA GRUPA ODLEWNICZA SA

NORDEA Bank Polska SA 75000 75 000 2012-06-30
Odlewnia Zeliwa Srem SA

NORDEA Bank Polska SA 50 000 23 668 21.11.2010
Famot Pleszew SA 2 000 980 06.2009
Kredyty razem 331328 271153

B) Woykaz udzielonych pozyczek

Pozyczkodawca Pozyczkobiorca Termin sptaty Kwota pozyczki Kwota zadtuzenia

FAMUR SA FIT SA 2008-10-15 6 100 5200

FAMUR SA DAMS GmbH 2008-08-31 4392 1453
RAZEM 10 492 6 653

C) Naleznosci i zobowigzania warunkowe Grupy FAMUR

TYTUL 30.06.2008 31.12.2007

Naleznosci warunkowe - -
Zobowigzania warunkowe 20376 26 225
Na rzecz jednostek powigzanych - -
Na rzecz pozostatych jednostek: 20376 26 225
- udzielone gwarancje 10699 16 548

- wartos¢ umorzona z tytutu postepowania uktadowego *8 772 8772

- poreczenie kredytu POLMETAL przez FAZOS SA 688 688

- inne 217 217

* Postanowienie stwierdzajgce wykonanie uktadu Fazos SA zostato wydane przez Sad Rejonowy Katowice Wschéd Wydziat X
Gospodarczy w dniu 10 lipca 2008
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D) Poreczenia i gwarancje

Kwoty poreczen,

Podmiot Tytut poreczenia Termin " Warunki
gwarancji
Udzielone przez FAMUR:
Poreczenie solidarne z
NOWOMAG SA - Umowa z
FAZOS SA Raiffeisen Bank Polska 2009-07-31 9 000 bez wynagrodzenia
Polska Grupa Poreczenie - Umowa z Nordea
Odlewnicza S.A. Bank Polska SA 2012-06-30 37 500 bez wynagrodzenia
Poreczenie — Gwarancja, Umowa 0,4% rocznie,
FIT SA z Nordea Bank Polska SA 2009-01-18 1010 ptatne kwartalnie
Poreczenie — Regwarancja, 0,4% rocznie,
FIT SA Umowa z Nordea Bank Polska SA 2009-05-04 1348 ptatne kwartalnie
Poreczenie - Regwarancja, 0,4% rocznie,
FIT SA Umowa z Nordea Bank Polska SA 2009-05-04 1581 ptatne kwartalnie
Gwarancja na rzecz CEZ a.s.
FIT SA (Rep. Czeska) 2008-10-31 3000 bez wynagrodzenia
Gwarancja na rzecz Vattenfall
FIT SA Trading Services Sp. z 0.0. 2008-12-31 2 000 bez wynagrodzenia
RAZEM 70439
Udzielone przez FAZOS:
bez
Do czasu :
wynagrodzenia;
spfaty . .
. . zabezpieczenie:
POLMETAL Sp. z 0.0. Poreczenie wekslowe zobO\lngzanla 688 5 weksli na kwote
. 1.000 tys. 2t kazdy
zwolnienia z .
wraz z deklaracjg
dtugu
wekslowg
Udzielone przez NOWOMAG:
Poreczenie solidarne z FAMUR
SA - Umowa z Raiffeisen Bank
FAZOS SA Polska 2009-07-31 9 000 bez wynagrodzenia
Udzielone przez Pioma Odlewnia ZP Sp. z 0.0.:
Polska Grupa Odlewnicza Porgczenie - Umowa z Nordea 2012-06-30 75 000 0,25% kwoty

SA Bank Polska SA

8. Ocena zarzgdzania zasobami finansowymi

kredytu

Zarzadzanie zasobami finansowymi Grupy odbywa sie w prawidtowy sposéb. Wszelkie zobowigzania
publiczno-prawne oraz wzgledem pracownikdw sg regulowane terminowo, a zaciggniete kredyty
obstugiwane bez zaktdcen. Na chwile obecng nie wystepujg zagrozenia mogace pogorszy¢ ptynnosé
finansowa Grupy. Zrédta finansowania dziatalnosci s w duzym stopniu zdywersyfikowane i w razie
utraty jednego z nich mozna zastgpi¢ je innym o porédwnywalnym poziomie kosztéw. Diwignia
finansowa nadal wykorzystywana jest w stopniu umiarkowanym.

Ptynnos¢ Grupy jest zadowalajgca, o czym $wiadczg zaréowno wskazniki ptynnosci przyjmujace
bezpieczne poziomy, jak i wielko$¢ operacyjnych przeptywdéw pienieznych.

9. Umowy znaczace

W pierwszym potroczu 2008r. opublikowane zostaty 4 komunikaty o zawarciu znaczacych umow
handlowych (w tym jeden dotyczyt umowy w ramach Grupy Kapitatowej). Poniewaz poziom kapitatow
wtasnych FAMUR SA jest znaczny (na koniec | potrocza 2008r. wynosit prawie 510 min zt), komunikaty
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dotyczyty szeregu umow zawartych przez Grupe z danym kontrahentem, ktérych suma facznie
przekraczata poziom 10% kapitatdw wtasnych spoétki FAMUR. Wartos¢ tych wszystkich umow
znaczacych wyniosta 172,6 min zt. Kwota ta nie zawiera wartosci kontraktu wykazanego w
komunikacie dotyczagcym umowy zawartej w ramach Grupy FAMUR. Informacje o umowach
znaczacych przekazane zostaty w raportach biezgcych o numerach 3, 8, 12, 13.

10. Informacje o podmiocie uprawnionym do badania sprawozdania finansowego

Grupa wybrata jako podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych audytora BDO
Numerica SA z siedzibg w Warszawie. Ponizej podano zestawienie umow na badanie/przeglad
sprawozdan za rok 2008 zawartych przez Emitenta z tg spotka oraz wysokosé przystugujgcego
wynagrodzenia:

. Wynagrodzenie
Data umowy Przedmiot umowy i, vl
- przeglad srédrocznego sprawozdania finansowego za |
potrocze 2008 r. 20 000
- przeglad skonsolidowanego sprawozdania
21.07.2008 finansowego Grupy Kapitatowej za | pétrocze 2008r. 22 000
- badanie sprawozdania finansowego FAMUR SA za
2008r. 45 000
- badanie skonsolidowanego sprawozdania Grupy
Kapitatowej za 2008r. 23 000
RAZEM: 110 000

Umowy zawarte z biegtym rewidentem (BDO Numerica S.A.) w roku poprzednim wyniosty 110 tys. zt.

11. Istotne czynniki ryzyka i zagrozen wptywajacych na dziatalnos¢ Spétki oraz Grupy

Nizej wymienione ryzyka sg typowe zaréwno dla Grupy Kapitatowej jak i FAMUR SA.

Ryzyko ograniczonej dywersyfikacji zrédet przychodow

Znaczna czes$¢ przychoddw Grupy FAMUR SA pochodzi z polskiego sektora gornictwa wegla
kamiennego. Z tego tez wzgledu sg one w sposdb istotny uzaleznione od biezgcej koniunktury w tej
branzy. Ograniczenie zamdwien ze strony polskiego gérnictwa wegla kamiennego moze powodowac
trudnosci w szybkim znalezieniu nowego kregu odbiorcdw na maszyny goérnicze na rynkach
zagranicznych. Grupa FAMUR SA stara sie ogranicza¢ powyisze ryzyko zwiekszaniem dywersyfikacji
geograficznej rynkow zbytu, ktdra pozwala wykorzystywac rdoznice w czynnikach ksztattujgcych
koniunkture na rynkach lokalnych. Jednoczeénie dzieki Odlewni Zeliwa SREM SA w wiekszym stopniu
zdywersyfikowana zostata sprzedaz Grupy, zwiekszajgc w jej strukturze udziat odlewdw dla réznych
gatezi przemystu.

Rola kadry inzynieryjno — technicznej

Grupa FAMUR SA ma petng swiadomos¢ tego, ze jej mozliwosci w zakresie realizacji kontraktow
wynikaja w duzej mierze ze zdolnosci do sprawnego, samodzielnego opracowywania petnej
dokumentacji produkowanych maszyn i urzadzen. Proces przygotowania produkcji zwigzany jest z
szeregiem prac o charakterze projektowo-konstrukcyjnym i techniczno-produkcyjnym. Warunkiem
wytworzenia produktu spetniajgcego okreslone wymagania techniczne jest dysponowanie wysoko
wykwalifikowang kadrg inzynierskg. Kadra techniczno-inzynierska stanowi kluczowg grupe
pracownikdw w Grupie oraz spotce FAMUR. Ewentualna utrata istotnej czesci kadry inzynierskiej,
odpowiedzialnej za prace projektowe, technologiczne i konstrukcyjne moze powodowac opdznienia
realizacji kontraktow.

Dziatalno$¢ Grupy FAMUR jest tez zwigzana z zapotrzebowaniem na wysokokwalifikowang kadre
robotnikéw, posiadajgcych duze doswiadczenie i wysokie umiejetnosci w produkcji skomplikowanych
technologicznie maszyn. Istnieje ryzyko, ze w przysztosci utrudnione bedzie zatrudnienie wystarczajacej
ilosci oséb z odpowiednim doswiadczeniem, wyksztatceniem i kwalifikacjami zawodowymi, co moze
negatywnie oddziatywac na mozliwosé zwiekszania produkcji i wdrazania nowych maszyn, konstrukgcji i
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rozwigzan technicznych. Grupa FAMUR stara sie zmniejszy¢ to ryzyko poprzez fundowane stypendia w
szkole o profilu technicznym oraz realizowane programy praktyk.

Wptyw wahan koniunktury na odlewnictwo

Grupa od 2007r. poprzez zakup Odlewni Zeliwa SREM stata sie znaczacym producentem odlewdw.
Nalezy wskaza¢, ze sektor odlewniczy jest bardziej narazony na wptyw ogdlnej koniunktury w stosunku
do sektora wydobywczego. Wahania koniunktury w odlewnictwie zwigzane s z sytuacja w
poszczegdlnych sektorach gospodarki, w ktdrych dziatajg klienci naszych odlewni. Sektory te obejmuja
przemyst stoczniowy, armature przemystowg i pompy, przemyst maszynowy, produkcje maszyn
budowlanych i rolniczych oraz przemyst motoryzacyjny. Niwelowanie tego ryzyka polega m.in. na
dywersyfikacji geograficznej rynkdéw zbytu, co pozwala wykorzystywaé réznice w czynnikach
ksztattujacych zapotrzebowanie na odlewy na rynkach lokalnych.

Wptyw sytuacji makroekonomicznej

Whptyw na skale realizowanych przez Grupe obrotdw ma sytuacja makroekonomiczna i tempo wzrostu
ekonomicznego w Polsce oraz polityka gospodarcza rzadu. Perspektywy wzrostu PKB oceniane sg
pozytywnie, co w pofgczeniu z zapowiedziami czesciowej prywatyzacji spotek weglowych przez GPW oraz
znacznymi planowanymi naktadami inwestycyjnymi w kopalniach stanowi pozytywny sygnat dla Grupy
FAMUR w s$rednioterminowej perspektywie.

Stopy procentowe na obecnym poziomie niewatpliwie wptywajg na koszty obstugi zadtuzenia. Sytuacja
rosnacej inflacji w Polsce wydaje sie byé powoli opanowana. Eksperci spodziewaj sie, ze od roku 2009 Rada
Polityki Pienieznej rozpocznie cykl obnizania stép procentowych, co réwniez bedzie oddziatywac na wyniki.
Jednak biorgc pod uwage skale wykorzystywanej przez Grupe FAMUR dZwigni finansowej nie bedzie miato to
istotnego przetozenia na rezultaty.

Ryzyko kursowe

Z uwagi na fakt, iz znaczna cze$¢ produkcji Grupy FAMUR jest eksportowana, narazona jest ona na
ryzyko strat spowodowanych wahaniami kurséw walut. Pomiedzy datg zawarcia kontraktow
eksportowych na dostawe okreslonych maszyn/urzadzen a datg ich realizacji mija zwykle okres od 2 do
5 miesiecy, co jest zwigzane z dtugoscig cyklu produkcyjnego (w przypadku najwiekszych kontraktow
eksportowych okres ten ulega dalszemu wydtuzeniu). Poniewaz jednoczesnie podstawowa czesé
kosztéow produkcji ponoszona jest w PLN, Grupa FAMUR ponosi ryzyko kursowe zwigzane z
dziatalnoscig eksportera. W przypadku wystgpienia niekorzystnych zmian kursowych (wzmocnienie
PLN w stosunku do USD i EUR) moze nastgpi¢ zmniejszenie rentownosci poszczegdlnych kontraktéw
eksportowych, co moze wptyngé na zmniejszenie wyniku w stosunku do pierwotnie zaktadanego.
Grupa podejmuje dziatania majace na celu minimalizacje ryzyk kursowych poprzez zawieranie
zabezpieczajgcych walutowych transakcji terminowych (F/X forward), system przedpfat, skracanie
termindw ptatnosci oraz klauzule dotyczgce mozliwosci zmiany cen w przypadku zmian cen surowcow
wywotanych kursem walutowym.

12. Oswiadczenia Zarzagdu FAMUR SA

Rzetelnos$¢ sporzadzenia sprawozdania finansowego

Wedle naszej najlepszej wiedzy skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy FAMUR SA za |
potrocze 2008 roku i dane poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujacymi zasadami
rachunkowosci, odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkows i finansowg
Grupy oraz jej wynik finansowy. Sprawozdanie to zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz
sytuacji Grupy FAMUR w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

Audytor
BDO Numerica S.A. - podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy przegladu

sprawozdania finansowego Grupy FAMUR SA za | podfrocze 2008 roku, zostat wybrany zgodnie z
przepisami prawa. Podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujacy tego badania spetnili warunki do
wydania bezstronnego i niezaleznego raportu z badania, zgodnie z wtasciwymi przepisami prawa
krajowego.
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ZAKONCZENIE

Przekroczenie 0,5 mld przychoddw w | pétroczu 2008 roku pokazuje, ze Grupa w dalszym ciggu sie
rozwija. Nalezy nadmieni¢, ze udato sie to osiggnac bez realizacji w tym potroczu znaczgcego kontraktu
eksportowego. Kazdy zagraniczny kontrakt realizowany przez Grupe FAMUR bedzie wptywat znaczgco
na jej wyniki. Zainstalowany w kraju jak i za granicg sprzet produkcji spétek Grupy FAMUR jest
doskonatg baza dla sprzedazy czesci oraz ustug serwisowych. Jednoczesnie sprzedaz odlewdw stata sie
stabilnym Zrédtem przychoddéw (28% przychoddéw Grupy). Zrealizowany z sukcesem w ubiegtym roku
kontrakt na rynku meksykanskim zaowocowat m. in. tym, ze Grupa FAMUR jest informowana o
kolejnych przetargach na tym rynku i traktowana jest jako potencjalny dostawca sprzetu. Jednoczes$nie
pracownicy dziatu eksportu nieustanie kontrolujg pojawiajgce sie mozliwosci ofertowania na nowych
rynkach w krajach takich jak: Indie, Kazachstan, Wietnam.

Polskie kopalnie potrzebujg srodkdw na inwestycje w nowe poktady wydobywcze, ktére pozwolg na
utrzymanie wydobycia na zatozonym poziomie. Kolejne Sciany wydobywcze bedg musiaty zostaé
uzbrojone w maszyny gornicze. Zapowiadany proces prywatyzacji powinien temu sprzyjac i wesprzeé
program inwestycyjny polskich producentéw wegla.

Niewatpliwie Grupie FAMUR sprzyja sytuacja na $wiatowych rynkach surowcéw: rekordowo wysoka
cena wegla (cena surowca od maja 2007r. zwiekszyta sie o ok. 300%) oraz staty wzrost
zapotrzebowania na surowce energetyczne. Wedtug szacunkow ekspertow do 2030r. ogdlne potrzeby
energetyczne wzrosng o ponad 50%, z czego udziat wegla w ogdlnoswiatowym zuzyciu energii
zwiekszy sie do 27%.

Ograniczono$¢ zasobdw wegla oraz innych surowcéw zmienita réwniez podejscie do ich wydobycia.
Tendencje w wydobyciu wegla na swiecie zmierzajg do jak najdoktadniejszej eksploatacji ztoza, ktére
umozliwia metoda $cianowa. Zmiany te s3 bardzo korzystne dla producentéw zaawansowanych
technicznie maszyn do wydobycia wegla jakimi sg spétki Grupy FAMUR, gdyz maszyny przez nie
produkowane pozwalajg eksploatowac ztoze w sposdb najbardziej efektywny w tzw. ,metodzie
Scianowej”.

Wskazane powyzej czynniki: wzrost zapotrzebowania na energie oraz stabilny udziat wegla w jej
produkcji w ocenie Zarzadu w dtugoterminowej perspektywie powodowat bedzie wzrost
zapotrzebowania na maszyny i urzadzenia stuzace jego wydobyciu.

Tomasz Jakubowski Waldemar taski Beata Zawiszowska
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzgdu
Ryszard Bednarz tukasz Powierza Zbigniew Fryzowicz
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