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1. Podstawowe informacje
1.1. Zasady sporzadzenia pétrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej zostato sporza-
dzone na dzier 30 czerwca 2016 r. zgodnie z zasadami zawartymi w Miedzynarodowych Standardach
Rachunkowosci w zakresie wynikajgcym z MSR 34 ,,Srédroczna sprawozdawczoéé finansowa”. W $réd-
rocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy przestrzegano tych samych
zasad rachunkowosci i metod obliczeniowych, co w ostatnim rocznym sprawozdaniu finansowym.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzono stosujac jednolite zasady
rachunkowosci w odniesieniu do podobnych transakcji oraz innych zdarzen nastepujgcych w zblizo-
nych okolicznosciach. Sposoby szacunkéw nie odbiegaty od sposobow przyjetych w poprzednich okre-
sach. O ile nie wskazano inaczej, dane zaprezentowano w tys. zf.

1.2. Informacje o Grupie Kapitatowej FAMUR

FAMUR SPOEKA AKCYINA z siedziba przy ul. Armii Krajowej 51, 40-698 Katowice | tel. +48 32 359 63 00,
fax +48 32359 66 77 | famur@famur.com.pl | www.famur.com | Sad Rejonowy Katowice - Wschod
w Katowicach Wydziat VIII Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego | KRS 0000048716 | Regon
270641528 | NIP 6340126246 | kapitat zaktadowy 4 815 000,00zt (optacony w catosci)

Grupa FAMUR jest producentem maszyn
i urzadzen dla gérnictwa i energetyki, mo-
gacym zaopatrzy¢ kopalnie w kompletny
system wydobywczy, elektrownie w sys-
tem naweglania ,pod klucz” czy tez port
w specjalistyczne urzadzenia przetadun-
kowe. Specjalnoscig Grupy jest komplek-
sowa mechanizacja procesu wydobycia
wegla kamiennego metodg Scianowg, pro-
jektowanie i dostawa informatycznych sys-
temdw zarzadzania eksploatacjg wegla od
przodka scianowego na powierzchnie ko-
palni, dostawa systeméw przetadunko-
wych do energetyki i portow oraz syste-
mow eksplantacji metoda odkrywkowa.

Producent kombajnéw scianowych i chodnikowych, przenosnikéw zgrzebtowych i tasmowych, kolejek
spagowych, obuddéw zmechanizowanych oraz innych maszyn dla gérnictwa, spétka FAMUR S.A. z sie-
dzibg w Katowicach (,FAMUR”, ,Emitent”) jest jednostkg dominujgcg w Grupie Kapitatowej FAMUR.
W sierpniu 2006 r. FAMUR SPOtKA AKCYJNA (éwczeénie pod firmg FABRYKA MASZYN FAMUR SPOLKA
AKCYJNA) zadebiutowata na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie, gdzie notowanych jest
481,5 min szt. akcji pod skrocong nazwg FAMUR i tickerem FMF.

1.3. Charakterystyka podstawowej dziatalnosci Grupy FAMUR

Kompleks $cianowy

Grupa Kapitatowa FAMUR jest znaczgcym producen-

tem maszyn pozwalajgcych wydobywal wegiel Reaktywacja kopalni SILESIA

w technice Scianowej. Kompleks Scianowy skfada-

jacy sie miedzy innymi z kombajnu, przenosnika Sprzedana prywatnym inwestorom czeskim, na-
zgrzebtowego oraz zmechanizowanej obudowy $cia- lezaca wezesniej do KW, kopalnia Silesia, po za-
nowej, projektowany jest zgodnie z potrzebami kupie na przestrzeni 1,5 roku 2 komplekséw wy-

dobywczych produkcji FAMUR za tgczng kwote
148 min zt odzyskata rentownos¢, dzieki znacza-
cemu zwiekszeniu wydobycia i poprawie wydaj-
nosci.

klienta, by w sposdb najbardziej efektywny i bez-
pieczny eksploatowa¢ dane ztoze. Produkowane
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przez Grupe FAMUR maszyny posiadaja bardzo do-
bry stosunek jakosci do ceny.

Obudowy zmechanizowane Przenosniki zgrzebtowe
Kombajny scianowe (FAMUR) (GLINIK, FAZOS) (NOWOMAG, GLINIK)

e Kombajny z napedem hydraulicznym e Obudowy skrzyzowan e Przenos$niki zgrzebtowe Scianowe
i elektrycznym e Obudowy scianowe e Przenosniki zgrzebtowe podscia-
e Przektadnie planetarne wiasnej kon- nowe
strukgji

Standardowe i nowoczesne rozwigzania

Kruszarki (NOWOMAG, GLINIK) E-kopalnia — zaawansowana diagnostyka i monitoring

E-kopalnia to zbidr rozwigzan
teleinformatycznych
i systemdw pomiarowych po-
zwalajacych na zdalny nadzor
na pracg maszyn gorniczych

Kombajn scianowy

Producentem kombajnu Scianowego, najbardziej zaawansowanego technologicznie sktadnika kom-
pleksu scianowego, jest spdtka FAMUR S.A. Kombajn porusza sie wzdtuz Sciany na przenosniku zgrze-
btowym i za pomoca organdw urabiajgcych kruszy i faduje wegiel. Urobek odbierany jest z kolei po-
przez przenosnik zgrzebtowy. Kombajny produkcji FAMUR sg w stanie eksploatowac poktady o wy-
sokosci od 1 m do 6 m.

Przenos$nik zgrzebtowy $cianowy

W kompleksie scianowym przenos$nik odpowiedzialny jest za transport skruszonego przez kombajn
wegla wzdtuz Sciany weglowej oraz z wyrobiska. Jego dziatanie oraz parametry dostosowane sg do
parametrow technicznych pracujgcego na scianie kombajnu. Produkcja tego urzadzenia w Grupie
prowadzona jest w oddziatach FAMUR S.A. w Nowym Sgczu — pod markg NOWOMAG, w zaktadzie,
ktéry w swojej historii wyprodukowat przenosniki operujace na dtugosciach sciany do 300 metréw
— oraz w Gorlicach, gdzie produkowane sg pod marka Zaktadu Maszyn Goérniczych GLINIK, a takze
pod markg FAMUR w obu zaktadach Grupy.

Zmechanizowana obudowa scianowa

Zadaniem obudowy jest podpieranie stropu powyzej sciany wydobyweczej i zabezpieczanie tym sa-
mym pracujgcych w niej gérnikdw oraz sprzetu. Stanowi ona ochrone dla pozostatych elementéw
kompleksu scianowego. FAMUR w swoim matopolskim zaktadzie ZMG GLINIK w Gorlicach produkuje
szerokg game scianowych obudéw zmechanizowanych dla wysokosci wyrobiska od 0,46 do 6,0 me-
trow. Zmechanizowana obudowa $cianowa zazwyczaj zbudowana jest z od 50 do 175 sekcji o szero-
kosci 1,5 - 1,75 m kazda, wytrzymujacych nacisk do 1 200 ton. Obudowa poruszana jest za pomocga
elementéw hydrauliki sitowej i wspdtpracuje z kombajnem oraz przenoénikiem. Sredni cykl zycia
zmechanizowanej obudowy scianowej (do remontu) to 10 lat, a jej cena zalezna jest od dfugosci
Sciany (tj. od liczby wymaganych sekcji) oraz jej wysokosci i moze wynies¢ kilkadziesigt milionéw
ztotych. Producentem zmechanizowanych obudéw sScianowych w Grupie FAMUR byta takze Fabryka
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Zmechanizowanych Obudéw Scianowych FAZOS S.A., ktéra w grudniu 2014 r. potaczyta sie z zakta-
dem w Gorlicach.

Maszyny sktadajgce sie na kompleks scianowy produkcji Grupy Kapitatowej FAMUR sprawdzity sie
w najtrudniejszych warunkach eksploatacyjnych, za jakie uwaza sie te panujgce w polskich i czeskich
kopalniach, ze wzgledu na gtebokos¢ zalegania poktadéw wegla. Dzieki wieloletniemu doswiadcze-
niu Grupa FAMUR jest w stanie wyprodukowaé maszyny o najwyzszej jakosci oraz niezawodnosci
zwiekszajace wydajnosé Sciany dzieki ich kompatybilnosci.

Kompleksy chodnikowe

Kompleksy chodnikowe przeznaczone sg do drazenia gtéwnych wyrobisk korytarzowych oraz wyro-
bisk korytarzowych udostepniajacych pokfad do dalszej eksploatacji. Najwazniejszym elementem
kompleksow chodnikowych sg kombajny, produkowane w Grupie przez spotke FAMUR S.A. Systemy
Chodnikowe REMAG Oddziat w Katowicach. REMAG to lider w segmencie kombajnéw chodnikowych
na polskim rynku i marka z ponad 60-letnig tradycjg. Dotychczasowe bogate doswiadczenie Remagu
obecnie konsekwentnie rozwijane jest przez centrum badawczo-rozwojowe Grupy FAMUR, ktore
opracowato i wdrozyto do produkcji sSredniej wielkosci kombajn R-2000. Ponadto, na bazie zakupio-
nej licencji wdrozony do produkcji zostat réwniez kombajn FR 250, ktéry posiada mozliwo$é mon-
tazu osiowych i poprzecznych gtowic urabiajgcych. Kombajny produkcji Grupy FAMUR wykorzysty-
wane sg najczesciej do prac zwigzanych z udostepnianiem ztoza w kopalniach wegla kamiennego,
jednakze mozna ich rowniez uzywac podczas rozmaitych robét zwigzanych z budowag tuneli w bu-
downictwie lgdowym, urabiania skat w kamieniotomach czy tez do urabiania piaskéw spod lustra

wody.
Kompleksowe rozwigzania Urzadzenia wiercaco-kotwigce

Kombajny chodnikowe (REMAG)

3

- W Vi

e Wysiegniki teleskopowe
e Glowice osiowe i stozkowe
e Sprzet wiercaco-kotwiacy

Mamy okoto 200 pracujacych maszyn na swiecie. Wigkszo$¢ kombajnéw chodni-
kowych w polskich kopalniach zostato wyprodukowanych pod marka REMAG.

W lipcu 2016 roku sad zarejestrowat potaczenie spétki FAMUR S.A. ze spdtka ELGOR+ZAMET sp. z
0.0. — uznanym producentem maszyn gorniczych. ELGOR+ZAMET jest dostawcg wozdw wiercacych,
wiertnic, spggofadowarek i tadowarek wykorzystywanych w kopalniach wegla kamiennego w Polsce.
Spotka posiada takze wtasne biuro konstrukcyjne oraz zaplecze produkcyjno-serwisowe. Potgczenie
ze sp6tka ELGOR+ZAMET pozwala uzupetni¢ portfel produktéw Grupy FAMUR o rozwigzania kom-
plementarne do tych, ktére dotychczas oferowaty spétki Grupy, w szczegdlnosci w obszarze kom-
plekséw chodnikowych. Ponadto potencjat wykorzystania produktéw ELGOR+ZAMET poza gérnic-
twem wegla kamiennego wpisuje sie w strategie dywersyfikacji rynkowej Grupy FAMUR.
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Urzadzenia transportowe

Systemy transportowe Grupy FAMUR przeznaczone s3g do transportu i przetadunku materiatéw syp-
kich oraz transportu ludzi w kopalniach, jak rowniez wykorzystywane sg w bazach przetadunkowych
oraz na placach sktadowych. Poza Polska systemy transportowe Grupy FAMUR dziatajg w Wietna-
mie, Rosji, Bosni i Hercegowinie, Kazachstanie, Rumunii i Ukrainie. Produkowane przez oddziat
FAMUR S.A. w Piotrkowie Trybunalskim pod marka FAMUR a historycznie takze pod marka PIOMA,
nowoczesne kolejki do transportu gérnikdéw i sprzetu pod ziemig oraz réznego rodzaju przenosniki
do dalszego transportu urobku, sg znakomitym uzupetnieniem oferty Grupy FAMUR. 50-letnie do-
Swiadczenie Piomy w projektowaniu i dostawie sprzetu pozwala na realizacje najbardziej wymaga-
jacych projektow. Dostarczane przez Grupe systemy przenosnikow tasmowych moga by¢ wykorzy-
stywane nie tylko w transporcie wegla, ale réwniez innych materiatow sypkich.

Systemy transportu podziemnego Systemy transportu materiatow sypkich

i .
.

y‘}‘ / R f"“

o Kolejki podwieszane z napedem spalinowym e Naziemne systemy transportu materiatow sypkich:
o Kolejki podwieszane z napedem linowym — Przenosniki srubowe
e Lokomotywy torowe spalinowe — Zgrzebtowe przenosniki slimakowe
e Kotowroty mechaniczne przewojowe i nawojowe, koto- — Przenosniki kubetkowe
wroty manewrowe i przeciggarki — Przenosniki tasmowe
e Kolejki spagowe z napedem linowym e Systemy zarzadzania i zatadunku materiatéw sypkich

e Przenosniki tasmowe

Urzadzenia przetadunkowe i dZzwignice

Przejmujac pod koniec 2014 roku spétke FAMAK, Grupa FAMUR rozszerzyta obszar swojego biznesu
o systemy przetadunkowe i suwnicowe oraz zintegrowata go z dotychczas prowadzong dziatalnoscia
na rynku maszyn i systeméw odkrywkowych. Spotka FAMUR FAMAK S.A. (pod obecng nazwg) jest
renomowanym producentem

urzadzen transportowo-dzwi- . =
gowych oraz przetadunko- Urzadzenia przetadunkowe i dzwignice
wych. Jej historia siega ponad

60 lat, kiedy z powodzeniem Grupa FAMUR oferuje kompleksowe rozwigzania w segmencie Surface dzieki udanym
akwizycjom umozliwiajagcym uzyskanie referencii i rozszerzenie portfela produktow

funkcjonowata na rynku krajo-
wym i zagranicznym. FAMUR
FAMAK specjalizuje sie w pro-
dukcji m.in. konstrukcji stalo-
wych dla przemystu, systemow

Koparki wielonaczyniowe
Zwatowarki

tadowarki portalowe
Wywrotnice wagonowe

przetadunkowych, urzadzen ® Suwnice bramowe
e Przenosniki tasmowe

dzwignicowych, w tym suwnic
i wciggarek, urzadzen i syste-
moéw dla gornictwa, jak réw-
niez dla innych gatezi przemy-
stu (wtym elektrownie i
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porty). Spétka jest wiodgcym w kraju dostawcg kompleksowego systemu naweglania i odzuzlania.

Ustugi dla gérnictwa

Grupa FAMUR oferuje szeroki wa-
chlarz roboét dotowych polegaja-
cych na montazu maszyn i urza-
dzen oraz kompleksowg budowe
gbrniczych wyciggdéw szybowych.
Ponadto specjalizuje sie w inwe-
stycjach zwigzanych z konstrukcja
obiektéw budowlanych wraz z ich
wyposazaniem w urzgdzenia iin-
stalacje stuzgce do wzbogacania
i standaryzacji urobku. Zakres
ustug Grupy obejmuje prace pro-
jektowe, wykonawstwo robét bu-
dowlanych, zelbetowych i kon-
strukcji stalowych, dostawe oraz
montaz maszyn iurzadzen, uru-

Infrastruktura powierzchniowa zaktadow gorniczych

Grupa FAMUR posiada kompetencje zapewniajgce mozliwos¢ realizacji komplekso-
wych projektéw budowy zaawansowanych technologicznie zaktadéw przerébki wegla

chomienia oraz serwisy. Zajmujemy sie takze wykonywaniem drog transportowych, takze w oparciu
o witasne projekty przenosnikow tasmowych i zgrzebtowych. Ta dziatalno$¢ o charakterze typowo ustu-
gowym prowadzona dotychczas przez FAMUR S.A. zostata wydzielona do spétki FAMUR FAMAK S.A.,
ktora koncentruje sie na obszarach przetadunku, ustug oraz gérnictwa odkrywkowego. Formalne wy-
dzielenie nastgpito 12 stycznia 2016 r.

1.4. Skifad Grupy Kapitatowej FAMUR

Tworzenie Grupy Kapitatowej podmiotéw mogacych wyprodukowaé caty kompleks Scianowy rozpoczeto
sie w 2003 r. zakupem przez FAMUR spétki NFUG NOWOMAG S.A. W wyniku dynamicznego rozwoju,
w ciggu kilku lat Grupa powiekszyta sie o kilkanascie spdtek. Wedtug stanu na 30 czerwca 2016 r. Grupa
sktadata sie z Jednostki Dominujgcej oraz 16 jednostek zaleznych. Jednostka Dominujgcg w Grupie Kapi-
tatowej jest FAMUR S.A. z siedzibg w Katowicach. Schemat na str. 8 zawiera podmioty, nad ktérymi Emi-
tent na dzien 30 czerwca 2016 r. posiadat posrednio bgdz bezposrednio kontrole.

Uproszczony schemat budowy Grupy Kapitatowej FAMUR

FAMUR e @@ D (pams Glinik (1)
""" 200220032005 a0 | 2000 § 2om | 2012 § 201 | 2015 | 2016
o~ T - [Fs] '
..  fazos Feioma REMALE N EAMAK EY

Zmiany w Grupie Kapitatlowej FAMUR w | péiroczu 2016 r. oraz po dniu bilansowym:

e 1 stycznia 2016 r. FAMUR S.A. objat kontrole nad ELGOR+ZAMET sp. z 0.0. — Prezes Zarzadu
FAMUR S.A. Pan Mirostaw Bendzera objat funkcje Cztonka Zarzadu ELGOR+ZAMET sp. z 0.0. oraz
Prezes Zarzadu ELGOR+ZAMET sp. z 0.0. Pan Dawid Gruszczyk objat funkcje Wiceprezesa Za-

rzagdu FAMUR S.A.

e 12 stycznia 2016 r. Zarzad FAMUR S.A. powzigt informacje o dokonaniu wpisu podziatu Emitenta
przez katowicki sad rejestrowy. Podziat Emitenta dokonat sie przez przeniesienie czesci majatku
FAMUR S.A. (Spotka Dzielona), w postaci zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa, obejmujacej
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wyodrebniong pod wzgledem organizacyjnym, finansowym i funkcjonalnym czes$¢ dziatalnosci
Spotki Dzielonej do istniejgcej spotki — Spétki Przejmujacej FAMUR PEMUG sp. z 0.0. Wydzielona
do Spotki Przejmujacej czesé istniejgcego przedsiebiorstwa obejmowata funkcjonujacy dotych-
czas w strukturze organizacyjnej Spétki Dzielonej niesamobilansujacy sie oddziat dziatajacy pod
nazwa: FAMUR S.A. Infrastruktura Kopalni Oddziat w Katowicach, ktérego przedmiotem dziatal-
nosci byto wykonywanie ustug dla zaktadéw przerdébki wegla oraz prowadzenie dziatalnosci pro-
jektowej, budowlanej i konstrukcyjnej w zakresie budowy wiez szybowych. W Spétce Dzielonej
nie nastgpito obnizenie kapitatu zaktadowego. Wydzielenie nastapito z pochodzacych z zyskow
kapitatow wtasnych Spétki Dzielonej, innych niz kapitat zaktadowy, bez obnizania kapitatu zakta-
dowego Spotki Dzielonej. Wydzielenie nastgpito w dniu 12 stycznia 2016 r., tj. w dniu wpisu do
rejestru przedsiebiorcdw podwyzszenia kapitatu zakladowego Spétki Przejmujacej (Dziert Wy-
dzielenia), ktéry wynosi obecnie 8.495.000,00 zt. Uchwata w sprawie podziatu zostata wpisana
do rejestru Spotki Przejmujacej w dniu 12 stycznia 2016 .

POLSKIE MASZYNY
GORNICZES.A.

— FAMUR INSTITUTE sp. z 0.0.

FAMUR FINANCE SP. Z 0O.0.
— (dawniej FAMUR FINANCE ——
PMG S.A. S.K.A)

FAMUR INVEST
sp.z 0.0.

— 000 FAMUR

F AM U R—— TOO FAMUR KAZACHSTAN

~—— 00O FAMUR UKRAINA

FAMUR PEMUG
sp. z 0.0.

FAMUR INDIA MINING

—  SOLUTIONS PRIVATE
LIMITED

— DAMS GmbH

FUGO-PROJEKT
sp.z 0.0.

— FAMUR FAMAK S.A. —

SKW Biuro Projektowo-
Techniczne sp. z 0.0.
ELGOR+ZAMET
sp. z 0.0.

Biuro Projektow i Realizacji
— Inwestycji SEPARATOR
spzo.o.

— FUGO S.A.

e 22 stycznia 2016 r. sad rejonowy w Katowicach zarejestrowat w ramach Grupy FAMUR nowg
spotke FAMUR INVEST sp. z o0.0. Jedynym udziatowcem spotki jest FAMUR FINANCE SP. Z O.0.
(dawniej FAMUR FINANCE PMG S.A. S.K.A)
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4 lutego 2016 r. Zarzad FAMUR S.A. wydat pisemne stanowisko odnosnie planowanego potfacze-
nia Emitenta z FAMUR Brand Sp. z 0.0. spétka zalezng Emitenta. W dniu 1 kwietnia 2016 r. Sad
Rejonowy w Katowicach zarejestrowat potgczenie Spétki FAMUR S.A. ze spétka zalezng FAMUR
Brand Sp. z 0.0. Potgczenie nastagpito poprzez przeniesienie catego majatku spétki przejmowanej
na spotke przejmujacy, bez podwyzszania kapitatu zaktadowego spotki przejmujace;.

16 lutego 2016 r. Sad Rejonowy Poznar - Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, IX Wydziat Gospo-
darczy Krajowego Rejestru Sagdowego dokonat wpisu zmiany siedziby spétki FUGO S.A. z Konina
na Kluczbork, umorzenia czesci akcji spotki i wpisania do rejestru jedynego jej akcjonariusza, tj.
FAMUR FAMAK S.A.

26 lutego 2016 r. FAMUR FAMAK S.A. sfinalizowat transakcje nabycia 100% udziatéw w spotce
FAMUR PEMUG sp. z 0.0., w zwigzku z procesem ksztattowaniem sie podziatu na segment Un-
derground i Surface w strukturze organizacyjnej Grupy. W wynik nabycia nastgpito przeniesienie
dotychczasowego segmentu infrastruktury powierzchniowej zaktadéw gorniczych do spoéfki
FAMUR FAMAK S.A.

16 marca 2016 roku, FAMUR S.A. z siedzibg w Katowicach i FAMUR FAMAK S.A. z siedzibg w
Kluczborku zawarty umowe sprzedazy udziatow spétki FAMUR INDIA MINING SOLUTNIONS
Private Limited z siedzibg w New Delhi. Tym samym spdtka FAMUR FAMAK S.A. nabyta 99,999%
udziatéw w kapitale zaktadowym spétki.

1 lipca 2016 roku, Sad Rejonowy Katowice-Wschéd w Katowicach Wydziat VIl Gospodarczy Kra-
jowego Rejestru Sgdowego zarejestrowat pofgczenie emitenta ze spoétka Elgdér+Zamet sp. z o.o.

Spotki wchodzace w skitad Grupy FAMUR na dzien 30 czerwca 2016 r.

Przejecie
Spoétka Siedziba Podstawowa dziatalnos$¢ Udziat kontroli/
utworzenie

1 FAMURS.A. Katowice  Produkcja kombajnéw $cianowych
2 000 FAMUR Rosja  Dziatalno$¢ serwisowa 100% 2002
3 POLSKIE MASZYNY GORNICZE S.A. Katowice  Handel zagraniczny 100% 2005
4 FAMUR INSTITUTE SP. Z0.0. Katowice  Prace badawczo-rozwojowe 100% 2005
5 DAMSGMBH Niemcy  Produkcja sterowan, hydraulika sitowa 100% 2007
6 FAMURPEMUGSP.Z0.0. Katowice Isr;sit:rl‘?;/vanle maszyn przemysfowych, sprzetu i wypo- 100% 2007
7 FAMUR INDIA MINING SOLUTIONS PVTLTD Indie  Handel zagraniczny 100% 2011
8 000 FAMUR UKRAINA Ukraina  Handel zagraniczny 100% 2012
9  CTG GLINIK Rosja  Produkcja, sprzedaz i serwis urzadzen dla gérnictwa 50% 2012
10 FM CZERNYCH Rosja  Produkcja, sprzedaz i serwis urzadzen dla gérnictwa 49% 2012

FAMUR FINANCE SP. Z 0.0. (dawniej . . s L o
11 FAMUR FINANCE PMG S.A. 5.K.A) Katowice  Dziatalnos$¢ holdingéw finansowych 100% 2013
12 TOO FAMUR KAZACHSTAN Kazachstan =~ Remont urzadzen gérniczych. 100% 2013
13 FAMUR FAMAK S.A. Kluczbork  Producent systemoéw przetadunkowych 97,68% 2014
14 FUGO-PROJEKT SP.Z 0O.0. Wroctaw**  Biuro projektowe 86% 2015
15 BPiRISEPARATOR SP. Z 0.0.*** Katowice  Biuro projektowe 99,53% 2015
SKW BIURO PROJEKROWO
H H 0,

16 TECHNICZNE SP. Z 0.0. Zgorzelec  Biuro projektowe 100% 2015
17 EUGOSA. Kluczbork Dziatalno$¢ w zakresie inzynierii i zwigzane z nig do- 100% 2016

radztwo techniczne

Zrédto: GRUPA FAMUR

*

*k

* kK

Zarzad podjat decyzje o niekonsolidowaniu nizej wymienionych spétek zaleznych. Ich dane finansowe nie

petna nazwa spotki FAMUR FINANCE Polskie Maszyny Gdrnicze S.A. SKA
siedzibq spotki do 19 sierpnia 2015 r. byt Konin
petna nazwa spdtki Biuro Projektdw i Realizacji Inwestycji SEPARATOR sp. z o.o.

znieksztatcajg informacji o wynikach finansowych Grupy FAMUR.

Spotki nieobjete konsolidacjg na 30 czerwca 2016 r.

1.
2.
3.

FAMUR INSTITUTE sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach
000 FAMUR z siedzibg w Ros;ji
FAMUR INDIA MINING SOLUTIONS PRIVATE LIMITED z siedziba w Indiach
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TOO FAMUR KAZACHSTAN z siedzibg w Kazachstanie

000 FAMUR UKRAINA z siedzibg na Ukrainie

DAMS GmbH z siedzibg w Niemczech

CTG GLINIK z siedziba w Rosji

FM IM. J.S. CZERNYCH z siedziba w Rosji

FUGO-PROJEKT sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu

10 BIURO PROJEKTOW | REALIZACJI INWESTYCJI SEPARATOR sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach
11. Fugo S.A. z siedzibg we Wroctawiu

12. SKW Biuro Projektowo Techniczne Sp. z 0.0. z siedzibg w Zgorzelcu

©oNO v s

1.5. Struktura wtasnosciowa FAMUR S.A.

Na dzien 30 czerwca 2016 r. kapitat zaktadowy Spotki wynosit 4 815 000,00 zt i dzielit sie na 481 500 000
szt. akcji serii A i B o wartosci nominalnej 0,01 zt kazda. Wszystkie wyemitowane akcje sg akcjami zwy-
ktymi bez uprzywilejowania co do uczestnictwa w podziale zysku i gtosach na Walnym Zgromadzeniu.

Struktura akcjonariatu na 31.12.2015 r.

G TRl Liczba gtosow Udziat gtosow L{dzial w strukturze
na WZ naWz  kapitatu zaktadowego
TDJ Equity | sp.z 0.0. 343 225 896 343 225 896 71,28% 71,28%
Nationale-Nederlanden OFE 48 123 000 48 123 000 9,99% 9,99%
AVIVA OFE 29 000 000 29 000 000 6,02% 6,02%
Akcje wtasne* 1000 1000 0,0002% 0,0002%
Pozostali akcjonariusze 61150 104 61150104 12,70% 12,70%
Razem 481 500 000 481 500 000 100,00% 100,00%
Zrédto: GRUPA FAMUR; * posrednio przez spotke zalezng
Struktura akcjonariatu na 30 czerwca 2016 r.
R IRl e R v
TDJ Equity | sp.z 0.0. 343 225 896 343 225 896 71,28% 71,28%
Nationale-Nederlanden OFE 48 000 000 48 000 000 9,97% 9,97%
AVIVA OFE 29 000 000 29 000 000 6,02% 6,02%
Akcje wtasne* 1000 1000 0,0002% 0,0002%
Pozostali akcjonariusze 61243 104 61243104 12,72% 12,72%
Razem 481 500 000 481 500 000 100,00% 100,00%

Zrédto: GRUPA FAMUR; * posrednio przez spotke zaleing

Struktura akcjonariatu na 30.06.2016 r.

Nationale-Nederlanden OFE

. 9,97%
TDJ Equity |
71,28%
AVIVA OFE
6,02%

Pozostali
12,72%

Zrédto: GRUPA FAMUR

Podmiotem dominujgcym w stosunku do TDJ Equity | sp. z 0.0. jest TDJ S.A. Przewodniczgcy Rady Nad-
zorczej Pan Tomasz Domogata, sprawujac bezposrednig kontrole nad spétkg TDJ S.A., sprawuje posred-
nio kontrole nad wiekszosciowym pakietem akcji FAMUR S.A.
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2. Organizacja i zarzadzanie

2.1. Zarzad FAMUR S.A.

Sktad Zarzadu na dzien 1.01.2016 r.

Mirostaw Bendzera Prezes Zarzadu

Beata Zawiszowska Wiceprezes Zarzadu
Henryk Sok Wiceprezes Zarzadu
Zbigniew Fryzowicz Wiceprezes Zarzadu
Zdzistaw Szyputa Wiceprezes Zarzadu
Dawid Gruszczyk Wiceprezes Zarzadu

1 marca 2016 roku Wiceprezes Zarzadu Pan Henryk Sok ztozyt rezygnacje ze sprawowania funkcji w Za-
rzadzie Emitenta. Jako przyczyne swojej rezygnacji przedstawit powierzenie mu nowych zadan zwiaza-
nych z realizacjg strategii rozwoju Grupy FAMUR. Rezygnacja Pana Henryka Soka ze skutkiem na dzien 1
marca 2016 roku zwigzana byfa z wdrazaniem planowanej sciezki sukcesji w ramach zarzgdzanej dotych-
czas przez Prezesa Soka grupy produktowej kompleksu chodnikowego (uprzednio segment kompleksow
chodnikowych).

Sktad Zarzadu na dzien 30.06.2016 r.

Mirostaw Bendzera Prezes Zarzadu

Beata Zawiszowska Wiceprezes Zarzadu
Zbigniew Fryzowicz Wiceprezes Zarzadu
Zdzistaw Szyputa Wiceprezes Zarzadu
Dawid Gruszczyk Wiceprezes Zarzadu

2.2. Rada Nadzorcza FAMUR S.A.

Sktad Rady Nadzorczej na dzier 01.01.2016 r.

Tomasz Domogata Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Czestaw Kisiel Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Jacek Osowski Cztonek Rady Nadzorczej

Wojciech Gelner Cztonek Rady Nadzorczej

Bogustaw Galewski Cztonek Rady Nadzorczej

17 czerwca 2016 roku Pan Jacek Osowski ztozyt rezygnacje z cztonkostwa w Radzie Nadzorczej FAMUR
S.A. ze skutkiem na dzien 23 czerwca 2016 r. W dniu 24 czerwca 2016 roku WZA FAMUR S.A. powotato
Panig Karoline Blacha-Cieslik na kadencje w Radzie Nadzorczej emitenta.

Sktad Rady Nadzorczej na dzier 30.06.2016 r.

Tomasz Domogata Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Czestaw Kisiel Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Karolina Blacha-Cieslik  Cztonek Rady Nadzorczej

Wojciech Gelner Cztonek Rady Nadzorczej

Bogustaw Galewski Cztonek Rady Nadzorczej

Informacja o wynagrodzeniach oséb zarzadzajacych i nadzorujgcych

Informacja dotyczgca wynagrodzen oséb zarzadzajgcych i nadzorujgcych zostata podana w pkt 21 skon-
solidowanego skroconego srédrocznego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej FAMUR za | pot-
rocze 2016 r. Emitent nie zawart z osobami zarzadzajagcymi uméw przewidujgcych wyptate odpraw w
przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska. Spétka zawarta z cztonkami Zarzadu
umowy o zakazie konkurencji obowigzujgce w trakcie okresu zatrudnienia oraz po rozwigzaniu stosunku
pracy. Umowy o zakazie konkurencji przewidujg, iz w okresie obowigzywania przewidzianego nimi zakazu
konkurencji, przez okres 12 miesiecy po rozwigzaniu stosunku pracy cztonkom Zarzadu wyptacane jest
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miesieczne swiadczenie w wysokosci 30% sredniego miesiecznego wynagrodzenia za okres ostatnich 12
miesiecy. W Spodtce nie funkcjonuje program akcji pracowniczych.

2.3. Wykaz akcji bedacych w posiadaniu grupy oséb zarzadzajacych i nadzorujgcych Spotke

tacznie akcje FAMUR S.A. posiadane przez Cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej upowazniajg do 1,7512%
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta.

Liczba posiadanych akcji Udziat gtoséw na Wz
Zarzadzajacy
Beata Zawiszowska 321000 0,0660%
Zbigniew Fryzowicz 2568 0,0005%
Zdzistaw Szyputa 1497 0,0003%
Nadzorujacy
Tomasz Domogata* 8106 855 1,666%

Zrédto: GRUPA FAMUR; Stan na 2.03.2016 r.; * Przewodniczqcy RN Pan Tomasz Domogata sprawujgc
bezposredniq kontrole nad spétkq TDJ S.A., sprawuje posrednio kontrole nad wiekszosciowym pakietem
akcji FAMUR S.A. posiadanym przez TDJ Equity | sp. z o0.0.

Liczba akcji w posiadaniu oséb zarzgdzajgcych i nadzorujgcych nie ulegta zmianie od momentu przekaza-
nia informacji w dniu 16 maja 2016 r. w raporcie za | kwartat 2016 r.

3. Zatrudnienie i sytuacja ptacowa

W tabeli przedstawiono informacje o przecietnym zatrudnieniu w Grupie Kapitatowej FAMUR w | potro-
czu 2016 r. oraz kosztach zatrudnienia (z uwzglednieniem oséb zarzgdzajacych).

Za okres 1.01.2016 Za okres 1.01.2015 Za okres 1.01.2015

— 30.06.2016 - 30.06.2015 -31.12.2015
Przecigtne zatrudnienie
Pracownicy umystowi 878 854 873
Pracownicy fizyczni 1596 1676 1617
Pracownicy na urlopach wychowawczych 5 6 5
Ogdtem oséb 2479 2536 2495
Koszty zatrudnienia
Wynagrodzenia 69 398 66 166 132581
Sktadki na ubezpieczenie spoteczne 13431 11387 24577
Inne $wiadczenia pracownicze 3876 5400 5450
Koszty ogotem 86 705 82953 162 608

Zrédfo: GRUPA FAMUR; koszty w tys. zt

4. Sytuacja marketingowa Grupy Kapitatowej FAMUR

Grupa FAMUR jest producentem maszyn i urzadzen dla gérnictwa i energetyki, moggcym zaopa-
trzy¢ kopalnie w kompletny system wydobywczy, elektrownie w system naweglania , pod klucz”
czy tez port w specjalistyczne urzadzenia przetadunkowe. Specjalnoscig Grupy jest kompleksowa
mechanizacja procesu wydobycia wegla kamiennego metodg Scianowg, projektowanie i dostawa
informatycznych systemdw zarzgdzania eksploatacjg wegla od przodka scianowego na powierzch-
nie kopalni, dostawa systeméw przetadunkowych do energetyki i portéw oraz systemow eksplan-
tacji metoda odkrywkows.

Gtownymi produktami Grupy zwigzanymi z wydobywaniem wegla w technice Scianowej s3 m.in.
kombajny Scianowe, zmechanizowane obudowy Scianowe, przenosniki zgrzebtowe, kruszarki. Po-
nadto w ramach nowego segmentu Underground Grupa FAMUR wytwarza kombajny chodnikowe,
przenosniki tasmowe oraz wyposazenie uzupetniajgce: kolejki spggowe i podwieszane stuzgce do
transportu pracownikow i sprzetu, sitowniki hydrauliczne czy system e-kopalnia, umozliwiajgcy
zdalny nadzor nad pracg maszyn gorniczych.
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Z koncem 2014 r. Grupa FAMUR rozszerzyta obszar biznesu o systemy przetadunkowe i suwnicowe
oraz rozpoczeta proces integracji z dotychczas prowadzong dziatalnoscig na rynku maszyn i syste-
mow odkrywkowych. Przejeta przez FAMUR S.A. spdtka FAMUR FAMAK S.A. specjalizuje sie w pro-
dukcji m.in. konstrukcji stalowych dla przemystu, systeméw przetadunkowych, urzadzen dzwigni-
cowych, w tym suwnic i wciggarek, urzadzen i systemoéw dla gérnictwa, jak réwniez dla innych
gatezi przemystu (elektrownie, porty, itp.). Jest wiodgcym w kraju dostawcg kompleksowego sys-
temu naweglania i odzuzlania.

W zwigzku z rozwojem Grupy FAMUR, rozszerzeniem przedmiotu jej dziatalnosci o produkcje ma-
szyn i urzadzen stosowanych w gérnictwie odkrywkowym oraz energetyce i uporzgdkowaniem
dziatalnosci dotychczasowego segmentu infrastruktury powierzchniowej zaktadéw gorniczych, Za-
rzad FAMUR S.A. podjat decyzje o zmianie prezentacji wynikéw segmentédw. Dotychczasowe seg-
menty komplekséw $cianowych, komplekséw chodnikowych oraz systeméw transportowych skon-
centrowane zostang w segmencie gérnictwa podziemnego Underground, z kolei ww. segment in-
frastruktury oraz segment urzadzen przetadunkowych i dZzwignic prezentowany bedzie w segmen-
cie gornictwa odkrywkowego, ustug dla gérnictwa oraz maszyn i urzadzen dla energetyki Surface.
Decyzja o potaczeniu wybranych dotychczasowych segmentéw, poparta byta podobnymi cechami
gospodarczymi w obszarze produktow, proceséw ich produkcji i dystrybucji, a takze rodzajem i
grupa klientéw na produkty i ustugi rézniace i rozdzielajace gérnictwo podziemne oraz gérnictwo
odkrywkowe.

Przychody ze sprzedazy, wynik brutto ze sprzedazy oraz wynik na sprzedazy Grupy FAMUR, w po-
dziale na segmenty Underground i Surface, zostaty przestawione w ponizszych tabelach.

Dziatalno$¢ kontynuowana

Underground Surface Razem
6 miesiecy 2016
Przychody ze sprzedazy 371583 127 548 499 131
Koszty sprzedanych produktéw,
towaréw i materiatow 262 101 105 547 367 648
Zysk brutto na sprzedazy 109 482 22 002 131483
Zysk na sprzedazy 64 235 15525 79 760
Marza na sprzedazy 17,3% 12,2% 16,0%
Udziat segmentu w przychodach 74,4% 25,6% 100%
Zrédto: GRUPA FAMUR; dane w tys. zt
Underground Surface Razem
6 miesiecy 2015
Przychody ze sprzedazy 380 644 55 849 436 493
Koszty sprzedanych produktow,
towaréw i materiatow 276 828 45 257 322 085
Zysk brutto na sprzedazy 103 816 10591 114 408
Zysk na sprzedazy 32552 2599 35150
Marza na sprzedazy 8,6% 4,7% 8,1%
Udziat segmentu w przychodach 87,2% 12,8% 100%

Zrédto: GRUPA FAMUR; dane w tys. zt

Ponizej zaprezentowano dane za okres poréwnawczy 6 miesiecy 2015 roku wedtug klasyfikacji branzowej
stosowanej w tamtym okresie:

Kompleksy Kompleksy Systemy
Scianowe chodnikowe transportu IPZG UPID Pozostate Razem
6 miesiecy 2015
Przychody ze sprzedazy 257 536 75227 49824 14314 38339 1253 436 493
Zysk brutto na sprzedazy 51270 42 986 9431 1978 8017 725 114 408
Zysk na sprzedazy -4142 33721 2795 164 2245 368 35150

Zrédto: GRUPA FAMUR; dane w tys. Zt.
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W | pétroczu 2016 r. Grupa FAMUR znaczgco zwiekszyta udziat przychodéw z segmentu Surface w przy-
chodach ze sprzedazy ogétem do 25,6% z 12,8% w | pétroczu 2015 roku. Jest to efektem wdrozonej stra-
tegii polegajacej na dywersyfikacji dziatalnosci Grupy poza obszar wytacznie zwigzany z gérnictwem.
Grupa FAMUR zamierza konsekwentnie budowa¢ swojg pozycje w przemysle elektromaszynowym dla
gérnictwa odkrywkowego i energetyki.

W obu segmentach Grupa osiggneta wyzsze marze ze sprzedazy w poréwnaniu z | pétroczem 2015 roku.
W segmencie Surface Grupa osiggneta 12,2% marze na sprzedazy natomiast w segmencie Underground
17,3%.

Na przychody segmentu gérnictwa podziemnego najwiekszy wptyw miaty realizowane kontrakty zagra-
niczne, w tym sprzedaz Kompleksu $cianowego do kopalni Kyrgayska w Ros;ji, sprzedaz kombajndw $cia-
nowych i chodnikowych na rynki zagraniczne (rosyjski, turecki, meksykanski, czeski), sprzedaz nowych
jak i modernizacja sekcji obuddéw $Scianowych, dzierzawy kombajnéw chodnikowych oraz scianowych
wraz z obstugg serwisowa, czy sprzedaz przenosnikow tasmowych i zgrzebtowych.

W wyniku segmentu powierzchniowego istotny udziat maja kontrakty realizowane przez spotke FAMUR
FAMAK S.A., w szczegdlnosci konstrukcja i produkcja systeméw naweglania dla polskich elektrowniw Ko-
zienicach i Opolu.

4.1. Rynek krajowy

Gtéwna grupe produktéw oferowanych przez Grupe FAMUR na rynku krajowym stanowig poszczegdlne
elementy kompleksu scianowego — w tym kombajny, obudowy zmechanizowane i przenosniki. Rynek
krajowy charakteryzuje sie istotng liczbg przetargdw przygotowywanych przez gtéwnych producentéw
wegla kamiennego — Polska Grupe Gornicza S.A., Jastrzebska Spotke Weglowg S.A. czy Katowicki Holding
Weglowy S.A. i TAURON Wydobycie S.A. Przetargi te ogtaszane sg zarowno na nowe maszyny i wyposa-
zanie, czesci zamienne, remonty i modernizacje, jak réwniez na maszyny poremontowe. W przypadku
kombajnéw scianowych i chodnikowych rynek krajowy przedstawia rowniez pewng ceche charaktery-
styczng — zdecydowana wiekszo$¢ kombajnéw jest w Polsce dzierzawiona. W przypadku kombajnéw
chodnikowych, sporadycznie wystepuje takze sprzedaz do prywatnych firm drazeniowych.

Krajowy sektor gornictwa sktada sie przede wszystkim z nastepujgcych podmiotow:

e  Polska Grupa Gornicza S.A.

e  Katowicki Holding Weglowy S.A.

e  Jastrzebska Spoétka Weglowa S.A.

e  Lubelski Wegiel Bogdanka S.A.

e TAURON Wydobycie S.A.

e  Przedsiebiorstwo Gérnicze Silesia sp. z 0.0.!

Trzy pierwsze podmioty skupiajg ponad 80% krajowych kopali wegla kamiennego i s gtéwnymi odbior-
cami na krajowym rynku maszyn gérniczych. Wieloletnia obecnosé¢ spétek Grupy FAMUR w sektorze ma-
szyn goérniczych, zdobyte doswiadczenie w kontaktach na rynkach zagranicznych, dysponowanie uzna-
nymi produktami oraz charakterystyka rynku krajowego powodujg, iz krag podstawowych odbiorcéw jest
wzglednie staty. Dlatego tez niepewna sytuacja ekonomiczno-prawna kopalni przejetych przez Polska
Grupe Gorniczg S.A. od Kompanii Weglowej S.A. moze przektadac sie na osiggane przez Grupe FAMUR
wyniki. W przypadku, gdy obecnie prowadzone i planowane dalsze procesy restrukturyzacyjne w Polskiej
Grupie Gdrniczej S.A. nie osiggng zamierzonych efektéw, mozna spodziewac sie istotnego — wynikajacego
miedzy innymi ze zmniejszenia liczby kopalni przynaleznych do tego podmiotu — spadku wolumendw
transakcji pomiedzy Grupg FAMUR a restrukturyzowang Polskg Grupg Godrnicza. Przeniesienie nieren-
townych kopaln do Spétki Restrukturyzacji Kopaln S.A., osiggniecie zaktadanych pozioméw przychodow
(zatozenia opracowanego w ubiegtym roku przez KW biznesplanu zaktadaty m.in. wygenerowanie w 2017
r. ponad 2 mld zt wyniku finansowego na poziomie EBITDA), podniesienie efektywnosci wydobycia oraz
dostep do finansowania pozwalajgcego na przeprowadzenie zmian restrukturyzacyjnych i niezbednych

! Prywatne przedsiebiorstwo z wiekszosciowym kapitatem zagranicznym
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inwestycji poprawiajacych efektywnos¢ — to kluczowe elementy prowadzace do zbudowania rentowego
modelu biznesu.

W obliczu relatywnie niskich cen wegla energetycznego i koksujacego, zmniejszenia popytu na surowiec
oraz jego importu, réwniez sytuacja pozostatych duzych producentéw wegla jest trudna. Katowicki Hol-
ding Weglowy oraz Jastrzebska Spotka Weglowa wskazujg takze na problem ostrej konkurencji cenowej
w branzy. Szanse na poprawe kondycji producenci upatrujg zaréwno w poprawie efektywnosci wydoby-
cia jak i eksploatacji zt6z wegla najlepszej jakosci. Poprawa efektywnosci kopalr bedzie mogta zostac
osiggnieta miedzy innymi dzieki inwestycjom w zakup nowoczesnych maszyn i urzadzen gérniczych.

W opinii Emitenta nie istnieje istotne uzaleznienie od ktéregokolwiek z odbiorcéw maszyn goérniczych,
jako pojedynczych podmiotéw. Jednoczesnie mozna moéwic o znaczacej koncentracji sprzedazy do jed-
nego sektora gospodarki jakim jest gornictwo. Wsréd odbiorcéw majgcych ponad 10%-owy udziat
w ogodle przychoddw Grupy w | pétroczu 2016 roku, mozna wyréznic: kopalnie Kyrgayskaya (Rosja) oraz
JSW S.A..

Od kilku lat polskie spotki wydobywcze zaczety doceniaé kompleksowos¢ oferty i zamawiajg kompletne
systemy wydobywcze jednego producenta. Jedng z zalet wynikajgca z takiego rozwigzania jest petna od-
powiedzialnos¢ jednego podmiotu za dobdr i kompatybilno$¢ maszyn oraz ich obstuge serwisowa. Grupa
FAMUR, jako jeden z kilku podmiotéw w $wiecie jest w stanie wyprodukowac i dostarczy¢ kompleks Scia-
nowy dopasowany do indywidualnych potrzeb poszczegdlnych producentéw wegla.

Konsolidacja branzy okotogdrniczej

Od poczatku ubiegtej dekady w branzy producentdw maszyn gérniczych trwat proces konsolidacyjny reali-
zowany przez najwieksze podmioty. Proces ten opierat sie przede wszystkim o przejecia podmiotéw w celu
stworzenia grup kapitatowych o potencjale produkcyjnym umozliwiajgcym produkcje wszystkich najwaz-
niejszych elementéw zmechanizowanego kompleksu scianowego.

17 marca 2016 roku powigzana z Grupg FAMUR spétka celowa TDJ S.A., posrednio dominujgcego akcjona-
riusza FAMUR S.A., zawarta z panem Krzysztofem Jedrzejewskim — wiekszosciowym akcjonariuszem KOPEX
S.A. umowe warunkowg nabycia kontrolnego pakietu akcji spétki KOPEX. Umowa zaktada, ze FAMUR bedzie
mogt wejs¢ w prawa wynikajgce z powyzszej umowy. Zawarcie umowy nabycia akcji uzaleznione jest m.in.
od pozytywnych wynikéw due dilligence, restrukturyzacji finansowania Grupy Kapitatowej KOPEX oraz
otrzymania od Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw zgody na koncentracje.

W dniu 21 czerwca 2016 roku Emitent uzyskat informacje o spetnieniu sie jednego z warunkéw umowy-
Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw wydat zgode na transakcje przejecia kontroli przez
Grupe TDJ nad Grupa Kopex.

W wyniku rozwazanej integracji Grupy KOPEX ze spdétkami Grupy FAMUR, mozliwe bedzie utworzenie
silnego polskiego podmiotu, ktéry bedzie zdolny realnie i skutecznie konkurowa¢ z kluczowymi uczestni-
kami rynku, ktérymi sg najwieksze swiatowe grupy JOY Global, Sandvik i Caterpillar, a takze z konkurencjg
ze strony chinskich przedsiebiorcow. Zwazywszy na site chinskiego sektora wydobywczego, posiadajg oni
zZnaczacg pozycje w branzy oraz zdolnos¢ konkurowania ceng, zwtaszcza dzieki niskim kosztom produkcji,
stanowigc przez to realne zagrozenie dla polskich przedsiebiorcow.

Biorac pod uwage trudng sytuacje sektora, podjecie kluczowych decyzji ze strony wierzycieli KOPEX po-
winno zostac zrealizowane mozliwie jak najszybciej, z uwzglednieniem obecnych warunkéw rynkowych.
Zdaniem Emitenta to absolutnie kluczowe dla powodzenia catego procesu. Jesli harmonogram procesu
bedzie przebiegac zgodnie z oczekiwaniami, inwestor ma szanse przeprowadzi¢ transakcje do korica 2016
roku.

Spetnienie warunkéw umowy miedzy TDJ a panem Jedrzejewskim umozliwi zbudowanie w przysztosci
silnego podmiotu opierajgcego sie na doswiadczeniu i kompetencjach zaréwno Famuru, jak i Kopeksu.
Konsolidacja to w obecnej sytuacji rynkowej wtasciwy kierunek rozwoju dla obu firm, a planowana ope-
racja oznacza mozliwos¢ istotnego zwiekszenia skali, jakosci i efektywnosci prowadzonych dziatan na
rynku krajowym i zagranicznym.

Konsolidacja to szansa na stabilizacje oraz znakomita baza zaréwno dla rozwoju obu firm, jak réwniez
regionu Slaska. Zintegrowane spétki stanowityby jedna z wiekszych firm przemystowych w Polsce, two-
rzac dobrg platforme dla ekspansji zagranicznej. Historia obydwu firm pokazuje jak polska mysl techno-
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logiczna moze by¢ wykorzystywana na rzecz rozwoju gornictwa, nie tylko polskiego, ale réwniez swiato-
wego. Innowacyjne technologie, preznie funkcjonujace dziaty R&D, wieloletnie doswiadczenie to tylko
niektore elementy, ktdrych jakos¢ jest doceniana przez zagranicznych partneréw Famuru i Kopeksu.

4.2. Rynki zagraniczne

Pozycja oraz funkcjonowanie Grupy FAMUR na rynkach zagranicznych sg Scisle zwigzane z mozliwosciami
rozwoju swiatowego gérnictwa. W minionych latach mozna byto zaobserwowa¢ na $wiecie wzrost wy-
dobycia wegla oraz powstanie nowych osrodkéw wydobywczych (gtéwnie w Azji). Perspektywy branzy
energetycznej opartej na weglu w najblizszych 20 latach prezentowane przez koncerny BP i ExxonMobile
sg nadal umiarkowanie optymistyczne. Szacuje sie, ze Srednioroczne zapotrzebowanie na wegiel bedzie
rosna¢ w tempie 0,8% rocznie, nieznacznie wolniej niz w przypadku ropy. Aktualne niskie ceny wegla oraz
zaostrzajgca sie polityka sSrodowiskowa moga by¢ barierami w podejmowaniu decyzji o uruchomieniu
nowych projektéw wydobywczych, jednak skala dziatalnosci w obszarze wydobycia wegla oraz energetyki
konwencjonalnej w ujeciu globalnym jest nadal bardzo znaczaca.

Zagraniczni kontrahenci czesto szukajg kompleksowych rozwigzan do uzbrojenia $ciany. Z tego tez
wzgledu wartos¢ pojedynczych kontraktéw zagranicznych z reguty przewyzsza wartos¢ tych zawieranych
na rynku krajowym. Przychody ze sprzedazy eksportowej stanowity w | pétroczu 2016 r. 40,2% przycho-
dow ze sprzedazy ogétem, a w wartosciach nominalnych wyniosty 200,9 min zt. W | pétroczu 2015 r.
udziat eksportu wynidst odpowiednio 35,5% a jego wartosc 155,2 min zt. Dynamike oraz udziaty poszcze-
golnych rynkéw zagranicznych przedstawia ponizsza tabela.

Segmentacja geograficzna

Przychody ze sprzedazy 6 miesigcy 2016 6 miesigcy 2015 Dynamika Udziat
Polska 298 236 281 337 6,01% 59,75%
Rosja i WNP 107 967 119 809 -9,88% 21,63%
Unia Europejska 66 657 26 375 152,73% 13,35%
Pozostate kraje europejskie 1177 1352 -12,94% 0,24%
Pozostate 25094 7 620 229,32% 5,03%
Razem 499 131 436 493 14% 100,00%
Kraj 298 237 281 337 6,01% 59,75%

Eksport tacznie 200 895 155 156 29,48% 40,25%

Zrédfo: GRUPA FAMUR; dane w tys. zt

Wysoka wartos¢ poszczegdlnych jednostkowych kontraktdw, ktére realizuje Grupa FAMUR moze zmienic
udziat poszczegdlnego rynku geograficznego o kilka lub kilkanascie punktéw procentowych. Ta zmiennos¢
sprzedazy na poszczegdlnych rynkach zagranicznych moze ulega¢ wahaniom z kwartatu na kwartat.

Grupa FAMUR konsekwentnie realizuje strategie rozwoju zaktadajgcg wzmocniong obecnos¢ poza grani-
cami Polski. To wtasnie eksport pozostaje gwarantem dalszego wzrostu Grupy. Coraz wyrazniejsza obecnos¢
Grupy w atrakcyjnych pod wzgledem znaczenia goérnictwa regionach $wiata bedzie korzystnie wptywac za-
rowno na rezultaty Grupy FAMUR, jak i jej innowacyjnosc.

Nieprzerwanie do najbardziej perspektywicznych kierunkdw Grupa FAMUR zalicza rynki wschodzace i tam
planuje wzmacnia¢ swojg ekspansje, w szczegdlnosci w Indonezji, Wietnamie, Indiach, Ameryce Potudnio-
wej, na Batkanach, w Turcji oraz Bliskim Wschodzie. Do tych krajéw spotki Grupy chcg eksportowac rozwig-
zania zarowno dla sektora gtebinowego, jak i odkrywkowego oraz energetyki. Jednym z najwazniejszych
odbiorcow autorskich rozwigzan Grupy FAMUR pozostaje nadal Rosja i pozostate kraje Wspdlnoty Niepod-
legtych Panstw. Konkurencje na tych rynkach zagranicznych stanowi kilka wyspecjalizowanych firm takich
jak JOY Mining Machinery (bedacy czescig holdingu JOY GLOBAL), grupa Caterpillar Inc., Grupa KOPEX,
EICKHOFF GmbH, SANDVIK AB czy tez producenci chifnscy. Powodzenie procesu konsolidacji Grupy FAMUR
z Grupg KOPEX, pozwoli na zwiekszenie kompleksowosci oferty, co odpowiada rosngcym oczekiwaniom
nabywcdéw oraz pozwoli skutecznie konkurowac z kompleksowg ofertg najwiekszych konkurentow.
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5. Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju Grupy Kapitato-
wej FAMUR

Przychody ze sprzedazy Grupy FAMUR w duzej czesci uzaleznione sg od naktaddéw inwestycyjnych realizo-
wanych w kopalniach, dotyczgcych zaréwno modernizacji i remontéw posiadanego przez kopalnie wypo-
sazenia, jak i zakupow maszyn w zwigzku z przygotowywaniem nowych scian wydobywczych. Dodatkowym
zrédtem przychodow jest dostawa czesci oraz ustug serwisowych. Z uwagi na fakt, iz duza czes¢ sprzedazy
realizowana jest na rynku krajowym, istotne sg naktady inwestycyjne polskiego gérnictwa.

Wedtug danych prezentowanych przez Ministerstwo Gospodarki? catosciowe naktady inwestycyjne spétek
branzy gorniczej poniesione w okresie styczen — czerwiec 2016 r. wyniosty 659 min zt i byty o 167 min zt
nizsze niz w analogicznym okresie 2015 r. Wydatki inwestycyjne na zakup maszyn i urzadzen byty 0 288 min
zt nizsze niz w okresie styczen — czerwiec 2015 r. W ramach zakupdw maszyn i urzadzen dokonano przede
wszystkim urzgdzen transportowych i remontéw innych urzadzen.

Naktady inwestycyjne na zakup maszyn i urzadzen na rynku krajowym
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Zrédto: Ministerstwo gospodarki. Informacja o funkcjonowaniu gérnictwa wegla kamiennego; dane w min zt

W okresie styczen — czerwiec 2016 r. naktady poniesione na poprawe jakosci wegla kamiennego byty
nizsze o 5 min zt, natomiast na ochrone srodowiska byty wyzsze o 0,1 mlIn zt. Na realizacje zadan w za-
kresie wyrobisk gérniczych w okresie styczen — czerwiec 2016r. poniesiono naktady nizsze o 26 min zt.

Ceny wegla w USD/t
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Zrédfo: http://gornictwo.wnp.pl/notowania/ceny _wegla/

2 Zrédto: Ministerstwo gospodarki. Realizacja Strategii dziatalnosci gérnictwa wegla kamiennego w Polsce w latach 2007-2015;
http://www.mg.gov.pl/node/8155
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Powyizszy wykres przedstawia ksztattowanie sie cen wegla w USD za tone w porcie europejskim (Amster-
dam-Rotterdam-Antwerpia) oraz afrykanskim (Richards Bay, RPA) za okres ostatniego roku notowan.

W pierwszej potowie 2016 r. ceny wegla na swiatowych rynkach spadty do poziomu oscylujacego wokét
47 USD/t w porcie europejskim oraz okoto 54 USD/t w porcie afrykanskim z poziomu przekraczajacego
58 USD/t przed rokiem. Od poczatku roku 2016 zaobserwowaé mozna trend rosnacy w cenie wegla z
poziomu okoto 49 USD/t do poziomu okoto 60 USD/t na koniec lipca.

Dtugoterminowe prognozowanie trendéw na rynku energii opiera sie na zatozeniu, iz w ciggu najblizszych
kilkudziesieciu lat wzrost liczby ludnoscii dochodéw spowoduje wzrost jej globalnego zuzycia. Niezalezne
badania przeprowadzone przez koncerny BP oraz ExxonMobil méwig o wzroscie odpowiednio o 37%
w perspektywie 2013-2035 (lub srednio 1,4% rocznie, za: ,,BP Energy Outlook 2035”) lub 0 35% w anali-
zowanym okresie 2010-2040 (za: ,,ExxonMobil World Energy Outlook to 2040”). Pomimo niedawnego
dramatycznego ostabienia na $wiatowych rynkach energetycznych, spowodowanego spadkami ceny
ropy naftowej, trwa ekspansja gospodarcza w Azji, stad znaczny udziat we wzroscie popytu na energie
spowodowany bedzie przez Chiny i Indie (patrz wykres: Swiatowe tendencje produkcji wegla — prognoza
koncernu BP). Wegiel byt najszybciej rosngcym paliwem kopalnianym pod wzgledem wykorzysta-
nia ciggu ostatniej dekady, napedzanym przez Paristwo Srodka, jednakze szacuje sie, ze w przeciggu naj-
blizszych 20 lat zapotrzebowanie na wegiel bedzie rosngé¢ w tempie 0,8% rocznie. Zdaniem analitykow,
spowolnienie spowodowane bedzie mniej energochtonnym niz zaktadano wzrostem konsumpcji w Chi-
nach, wptywem regulacji i polityki wykorzystania wegla w Stanach Zjednoczonych i Chinach oraz duza
podazg gazu wypierajacg wegiel z grona najwazniejszych zrédet produkcji energii.

Swiatowe zasoby wegla kamiennego

Wegiel jest wcigz waznym paliwem uzywanym do wytwarzania energii elektrycznej na catym sSwiecie.
Najwiekszym producentem i konsumentem wegla sg Chiny. Inni wielcy producenci to: Stany Zjedno-
czone, Indie, Australia, Indonezja, Rosja, RPA, Niemcy i Polska. Z kolei najwiekszymi eksporterami wegla
s3: Indonezja, Australia, Rosja, Stany Zjedno-
czone, Kolumbia, RPA i Kazachstan (za:
http://www.tradingeconomics.com/commo-
dity/coal).

10 najwiekszych producentéw wegla na Swiecie
Zrédto: World Coal Association, September 2014

Ograniczonosc zasobow wegla oraz innych
surowcoéw zmienita rowniez podejscie do
ich wydobycia. Tendencje w wydobyciu
wegla na swiecie zmierzajg do jak najdo-
ktadniejszej eksploatacji ztoza, ktére umoz-  pozostali

Chiny
46%

liwia metoda $cianowa. Ponadto rozwdj 9%

technologii przyczynia sie do efektywnego Kazachstan USA
wydobywania wegla z niskich poktadéw, 2% 12%
ktorych eksploatacja dotychczas byta nieo-

ptacalna. Zmiany te sg korzystne dla produ- Polska

2%

centéw zaawansowanych technicznie ma-

szyn do wydobycia wegla, w tym dla spotek N';;:cyRPA 8%
Grupy FAMUR, gdyz maszyny przez nie 3% Rosja  Australia Indonezja
produkowane pozwalajg eksploatowac 4% 6% 6%

ztoze w sposob najbardziej efektywny. In-
tensywny rozwdj portfolio produktowego
Grupy FAMUR, dbanie o jakos¢ i efektyw-
no$¢ wydobycia sprawia, ze Grupa posiada
unikatowe w skali Swiatowej kompetencje w zakresie eksploatacji tego typu poktadow.

Wewnetrznymi czynnikami rozwoju w Grupie Kapitatowej FAMUR sg m.in. uruchomiony w 2011 r. no-
woczesny zaktad produkcyjny FAMUR, proces budowania kadry zastepczej, prowadzone projekty z za-
kresu R&D czy tez uruchomiony w 2014 r. i kontynuowany w 2016 r. Program Integracji Operacyjnej.
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Nowoczesny zaktad produkcyjny skutecznie podnidst jakosc i stopien zaawansowania oferowanych urza-
dzen oraz zwiekszyt moce produkcyjne FAMUR S.A. Fabryka jest jednym z najbardziej innowacyjnych za-
ktadow produkcyjnych sektora maszyn goérniczych nie tylko w Polsce, ale tez na $wiecie. Innym czynni-
kiem wzrostu jest trwajgcy proces budowania kadry zastepczej oraz prowadzone projekty z zakresu R&D,
ktérych efekty z sukcesem wdrazane sg w produktach oferowanych przez spétki Grupy FAMUR.

Zarzagd FAMUR S.A. w lutym 2014 r. zdecydowat o wdrozeniu w Grupie Programu Integracji Operacyjnej.
W ramach programu Zarzad FAMUR S.A. zapoczgtkowat proces taczenia podmiotéw Grupy Kapitatowej
w taki sposéb, aby docelowo stanowity jeden podmiot z wieloma zaktadami produkcyjnymi. Cel dtugo-
terminowy, ktdry zostat postawiony w P10 wynika z realizowanego od wielu lat konsekwentnego procesu
upraszczania struktury organizacyjnej, ograniczania kosztéw ponoszonych przez Grupe FAMUR oraz dal-
szg poprawe efektywnosci. PIO jest bezposrednim nastepstwem wprowadzenia struktury macierzowej
oraz centralizacji piondéw sprzedazy, zakupdw, finanséw i serwisu w Grupie. Zgodnie z oczekiwaniami
Zarzadu, po realizacji catego procesu moce produkcyjne FAMUR S.A. nie zmniejszyty sie, a w wyniku jego
realizacji Grupa FAMUR jest w stanie generowac oszczednosci w wysokosci ponad 20,0 min zt rocznie.

W ramach PIO w 2014 r. nastgpito potaczenie FAMUR S.A. z REMAG S.A., FMG PIOMA S.A., NFUG
NOWOMAG S.A. oraz potgczenie FZOS FAZOS S.A. i ZMG GLINIK sp. z 0.0. W dniu 7 stycznia 2015 r.
FAMUR S.A. potaczyt sie z GEORYT sp. z 0.0., a 1 czerwca 2015 r. zZMG GLINIK sp. z 0.0. 1 kwietnia 2016
roku zostato zarejestrowane potgczenie FAMUR S.A. z FAMUR Brand sp. z 0.0. 4 lipca 2016 roku Sad
Rejonowy Katowice-Wschdéd zarejestrowat potaczenie FAMUR S.A. ze spétka Elgér + Zamet. Dziatalnos¢
wszystkich tgczacych sie spotek jest kontynuowana w dotychczasowych zakresach, przy pomocy najlep-
szych rozwigzan, ktérymi dysponujg spotki. Potgczenie umozliwiajg w lepszy i bardziej efektywny sposdb
wykorzystanie potencjatu firm.

Fundamenty Grupy FAMUR

Mamy duzg przestrzen do wzro-
stu w oparciu o obecne moce
wytworcze poprzez dalszg po-
prawe organizacji i rozbudowe
sit sprzedazowych

Mamy ogromne doswiadczenia
W przejmowaniu, restrukturyzacji

i integracji przedsiebiorstw ) e
Organizacja Poprawa wyniku mozliwa jest

Stabilna sytuacja finansowa pozwala nie tylko z tytutu sprzedazy ale

na elastyczne decyzje dotyczace oka- poprzez dalsza optymalizacje
zji rynkowych Kkosztow
Okoto potowy naszych przychoddéw Mamy atrakcyjne portfolio pro-
segmentu Underground dotyczy wy- duktéw o wyjatkowym potacze-
najmu, dzierzawy lub sprzedazy czesci Stabilnoé¢é niu jakosci i kosztéw produkgji

Ostroznie podchodzimy do zadtuzenia,
skupiajac sie na generowaniu przepty-
wow pienieznych — nasz dtug netto na
koniec | pétrocza 2016 roku byt
ujemny i wynosit 35,2 min zt

Nasze nowatorskie rozwigzania
sq wdrozone z sukcesem

u klientéw w ostatnich latach

i majg duzy potencjat rynkowy

Zrédfo: GRUPA FAMUR

Dzieki systematycznie prowadzonym analizom wskazujgcym na mozliwos¢ wystgpienia dekoniunktury
w branzy, Grupa FAMUR przygotowywata sie do minimalizacji negatywnych skutkéw zmian na rynku,
ktore — poza uruchomieniem PIO — objety réwniez procesy renegocjacji kredytow, poszukiwania alterna-
tywnych Zrédet finansowania oraz optymalizacji proceséw produkcyjnych, dywersyfikacji obszaréw pro-
wadzonej dziatalnosci tak, by pozosta¢ konkurencyjnym i zdolnym do generowania zysku. Osiggniete
w minionym, trudnym dla krajowego oraz Swiatowego gérnictwa, roku wyniki sg efektem swiadomej
i restrykcyjnej polityki finansowej oraz organizacyjnej prowadzonej przez Grupe FAMUR. Systematyczna
analiza czynnikdéw mogacych zagrozic stabilnosci finansowej, pozwala antycypowac ryzyko i reagowac na
nie, m.in. poprzez biezgce zawigzywanie rezerw i tworzenie odpiséw. Te dziatania porzadkujgce Grupe
FAMUR s3 aktualnie jednymi z wazniejszych przyczyn stabilnej kondycji biznesowej Grupy. Jezeli zakfa-
dana na drugg potowe 2016 roku konsolidacja Famuru i Kopeksu dojdzie do skutku, przed oboma pod-
miotami bedg postawione nowe wazne zadania przeprowadzenia optymalizacji procesow produkcyjnych
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i analizy kazdego z aspektow dziatalnosci operacyjnej, finansowej i inwestycyjnej, aby stworzy¢ zdrowa
i silng wobec konkurentéw zagranicznych organizacje

6. Aktualnai przewidywana sytuacja finansowa Grupy Kapitatowej FAMUR

6.1. Skonsolidowane dane finansowe Grupy Kapitatowej FAMUR

Wybrane skonsolidowane dane finansowe Grupy FAMUR za | pétrocze 2016 r. w porédwnaniu z danymi
za | potrocze 2015 r. prezentuje ponizsza tabela.

| pétrocze 2016 | pétrocze 2015

Wybrane dane finansowe
Przychody netto ze sprzedazy 499 131 436493
Sprzedaz krajowa 298 237 281337
% sprzedazy ogotem 60% 64%
Sprzedaz eksportowa 200 894 155 155
% sprzedazy ogotem 40% 36%
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 63983 27 357
Zysk (strata) netto, w tym: 49973 32947
Zysk (strata) netto przypadajqcy akcjonariuszom jednostki dominujgcej 49 851 33462
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 52 893 81763
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -37 818 -101 204
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 363281 -17 363
Przeptywy pieniezne netto razem 378 356 -36 805
Liczba akgji (szt.) 481 500 000 481 500 000
Zysk netto na jedng akcje zwykig (zt) 0,1035 0,0695
Rozwodniony zysk netto na jedng akcje zwykig (zt) 0,1035 0,0695
Warto$¢ ksiegowa na jedna akcje (zt) 1,9497 1,8090
Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedna akcje (zt) 1,9497 1,8090
Wyptacona dywidenda na jedna akcje (zt) - -
Suma aktywow 1722727 1186 668
Kapitaty wtasne 949 476 872980
Kapitaty wtasne przypadajace akcjonariuszom jednostki dominujacej 938 759 871026
Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 773 251 313688
Kredyty i pozyczki krotkoterminowe i dtugoterminowe 357 692 69 755

Zrédto: GRUPA FAMUR; dane w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej

Skonsolidowane przychody ze sprzedazy Grupy Kapitatowej w | pétroczu 2016 r. wyniosty 499,1 min zt
wykazujgc 14% wzrost w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego, tj. w wartosciach nominal-
nych o 62,6 min zt. Wzrost sprzedazy byt spowodowany gtéwnie realizacjg kontraktu dostarczenia kom-
pleksu scianowego do kopalni Kyrgajska w Rosji oraz kontraktéw z Alstomem i Polimexem dotyczgcych
systemow naweglania, Udziat sprzedazy krajowej utrzymat sie na poziomie zblizonym do roku poprzed-
niego. Wobec trudnej sytuacji na rynku wegla kamiennego (obnizanie kosztéw funkcjonowania kopaln
poprzez ograniczenia naktadéw inwestycyjnych, przestoje powodujace zawieszenia dzierzaw, utrzymu-
jacy sie Swiatowy trend spadkowy cen surowcéw), na poziom sprzedazy krajowej wptyw miaty zlecenia
realizowane przez spétke FAMUR FAMAK, w szczegdlnosci umowy w konsorcjum z Famurem, dotyczace
systemow naweglania i odzuzlania dla energetyki. Istotny udziat w ksztattowaniu sie przychodéw Grupy
poza wyrobami gotowymi, dzierzawami oraz towarami i materiatami miata sprzedaz czesci zamiennych,
pozostatych produktéw i ustug.
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Sprzedaz (min zt) Zysk operacyjny (min zt)

600 70 o

500

1436,5,

400 -

300 -

200 -

100 -

| pétrocze 2015 | potrocze 2016 | pétrocze 2015 | pétrocze 2016

Zrédfo: GRUPA FAMUR; dane w min zt

Grupa w | pétroczu 2016 r. wypracowata zysk operacyjny na poziomie 64,0 min zt, co stanowito 12,8%
osiggnietych w tym okresie przychoddw ze sprzedazy. Zysk na poziomie operacyjnym byt wyzszy o 134%
od wypracowanego w | pdétroczu 2015 r., tj. w wartosciach nominalnych o 36,6 min zt.

Saldo pozostatej dziatalnosci W | pdtroczu 2016 r. byto ujemne i wyniosto -15,8 mlin zt. Na strukture
przychodowg pozostatej dziatalnosci operacyjnej wptyw miaty gtéwnie inne przychody operacyjne
(18,3 min zt), w szczegdlnosci przychody ze ztomowania i odszkodowania (12,4 min zt), a takze rozwia-
zanie rezerw z tytutu kar i grzywien oraz napraw gwarancyjnych (tgcznie 2,3 min zt). Natomiast struk-
tura kosztowa pozostatej dziatalnosci gtdwnie obejmuje koszty napraw gwarancyjnych (7,7 min) aktu-
alizacje wartosci aktywow niefinansowych (7,2 miIn), poniesione koszty reklamacji (7,0 min), koszty
ztomowania oraz koszty demontazu (3,1 miIn) oraz kary grzywny i odszkodowania (1,2 min).

Zysk netto Grupy FAMUR przypisany akcjonariuszom podmiotu dominujgcego za | pétrocze 2016 wynidst
50,0 min zt wykazujgc wzrost o 16,4 min zt tj. 0 49% w poréwnaniu z | potowg 2015 r. Saldo dziatalnosci
finansowej Grupy FAMUR w | pétroczu 2016 roku byto ujemne i wyniosto 8,5 min zt. Wsréd kosztéw finan-
sowych istotng pozycje stanowity koszty z tytutu odsetek 8,0 min zt) rozliczanie kontraktéow terminowych
(2,8 mIn zt) oraz inne prowizje (2,0 min zt). W pierwszym pdtroczu 2016 r. Grupa FAMUR uzyskata ponad 5
min zt przychodoéw z tytutu odsetek oraz 4,1 min zt innych przychoddéw finansowych wynikajgcych m.in. z
dodatnich réznic kursowych oraz sprzedazy wierzytelnosci.

Skonsolidowany bilans i wskazniki

30.06.2016  30.06.2015 30.06.2016  30.06.2015
Aktywa trwate 671 388 727574  Kapitat wiasny 949 476 872980
Wartosci niematerialne 233459 236015  Kapitat zaktadowy 4815 4815
Rzeczowe aktywa trwate 368 568 417 462  Kapitat zapasowy 210075 230026
Naleznosci dtugoterminowe 5745 8194  Pozostate kapitaty rezerwowe 113663 95 540
Inwestycje dtugoterminowe 26323 25526  Zyskizatrzymane 610 209 540 648
Pozostate aktywa dtugoterminowe 651 443 Kapitat przyp. akcjon. podm. dom. 938 759 871026
Aktywa z tyt. odrocz. podatku doch. 36 642 39934  Kapitaty mniejszosci 10718 1954
Aktywa obrotowe 1051 339 459094 Zobowiazania i rezerwy 773 251 313 688
Zapasy 157 846 156 052  Rezerwy na zobowigzania 84 382 89942
Naleznosci krétkoterminowe 486 135 267 298  Zobowigzania dtugoterminowe 111088 715
Krétkoterminowe aktywa finansowe 5995 2149 Zobowigzania krétkoterminowe 556 905 201 505
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 397423 28907 Pozostate zobowigzania 20875 21526
Rozliczenia miedzyokresowe 3940 4688

Aktywa trwate zaklasyfik. jako
przezn. do sprzedazy

Aktywa razem 1722727 1186668 Pasywarazem 1722727 1186 668
Zrédfo: GRUPA FAMUR; dane w tys. zt
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Skonsolidowana suma bilansowa uksztattowata sie na poziomie 1 722,7 min zt wykazujac wzrost w sto-
sunku do | pdtrocza 2015 r. o 45%, co w wartosciach nominalnych odpowiada 536,6 min zt. Wartos¢
aktywoéw trwatych ogdétem na koniec | pétrocza 2016 r. ulegta zmniejszeniu o 8 % w stosunku do konica |
pétrocza 2015 r. Znaczng zmiane odnotowano w pozycji $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty (wzrost o
368,5 mIn) oraz zobowigzania krotkoterminowe (wzrost o 354,9 min zt).

Stan zapaséw w Grupie FAMUR na dzien 30 czerwca 2016 r. uksztattowat sie na poziomie 157,8 min zf,
utrzymujac sie na podobnym poziomie do stanu z 30 czerwca 2015.

Stan zapaséw zwigzany jest ze specyfika dziatalnosci. Miedzy innymi spétka FAMUR zobowigzana jest
utrzymywac wysokie stany magazynowe zwigzane z obstugg serwisowg dzierzawionych kombajnow,
gdzie sktadowane sg czesci zamienne o znacznej wartosci. Ponadto z uwagi na krétkie terminy realizacji
kontraktéw utrzymywane sg zapasy standardowych podzespotéw, aby modc efektywnie realizowac
umowy, szczegdlnie kontrakty eksportowe.

Naleznosci krdtkoterminowe na dzieri 30 czerwca 2016 r. wynosity 486,1 min zt (wzrost o 82% w poréw-
naniu z | pétroczem 2015 r.), w tym naleznosci z tytutu dostaw i ustug osiggnety poziom 467,7 min zt.
Grupa FAMUR na koniec czerwca 2016 r. dysponowata $rodkami pienieznymi w wysokosci 397,4 min zt
(wzrost 0 1 275%).

Po stronie pasywow skonsolidowane kapitaty wtasne Grupy FAMUR osiggnety poziom 949,5 min zt. Po-
ziom kapitatéw witasnych na koniec czerwca 2016 r. osiggnat warto$¢ 55% aktywoéw ogdtem. Na dziert 30
czerwca 2016 r. poziom zobowigzan i rezerw w Grupie osiggnat wartos¢ 773,8 min zt wykazujgc wzrost o
147% w poréwnaniu do stanu na koniec czerwca 2015 r.

Na dzien bilansowy 30 czerwca 2016 r. zanotowano spadek poziomu rezerw w wysokosci 5,6 min zt.
Wynikat on w znacznym stopniu ze spadku rezerw na swiadczenia pracownicze z 41,0 min zt do 34,6 min
zt oraz rezerw z tytutu odroczonego podatku dochodowego z 28,6 min zt do 26,6 min zt. Nastgpit rdwniez
wzrost pozostatych rezerw o 2,8 min zt.

Kredyty i pozyczki oraz leasing

30.06.2016 30.06.2015

Grupa FAMUR
1. Kredyty i pozyczki 357 692 69 755
- dtugoterminowe 240 0
- krétkoterminowe 357452 69 755
2. Zobowigzania z tytutu leasingu 4497 6 245
- dtugoterminowe 2 406 296
- krétkoterminowe 2091 5949
3. Srodki pieniezne 397 423 28907

Zrédfo: GRUPA FAMUR; dane w tys. zt

Skonsolidowane kredyty i pozyczki dtugoterminowe i krétkoterminowe w Grupie, wraz ze zobowigza-
niami z tytutu leasingu, ksztattujg sie na poziomie 362,2 min zt, tj. 38,2% kapitatéw witasnych. Dodatkowo,
na dzien bilansowy Spétka posiada zobowigzania z tytutu obligacji w facznej wartosci 110,4 min zt. Stan
Srodkow pienieznych na koniec czerwca 2016 r. wynidst 397,4 min zt. Poziom dtugu netto Grupy FAMUR

wyniést 75,2 min zt. .

Podstawowe wskazniki

| pétrocze | pétrocze
2016 2015
Grupa FAMUR
Wskaznik ptynnosci ogélny 1,73 1,84 aktywa obrotoyve / .zobO\INiaz'ania krétkotermihowe, w tym krétkotermi-
nowe rezerwy i rozliczenia miedzyokresowe bierne
Wskaznik ptynnosci szybki 147 121 (aktyW§ obrotowe — za.pasy? / zolbow?azania krc’)tkoter.minowe, w tym krot-
’ ’ koterminowe rezerwy i rozliczenia miedzyokresowe bierne
Wskaznik rotacji majatku 0,29 0,37  przychody ze sprzedazy / aktywa ogdtem
Wskaznik rotacji naleznosci (dni) 308 231 ér?dnj stén naIeir\os’ci z tytutu dostaw i ustug / koszty dziatalnosci opera-
cyjnej x liczba dni
Wskaznik rotacji zapasow (dni) 115 132 $redni stan zapaséw / przychody ze sprzedazy x liczba dni
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Wskaznik rotacji zobowigzan (dni) 100 $redni stan zobowigzar z tytutu dostaw i ustug / koszty dziatalnosci opera-

35 cyjnej x liczba dni
Wskaznik ogdlnego zadtuzenia 61% 25%  kapitaty obce / aktywa ogétem
Wskaznik rentownosci sprzedazy 9% 10%  wynik na dziatalnosci operacyjnej / przychody ze sprzedazy
Wskaznik rentownosci netto 7% 12%  zysk netto / przychody ze sprzedazy

Zrédfo: GRUPA FAMUR; dane w tys. zt

Skonsolidowane przeptywy pieniezne

Skonsolidowane operacyjne przeptywy pieniezne netto Grupy | pétroczu 2016 r. wyniosty 52,9 min zf,
przy 81,8 min zt w | pétroczu 2015 roku. Na ich nizszy poziom w poréwnaniu z 2015 rokiem wptyneta
gtéwnie zmiana stanu naleznosci. Z dziatalnosci inwestycyjnej Grupa FAMUR wygenerowata ujemne prze-
ptywy pieniezne w wysokosci -37,8 min zt. Przeptywy pieniezne netto Grupy z dziatalnosci finansowej
wyniosty 363,3 min zt, w pordwnaniu z -17,4 min zt w | pétroczu 2015 roku. tacznie przeptywdw pieniez-
nych netto Grupa FAMUR wygenerowata w | pétroczu 2016 r. 378,4 min zt wobec -47,0 min zt w | pdtroczu
roku 2015.

Przewidywana sytuacja Grupy Kapitalowej FAMUR

Polityka Grupy FAMUR nie przewiduje upublicznia prognoz finansowych ani dla jednostki dominujacej,
ani dla grupy kapitatowej. Réwniez szacowanie trendéw rynkowych na najblizsze lata jest trudne. Nie-
pewna sytuacja Swiatowej gospodarki i wptywajace na nig w istotnym zakresie interesy polityczne, wpty-
wajg na zmiany cen surowcow. W zwigzku z osigganymi niskimi cenami sprzedazy tego surowca, polscy
odbiorcy produktéw Grupy FAMUR zdecydowali sie ograniczy¢ naktady na zakup nowych maszyn i urzg-
dzen.

Kryzys w sektorze gérniczym obserwowany od roku 2014 wptywat negatywnie na poziom przychodow i
wynikoéw na sprzedazy producentéw maszyn gérniczych. Niska cena surowca, problemy z ptynnoscia sp6-
tek weglowych, brak zdecydowanych systemowych dziatat naprawczych, a w ich wyniku ograniczenie
naktadow inwestycyjnych przez kopalnie, odbijat sie negatywnie na catym sektorze zaplecza gérniczego.
Konkurujacy ze sobg producenci skupieni w branzy elektromaszynowej dziatali pod silng presjg obnizania
stawek dzierzawnych czy cen sprzedazy nowych maszyn dla gérnictwa oraz wydtuzania termindw ptat-
nosci przy jednoczesnym ograniczaniu zrodet finansowania przez sektor bankowy. Ten trudny dla branzy
czas moze okazac sie swoistym testem dla zarzadzajgcych — schytkiem matych, niekonkurencyjnych pod-
miotdw nieprzygotowanych na negatywne zjawiska, a jednoczesnie czasem okazji inwestycyjnych dla
wiekszych, odpowiednio dostosowanych do aktualnej sytuacji producentéw — a jednocze$nie dobrym
momentem dla decyzji o konsolidacji zaplecza gérniczego.

Majac swiadomos¢ postepujgcego procesu spowolnienia rynkowego, od kilku lat Grupa FAMUR podej-
muje dziatania nakierowane na zapewnienie stabilnego rozwoju Spoétki. Od 2014 roku sukcesywnie wdra-
zany byt w Grupie Program Integracji Operacyjnej, ktérego celem byto uproszczenie struktury organiza-
cyjnej, odpowiednio dopasowujgc jg do aktualnej sytuacji rynkowej. W ramach programu przeprowa-
dzono m.in. tgczenie FAMUR SA ze spétkami zaleznymi, uruchomiono projekty akwizycyjne , wprowa-
dzono rozwigzania konsolidujgce funkcje centralne. Dzieki temu obnizono koszty funkcjonowania, po-
prawiono elastycznos¢ produkcji, a takze poszerzono portfolio produktéow Grupy. Dzisiaj Grupa FAMUR
jest kompleksowym dostawcg rozwigzan do eksploatacji zt6z surowcéw, przede wszystkim wegla,
a takze, w wyniku przeprowadzonej w 2014 roku akwizycji spotki FAMAK, oferuje szereg urzadzen i ustug
dla gérnictwa odkrywkowego i sektora energetyki, w szczegdlnosci w obszarze transportowo-przetadun-
kowym. Dzieki stabilnej sytuacji finansowej oraz dywersyfikacji zrodet finansowania — w tym poprzez
uruchomiony w grudniu 2015 r. Program Emisji Obligacji — Grupa zapewnita sobie komfort dziatania w
ramach prowadzenia biezgcej dziatalnosci. Stabilne fundamenty finansowe to réwniez szansa na sku-
teczne wykorzystywanie pojawiajacych sie ,o0kazji akwizycyjnych” oraz mozliwosé szerszego wyjscia na
rynki miedzynarodowe i skutecznej realizacji strategii rozwojowej opierajgcej sie o program ekspans;ji
zagranicznej ,GO GLOBAL".

Zdaniem Emitenta, w obecnej sytuacji najlepszg strategig dziatania i szansg na rozwdj branzy okotogér-
niczej jest jej przemyslana konsolidacja. W marcu 2016 r. spotka celowa TDJ i wiekszosciowy akcjonariusz
KOPEX pan Krzysztof Jedrzejewski zainicjowali proces zmierzajgcy do konsolidacji Grupy FAMUR z Grupa
KOPEX ze szczegdlnym uwzglednieniem obszardow synergii i optymalizacji. Wspétpraca dwdch najwiek-
szych polskich producentéw maszyn dla gérnictwa databy realng szanse na zbudowanie silnego, pol-
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skiego podmiotu, ktéry bedzie mdgt skutecznie konkurowaé ze swiatowymi liderami na rynku producen-
téw maszyn goérniczych. Podobne procesy konsolidacyjne w obrebie firmy branzy elektromaszynowej
przeprowadzane byty w przesztosci réwniez innych krajach np. na rynku niemieckim. Zasoby wiedzy, ja-
kimi dysponuje FAMUR i KOPEX oraz wspdlne doswiadczenie i pozycja rynkowa dajg szanse na zbudowa-
nie platformy umozliwiajacej ekspansje eksportowa polskiej mysli technicznej oraz sprawdzonych pro-
duktéw i ustug. Zdaniem Emitenta to najlepsza droga do skutecznego przeciwstawienia sie negatywnym
tendencjom w branzy. Konsolidacja pozwoli na jeszcze lepsze dopasowanie oferty do aktualnych potrzeb
rodzimego gérnictwa, optymalizacja proceséw produkcyjnych powinna dodatkowo poprawic strukture
kosztowaq i tym samym moze by¢ realnym wsparciem dla spétek weglowych. Realizacja tego projektu z
jednej strony umozliwi zbudowanie oferty, ktéra pod katem cenowym, jakosciowym, technologicznym i
efektywnosciowym pomoze kopalniom w procesie poprawy rentownosci wydobycia wegla, z drugiej
moze zapewnic stabilno$¢ oraz wsparcie w realizacji ekspansji eksportowej i programoéw rozwojowych.

Zdaniem specjalistow, skuteczng metodg przeciwdziatania niekorzystnym zjawiskom w branzy wegla ka-
miennego jest zdecydowana modernizacja infrastruktury i parku maszynowego, ktéra gwarantuje opty-
malizacje kosztéw. Kluczem do poprawy rentownosci polskiego gérnictwa jest state obnizanie kosztéw
wydobycia wegla. Wdrazanie innowacyjnych technologii, a co za tym idzie regularne unowoczesnianie
urzgdzen wykorzystywanych w kopalniach, jest wtasciwym kierunkiem rozwoju. Im taniej polskim spét-
kom weglowym uda sie wydoby¢ surowiec, tym atrakcyjniejszy cenowo bedzie on nie tylko na rodzimym,
ale takze zagranicznym rynku. Dlatego tak niezwykle istotne jest dbanie o jak najwyzszg efektywnosc¢
i rentownos¢ produkcji. Pomimo iz perspektywy rozwoju rodzimego rynku wydajg sie duze, w dalszym
ciggu nie mozemy zaobserwowac wzrostu naktaddw inwestycyjnych w Polsce. Szacunki wskazujg, iz
w perspektywie dtugoterminowej wzrost zapotrzebowania na wegiel bedzie umiarkowanie stabilny,
a jego procentowy udziat w produkcji energii, na ktdrg popyt nie bedzie drastycznie spadat, utrzyma sie
na podobnym poziomie. Krajowe zasoby wegla, ktére gwarantujg bezpieczenstwo energetyczne Polski,
powinny sprawic, ze bedzie on podstawowym surowcem wykorzystywanym do wytwarzania energii
przez najblizsze kilkadziesiat lat.

Prognozowane globalne zrédta energii
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Zrédto: Opracowanie wtasne na podstawie FSB Energy — Shell WEM v2.5.18; dane w EJ/rok (1 EJ = 10?8 J)

Dtugofalowym celem Grupy FAMUR jest state wzmacnianie pozycji Spétki na rynku globalnym, a jednym
z fundamentow strategii rozwojowej jest konsekwentna realizacja programu ekspansji zagranicznej ,GO
GLOBAL”. FAMUR posiada znaczny potencjat i bogate doswiadczenie na rynkach zagranicznych. Od wielu
lat rozwigzania Grupy wybierane sg przez klientéw na catym sSwiecie. Produkty pod marka FAMUR s3
obecne miedzy innymi w krajach Wspodlnoty Niepodlegtych Panstw, przede wszystkim w Rosji i Kazach-
stanie, na Batkanach, w Turcji, a takze w Ameryce Potudniowej i w Azji. Na Swiecie jest wcigz wiele krajéw,
ktorych sektor energetyczny bedzie nadal rozwijat sie w oparciu o paliwa kopalne i to one stanowig dla
Famuru naturalny kierunek ekspansji zagranicznej. Zdaniem Zarzgdu wykorzystanie potencjatu i doswiad-
czenia Grupy KOPEX i Grupy FAMUR daje realng szanse na zbudowanie silnej polskiej grupy, ktéra bedzie
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posiadac jeszcze wieksze mozliwosci ekspansji eksportowej i bedzie mogta z powodzeniem konkurowac
z najwiekszymi firmami w swojej branzy.

W odpowiedzi na sytuacje w krajowym sektorze gérnictwa gtebinowego FAMUR dywersyfikuje nie tylko
rynki zbytu, ale réwniez rozszerza portfolio o produkty i ustugi na rzecz gérnictwa odkrywkowego i branzy
energetycznej. W 2015 roku w strukturze przychodéw ze sprzedazy Grupy FAMUR pojawity sie przychody
z realizowanych przez FAMUR FAMAK S.A. zlecerh w ramach segmentu Urzgdzen Przetadunkowych i Dzwi-
gnic (od 2016 roku w ramach segmentu Surface). FAMUR wspdlnie z FAMAK realizuje niezwykle wazne
umowy, dzieki ktérym projektuje i dostarcza maszyny dla modernizowanych elektrowni w Opolu i Kozie-
nicach. W najblizszym czasie, dostarczy takze sprzet do portu w Rotterdamie. Przedmiotem podpisanego
z koricem marca br. kontraktu opiewajgcego na kwote przeszto 32 min zt jest zaprojektowanie, dostawa,
montaz i uruchomienie systemu przetadunkowo-transportowego materiatéw sypkich o wydajnosci 6 000
t/godz.

6.1. Jednostkowe dane finansowe podmiotu dominujgcego FAMUR S.A.

Wybrane dane finansowe FAMUR S.A. za | pétrocze 2016 r. w poréwnaniu z danymi z | pétrocza 2015
r. prezentuje ponizsza tabela.

| pétrocze 2016 | pétrocze 2015

Wybrane dane finansowe
Przychody netto ze sprzedazy 375 040 388014
Sprzedaz krajowa 322238 355703
% sprzedazy ogotem 86,92% 91,67%
Sprzedaz eksportowa 52 801 32311
% sprzedazy ogotem 14,07% 8,3%
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 43 644 27 669
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 35001 37906
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej - -
Zysk netto 35001 37906
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 44 087 91 664
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -33 494 -165 375
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 127 556 42 853
Przeptywy pieniezne netto razem 138 149 -30726
Liczba akgji (szt.) 481 500 000 481500 000
Zysk netto na jedng akcje zwykig (zt) 0,07 0,08
Rozwodniony zysk netto na jedng akcje zwykta (zt) 0,07 0,08
Wartos$¢ ksiegowa na jedna akcje (zt) 1,38 1,35
Rozwodniona wartosc¢ ksiegowa na jedna akcje (zt) 1,38 1,35
Wyptacona dywidenda na jedng akcje (zt) - -
Suma aktywdéw 1312697 1155013
Kapitaty wtasne 665 151 649 400
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 647 547 505613
Kredyty i pozyczki krétkoterminowe i dtugoterminowe 342925 319982

Dane w tys. zi, o ile nie zaznaczono inaczej

Sprzedaz FAMUR S.A. w | potowie 2016 r. uksztattowata sie na poziomie 375 min zt i spadta w stosunku
do porownywalnego okresu w roku ubiegtym o 3,3%, tj. 0 13 mIn zt. Na poziom sprzedazy najwiekszy
wptyw miat kontrakt dostarczenia kompleksu scianowego do kopalni Kyrgajska w Ros;ji.

FAMUR S.A. w | poétroczu 2016 r. osiggnat zysk na dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 43,6 min zt, w
poréwnaniu z zyskiem operacyjnym o wartosci 27,7 min zt w | pétroczu 2015 r.

Spdétka dominujgca osiggneta w | potroczu 2016 r. wynik netto w wysokosci 35,0 min zt. W ciggu roku
nastgpito zmniejszenie przychoddéw finansowych o 12,1 min do 8,9 min zt przy jednoczesnym wzroscie
kosztow finansowych o 5,6 min zt do poziomu 15,6 min zt.
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Bilans i wskazniki FAMUR S.A.

30.06.2016 30.06.2015 30.06.2016 30.06.2015
Aktywa trwate 665 375 729183  Kapitat wtasny 665 151 649 340
Wartosci niematerialne 172112 176 755  Kapitat zaktadowy 4815 4815
Rzeczowe aktywa trwate 310512 370796 Kapitat zapasowy 190 607 193379
Naleznosci dtugoterminowe 81 4666 Kapitat z aktualizacji wyceny 1573 1573
Inwestycje dtugoterminowe 162922 156 229  Pozostate kapitaty rezerwowe 373984 373984
Pozostate aktywa dtugoterminowe 250 443 Zyski zatrzymane 94172 75 649
Aktywa z tyt. odrocz. podatku doch. 19 498 20293
Aktywa obrotowe 647 322 425830 Zobowigzania i rezerwy 647 547 505 613
Zapasy 134 745 149515 Rezerwy na zobowigzania 49 962 64270
Naleznosci krétkoterminowe 353949 240941 Zobowiazania dtugoterminowe 107 733 517
Krétkoterminowe aktywa finansowe 8050 5511 Zobowigzania krétkoterminowe 469 223 419 299
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 147 826 26279  Pozostate zobowigzania 20628 21526
Rozliczenia miedzyokresowe 2752 3583

Aktywa trwate zaklasyfikowane jako prze-
znaczone do sprzedazy

Aktywa razem 1312 697 1155013 Pasywarazem 1312697
Zrédto: FAMUR; dane w tys. z1;* dane po potgczeniach

Zadtuzenie z tytutu kredytéw i pozyczek jednostki dominujgcej na koniec czerwca 2016 r. wyniosto 342,9
mlin zt. Wartos¢ srodkdw pienieznych osiggneta poziom 147,8 min zt.

Na koniec | pdétrocza 2016 r. nastgpit wzrost o 13,7% sumy bilansowej w stosunku do korica | pétrocza
2015 r. Najwiekszy udziat w strukturze aktywdéw ogdétem miaty naleznosci krétkoterminowe, ich wartos¢
na dzien 30 czerwca 2016 r. wyniosta 353,9 min zt.

Poziom zapaséw w FAMUR S.A. zmniejszyt sie w ujeciu nominalnym o 14,7 min zt w stosunku do stanu z
dnia 30 czerwca 2015 r. Naleznosci krétkoterminowe na koniec czerwca 2016 r. zwiekszyty sie o kwote
113,0 min zt. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec | pétrocza 2016 r. osiggnety poziom 147,8 min
zt, wykazujgc wzrost w stosunku do 30 czerwca 2015 r. spowodowany realizacjg programu emisji obliga-
cji.

Po stronie pasywoéw kapitaty wtasne FAMUR S.A. wzrosty o 15,8 min zt w poréwnaniu z 30 czerwca 2015
r. Poziom kapitatéw na koniec | pdtrocza 2016 r. osiggnat wartosé¢ 50,7% aktywow ogodtem.

Podstawowe wskazniki

1155013

| pétrocze | pétrocze
2016 2015
FAMUR S.A.
L. - . aktywa obrotowe / zobowiazania krétkoterminowe, w tym krdtkoter-
Wskaznik ptynnosci ogdlny 2,05 1,02 minowe rezerwy i rozliczenia miedzyokresowe bierne
- - . (aktywa obrotowe — zapasy) / zobowigzania krétkoterminowe, w tym
Wskaznik ptynnosci szybki 179 0,88 krétkoterminowe rezerwy i rozliczenia miedzyokresowe bierne
Wskaznik rotacji majatku 0,22 0,31  przychody ze sprzedazy / aktywa ogotem
L. " S . $redni stan naleznosci z tytutu dostaw i ustug / przychody ze sprzedazy
Wskaznik rotacji naleznosci (dni) 332 258 « liczba dni
Wskaznik rotacji zapaséw (dni) 138 146  S$rednistan zapasow / koszty dziatalnoci operacyjnej x liczba dni
L. " . . . 98 $redni stan zobowigzan z tytutu dostaw i ustug / koszty dziatalnosci
Wskaznik rotacji zobowigzan (dni) 101 operacyjnej x liczba dni
Wskaznik ogélnego zadtuzenia 61% 48%  kapitaty obce / aktywa ogétem
Wskaznik rentownosci sprzedazy 12% 7%  wynik na dziatalnosci operacyjnej / przychody ze sprzedazy
Wskaznik rentownosci netto 9% 10%  zysk netto/ przychody ze sprzedazy

Zrédto: FAMUR; dane w tys. zt;
* Wskazniki przeliczono wg danych przeksztatconych po potgczeniu

Jednostkowe przeptywy pieniezne

Operacyjne przeptywy pieniezne jednostki dominujgcej wyniosty na koniec | pétrocza 2016 r. 44,1 min zt,
co wobec 91,8 min zt wygenerowanych w | pétroczu 2015 r. oznacza spadek o 47,7%. Z dziatalnosci in-
westycyjnej wygenerowata ujemny przeptyw pieniezny w wysokosci 33,5 min zt w poréwnaniu do ujem-
nych przeptywdéw o wysokosci 165,5 min wygenerowanych w | pétroczu 2015 r. Przeptywy pieniezne z
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dziatalnosci finansowej FAMUR S.A. wyniosty blisko 127,6 mIn zt wobec przeptywéw w wysokosci 42,9
min zt w analogicznym okresie w roku ubiegtym. Srodki pieniezne na koniec | pétrocza 2016 r. osiagnety
poziom 147,8 min zt.

Przewidywana sytuacja Grupy Kapitatowej FAMUR

Polityka Grupy FAMUR nie przewiduje upublicznia prognoz finansowych ani dla jednostki dominujacej,
ani dla grupy kapitatowej. Réwniez szacowanie trendéw rynkowych na najblizsze lata jest niezwykle
trudne. Niepewna sytuacja Swiatowej gospodarki i wptywajgce na nig w istotnym zakresie konflikty poli-
tyczne, wptywaja na zmiany cen surowcow. W zwigzku z osigganymi niskimi cenami sprzedazy surowcow
energetycznych (géwnie wegla kamiennego i brunatnego), polscy odbiorcy produktéow Grupy FAMUR
zdecydowali sie ograniczy¢ naktady na zakup nowych maszyn i urzadzen.

Spadek popytu w sektorze gérniczym wptywa negatywnie na poziom przychoddw producentéw maszyn
gérniczych, zwiekszajac konkurencje zaréwno na rynku krajowym jak i rynkach zagranicznych. Dalsze
ograniczenie nakfadow inwestycyjnych przez polskie kopalnie negatywnie odbija sie na catym sektorze
zaplecza gorniczego. Dlatego tez przed polskim gérnictwem stoi olbrzymie wyzwanie. Sprawdzong i sku-
teczng metodg przeciwdziatania niekorzystnym zjawiskom w branzy bedzie zdecydowana restrukturyza-
cja oraz modernizacja, ktéra gwarantuje optymalizacje kosztow. Kluczem do poprawy rentownosci pol-
skiego gdrnictwa jest state obnizanie kosztow wydobycia wegla. Optymalizacja proceséw produkcyjnych
oraz wdrazanie innowacyjnych technologii, a co za tym idzie regularne unowoczesnianie parku maszyno-
wego kopaln, jest wtasciwym kierunkiem rozwoju. Im taniej polskim spotkom weglowym uda sie wydoby¢
surowiec, tym atrakcyjniejszy cenowo bedzie on nie tylko na rodzimym, ale takze zagranicznym rynku.
Dlatego tak niezwykle istotne jest dbanie o jak najwyzszg efektywnos¢ i rentownos¢ produkcji. Choé
obecnie nie obserwujemy wzrostu naktaddw inwestycyjnych w Polsce, perspektywy rozwoju na polskim
rynku sg duze. Szacuje sie, iz w perspektywie dtugoterminowej wzrost zapotrzebowania na wegiel bedzie
umiarkowanie stabilny, a jego procentowy udziat w produkcji energii, na ktdrg popyt nie bedzie drastycz-
nie spadat, utrzyma sie na podobnym poziomie. Krajowe zasoby wegla, ktére gwarantujg bezpieczenstwo
energetyczne Polski, powinny sprawié, ze bedzie on podstawowym surowcem wykorzystywanym do wy-
twarzania energii przez najblizsze kilkadziesiat lat.

W zwigzku z sytuacjg polskiego sektora wydobywczego nieustannie intensyfikujemy nasze dziatania na
rynkach miedzynarodowych, ktérych skutecznos¢ bedzie wptywaé na wyniki przysztych okreséw. Po-
mimo iz skomplikowana sytuacja w branzy spowodowata, ze takze zagraniczni odbiorcy odkfadajg w cza-
sie realizacje niektorych zaplanowanych wczesniej inwestycji, Grupa FAMUR przeprowadzita skuteczne
negocjacje zakonczone podpisaniem kontraktéw m.in. w Rosji, Turcji oraz na Batkanach. Liczymy iz w
kolejnych kwartatach wartos$¢ przychodow z kontraktéw eksportowych bedzie rosngé. Do najbardziej
perspektywicznych kierunkéw Grupa FAMUR zalicza szczegdlnie rynki wschodzgce i tam bedzie wzmac-
nia¢ swojg ekspansje. Chcemy rozwijaé nasza sprzedaz w Indonezji, Wietnamie, Indiach, Ameryce Potu-
dniowej, na Batkanach, w Turcji oraz na Bliskim Wschodzie. Do tych krajéw czy regionéw zamierzamy
eksportowac rozwigzania zaréwno dla sektora gtebinowego, jak i odkrywkowego oraz energetyki. Poza
rynkami wschodzgcymi, wcigz atrakcyjne sg dla nas kraje Ameryki Pétnocnej i kraje Wspdlnoty Niepod-
legtych Panstw — w szczegdlnosci Rosja.

W odpowiedzi na sytuacje w polskim sektorze gérnictwa gtebinowego dywersyfikujemy nie tylko rynki
zbytu, ale réwniez rozszerzamy portfolio o produkty i ustugi na rzecz gérnictwa odkrywkowego czy branzy
energetycznej. FAMUR pod koniec listopada 2014 r. sfinalizowat przejecie pakietu kontrolnego w spotce
FAMAK S.A. (obecnie: FAMUR FAMAK S.A.). Pozwolito to na rozszerzenie doswiadczenia i kompetencji o
bardzo perspektywiczny segment gérnictwa odkrywkowego, systemow przetadunku, suwnic i dzwignic.
Wspdlnie z FAMAK podpisaliSmy w 2014 r. dwie niezwykle wazne umowy, dzieki ktérym w latach 2015-
2017 dostarczymy maszyny dla modernizowanych elektrowni w Opolu i Kozienicach. taczna wartosc¢
netto tych kontraktéw to ok. 255 min zt.

Spétce FAMUR udato sie na przestrzeni ostatniej dekady zbudowac silng grupe kapitatowg, ktdra jest
w stanie dostarczy¢ kompletne rozwigzania dla gérnictwa. Po latach dynamicznego rozwoju organicz-
nego, jak i przez liczne akwizycje, spotka dotarta do momentu, w ktérym byta gotowa do wyptacenia
akcjonariuszom dywidendy pienieznej. Wyptacona w 2014 r. roku dywidenda w wysokosci 404,46 min zt,
wraz z wyptacong w 2011 r. dywidendg pieniezng i niepieniezng w postaci akcji spotek ZAMET Industry i
PGO wydzielonych z Grupy FAMUR, data akcjonariuszom FAMUR S.A. tgcznie ponad 700 min zt z zyskow
Grupy.
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Grupa FAMUR w dalszym ciggu widzi obszary wewnatrz organizacji, ktére bedzie stara¢ sie optymali-
zowac, by zwiekszac jej efektywnosc¢ i konkurencyjnosé, miedzy innymi poprzez proces taczenia pod-
miotéw, wydzielenie dziatalnosci segmentu infrastruktury zaktadéw gdérniczych czy tez systematyczne
ograniczanie kosztéw funkcjonowania Grupy. Ponadto FAMUR bedzie maksymalizowa¢ potencjat
obecnie funkcjonujacych nowoczesnych zaktadéw, bedacych efektem inwestycji z lat poprzednich.

7. Informacje dodatkowe
7.1. Zrédta zaopatrzenia w materiaty do produkcji, w towary i ustugi

FAMUR S.A. w Grupie Kapitatowej sprawuje funkcje koordynatora dostaw materiatéw. Grupa posiada
zdywersyfikowane Zrddta zaopatrzenia w materiaty do produkcji, nie wystepuje wiec uzaleznienie od jed-
nego lub wiecej dostawcédw. Wzrost skali dziatalnosci Grupy FAMUR wykreowat mozliwosci bardziej efek-
tywnych zakupéw materiatowych poprzez wykorzystywanie efektu skali.

7.2. Transakcje z podmiotami powigzanymi

W | potroczu 2016 r. miaty miejsce transakcje z podmiotami powigzanymi, ktére oparte byty na cenach
rynkowych i w opinii Zarzadu byty transakcjami typowymi i rutynowymi. Szczegétowa informacja na te-
mat transakcji z podmiotami powigzanymi zostata przedstawiona w nocie nr 20 Skonsolidowanego Spra-
wozdania Finansowego Grupy Kapitatowej FAMUR za | p6trocze 2016.

7.3. Zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek oraz zobowigzania warunkowe

Zestawienie zaciggnietych kredytow

Kredyty inwestycyjne oraz obrotowe przedstawiono wg salda pozostajgcego do spfaty, natomiast kredyty
w rachunku biezagcym wg stanu zadtuzenia na dzien bilansowy 30 czerwca 2016 r. wraz ze wskazaniem
wysokosci przyznanego limitu kredytowego. Wykaz kredytéw i pozyczek, rozbudowany o zabezpieczenia,
znajduje sie ponadto w nocie nr 13 Skonsolidowanego skréconego srédrocznego sprawozdania finanso-
wego Grupy Kapitatowej FAMUR za | pétrocze 2016 .

Zobowigzania krdtkoterminowe z tytutu kredytow i pozyczek

Ponizsza tabela zawiera zestawienie krotkoterminowych zobowigzan z tytutu kredytéw i pozyczek na
dzien 30 czerwca 2016 r.

Kwota

kredytu/pozyczki Kwota pozostata

wg umowy Termin do sptaty
Nazwa jednostki/Bank (tys. zt/euro) sptaty Waluta (tys. zt/euro) Oprocentowanie

FAMUR S.A. 333891
PKO BP S.A. 58 000 2016-10-10 PLN 58 000 WIBOR + marza
PKO BP S.A. 92 000 2017-04-06 PLN 92 000 WIBOR + marza
Bank Polska Kasa Opieki S.A. 100 000 2018-08-31 PLN 89819 WIBOR + marza
Raiffeisen S.A. 50 000 2018-09-28 PLN 25891 WIBOR + marza
ICBC 80000 2019-05-12 PLN 20000 WIBOR + marza
mBank 30000 2017-05-30 PLN - WIBOR + marza
R//Z'mse:i”,\]mmy) 1877  2016-12-31  PLN/EUR 8308/1877 EURIBOR + marza
Bank Gospodarstwa Krajowego 40000 2018-09-04 PLN 39814 WIBOR + marza

Naliczone na dzien bilansowy odsetki od pozyczek 59

FAMUR FAMAK S.A. 20916
Bank BGZ BNP Paribas S.A. 20 000 2018-05-24 PLN 15914 WIBOR + marza
Zamet Industry S.A. 5000 2016-12-31 PLN 5000 WIBOR + marza

Naliczone na dzien bilansowy odsetki od pozyczek 2

Elgér+Zamet sp. z 0.0. 2 645
ING Bank Slaski S.A. 3800 2016-10-06 PLN 1203 WIBOR + marza
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ING Bank Slaski S.A. 1000 2019-04-07 PLN 32 WIBOR + marza
ING Bank Slaski S.A. 3022 2018-10-31 PLN 1410 WIBOR + marza

Zrédto: GRUPA FAMUR; dane w tys. zt lub euro

Zobowiqgzania dtugoterminowe z tytutu kredytow i pozyczek

Ponizsza tabela zawiera zestawienie dtugoterminowych zobowigzan z tytutu kredytéw i pozyczek na
dzien 30 czerwca 2016 r.

Kwota
kredytu/pozyczki Kwota pozostata
wg umowy Termin do sptaty
Nazwa jednostki/Bank (tys. zt/euro) sptaty Waluta (tys. zt/euro) Oprocentowanie
Elgér+Zamet sp. z 0.0. 240
ING Bank $laski S.A. 500  2019-04-07 PLN 28 WIBOR + marza
ING Bank §Iaski S.A. 1078 2018-04-30 PLN 212 WIBOR + marza

Naleznosci i zobowiqzania warunkowe

30 czerwca 2016 30 czerwca 2015

Dane skonsolidowane
1. Naleznosci warunkowe - -
2. Zobowigzania warunkowe 151156 120483
- udzielone gwarancje, w tym: 85323 47 579
- przetargowe 9 366 3133
- dobrego wykonania kontraktu 74 752 40101
- pozostate 1205 4345
- poreczenie i weksle na rzecz instytucji finansowych 4660
- wykup wierzytelnosci 65 833 68 244

Zrédfo: GRUPA FAMUR; dane w tys. zt

7.4. Postepowania sadowe

W nawigzaniu do informacji przekazywanych w ostatnich raportach okresowych Grupy FAMUR oraz ra-
portach biezgcych nr 44/2009, 1/2010, 21/2012 czy 12/2014, postepowanie sgdowe z powddztwa Emi-
tenta (tj. jako nastepcy prawnego spétki Fabryka Zmechanizowanych Obudéw Scianowych FAZOS S.A.
potaczonej z Zaktadem Maszyn Gérniczych GLINIK sp. z 0.0., ktdra nastepnie zostata potgczona z Emiten-
tem) przeciwko KOPEX S.A. oraz Fabryce Urzgdzen Gdrniczych Tagor S.A., dotyczgce odszkodowania z
tytutu szkody poniesionej przez FAZOS S.A. w zwigzku z brakiem realizacji kontraktu na rzecz odbiorcy
chinskiego, decyzjg Sadu Okregowego w Katowicach zostato zawieszone. W postepowaniu tym zgtoszono
zgdanie zaptaty odszkodowania z tytutu strat poniesionych w zwigzku z koniecznoscig ubezpieczenia kur-
sow walutowych. Wysokos$¢ dochodzonego odszkodowania to 51.875.600,00 zt. Zawieszenie ustalono do
czasu ostatecznego rozstrzygniecia w sprawie przeciwko KOPEX S.A. oraz Tagor S.A. o zapfate
22.206.707,76 zt tytutem utraconych zyskow w zwigzku z brakiem realizacji kontraktu na rzecz odbiorcy
chinskiego. Kontrakt miat by¢ realizowany na mocy umowy o wspétpracy z dnia 11 stycznia 2008 r., prze-
widujgcej dostawe urzadzen o wartosci ok. 50% kwoty kontraktu podpisanego przez KOPEX S.A. z od-
biorcg chinskim. W postepowaniu tym zostat wyczerpany tok instancyjny, tj. Sgd Najwyzszy wydat posta-
nowienie o odmowie przyjecia do rozpoznania skargi kasacyjnej Emitenta. Postepowanie to zostato za-
konczone.

W zwigzku z tym, postepowanie wskazane w akapicie pierwszym (tj. o zaptate odszkodowania w kwocie
51.875.600,00 zt), zostato podjete postanowieniem z dnia 25 marca 2015 r. W dniu 14 maja 2015 r. od-
byta sie rozprawa, na ktdrej Sad dopuscit dowdd z opinii biegtego instytutu. W dniu 28 grudnia 2015 r.
Sad ustanowit w sprawie biegty Instytut Badan u Analiz Finansowych Wyzszej Szkoty Informatyki i Zarza-
dzania w Rzeszowie, ktéremu zlecit sporzgdzenie pisemnej opinii na okolicznos¢ ustalenia wysokosci
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szkody poniesionej przez Emitenta. Przed wydaniem wyroku, Emitent ograniczyt zadanie pozwu do kwoty
33.705.361,31 zt.

W dniu 29.06.2016 r. Sad Okregowy w Katowicach wydat wyrok, w ktérym:

1) oddalit powddztwo co do kwoty 33.705.361,31 zt (o te kwote Emitent ograniczyt powddztwo),

2) umorzyt postepowanie co do kwoty 18.170.238,69 zt,

3) zasadzit od powoda na rzecz KOPEX SA 7.217 zt tytutem zwrotu kosztow zastepstwa procesowego,

4) zasgdzit od powoda na rzecz TAGOR S.A. kwote 7.217 zt tytutem zwrotu kosztéw zastepstwa proceso-
wego,
5) zasadzit od powoda na rzecz KOPEX SA kwote 7.377,60 zt tytutem zwrotu wydatkéw

6) obcigzyt strone powodowg obowigzkiem wptaty na rzecz Skarbu Panstwa kwoty 21.961,78 zt tytutem
zwrotu wydatkdw, ktére nie zostaty pokryte w toku postepowania.

Wyrok nie jest prawomocny, zostat ztozony wniosek o uzasadnienie, a w terminie do dnia 31.08.2016 r.
Emitent ztozy apelacje.

7.5. Badania i rozwdj

W Grupie Kapitatowej Emitenta dziatalno$¢ badawczo-rozwojowa prowadzona jest przez spétke FAMUR
Institute sp. z 0.0., a takze w ramach samodzielnej dziatalnosci prowadzonej przez oddziaty produkcyjne.
Dzieki bogatej wiedzy konstruktoréw, w Grupie FAMUR realizowanych jest z sukcesem szereg projektow,
ktorych celem jest wdrozenie nowych produktéw jak i udoskonalenie bedgcych juz w ofercie urzgdzen.
Szczegdlnymi osiggnieciami centrum badawczo-rozwojowego sg m.in. przekfadnie z przeznaczeniem dla
przemystu maszynowego, energetyki i gérnictwa oraz kombajn chodnikowy FR 160 z funkcjg radiowego
zdalnego sterowania.

W 2015 roku zespo6t R&D Grupy FAMUR opracowat i przebadat typoszereg ciezkich przektadni przemy-
stowych o mocach 320 kW, 630 kW i IMW. Ta nowa linia przektadni oznaczona symbolem FG przezna-
czona jest do napedzania przenosnikdéw tasmowych w kopalniach wegla brunatnego, ze szczegdlnym
uwzglednieniem wymagan Grupy PGE. W 2015 r. przekfadnie te byty dostarczane do KWB Turéw i KWB
Betchatow.

Ze wzgledu na rosngce wymagania dotyczgce emitowanego hatasu, zostat przeprowadzony szereg badan
stanowiskowych przektadni—z wykorzystaniem wtasnego zaplecza testowo-badawczego — ukierunkowa-
nych na optymalizacje emisji hatasu w funkcji rozwigzan systemu chtodzenia. Ponadto opracowano nowe
przektadnie o mocy 500 kW do napedu przenosnikdw tasmowych, ktdére zostaty wykorzystane w syste-
mie naweglania przygotowanym dla elektrowni Kozienice.

Przeprowadzono takze badania ruchowe i stanowiskowe nowych przektadni FRG250 i FRG160 napedza-
jacych organy kombajnéw chodnikowych ukierunkowanych na zwiekszenie obcigzenia pracy. Na podsta-
wie wynikow badan wprowadzono szereg zmian, ktére pomogg zwiekszy¢ trwatosc i przecigzalnosé sys-
temoéw napedu organéw dla kombajnéw chodnikowych.

7.6. Ochrona srodowiska

FAMUR S.A. w swoich dziataniach biznesowych uwzglednia obecne i przyszte konsekwencje oddziatywan
Srodowiskowych wynikajgce ze stosowanych proceséw technologicznych we wszystkich Oddziatach pro-
dukcyjnych. W ramach wdrozonego i certyfikowanego Systemu Zarzadzania Srodowiskowego 1SO 14001,
firma dgzy do minimalizowania znaczacych wptywoéw na srodowisko. W tym zakresie stawiane i realizo-
wane sg cele srodowiskowe, ktérych ramy wyznacza przyjeta przez Zarzad FAMUR S.A. Polityka Srodowi-
skowa. Cele te sg ukierunkowane na doskonalenie gospodarki odpadami, stosowanie technologii przyja-
znych $rodowisku, podnoszenie Swiadomosc ekologicznej pracownikéw, wprowadzenie racjonalnego go-
spodarowania mediami energetycznymi. Ponadto dzieki skutecznemu monitoringowi wszystkich naszych
aspektow srodowiskowych kontrolujemy wptyw na srodowisko i w razie potrzeby niezwtocznie podej-
mujemy dziatania zmierzajgce do zmniejszenia ryzyka wystgpienia negatywnych wptywéw na srodowisko
naturalne.
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7.7. Papiery wartosciowe

Akcje

Uchwatg nr 27 ZWZ FAMUR S.A. z dnia 18 czerwca 2015 r. postanowiono o przedtuzeniu okresu upowaz-
nienia Zarzadu do nabywania akcji wiasnych (udzielonego przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie uchwatg
nr 24 w dniu 26 czerwca 2013 r.) do dnia 26 czerwca 2018 r., nie dtuzej jednak niz do chwili wyczerpania
srodkéw przeznaczonych na ich nabycie. Zwyczajne Walne Zgromadzenie FAMUR S.A. postanowito, ze
pozostate warunki uchwaty nr 24 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 26 czerwca 2013 r. pozo-
stajg bez zmian.

Obligacje

Uruchomienie Programu Emisji Obligacji

Zarzad FAMUR S.A., na mocy stosownej uchwaty Zarzadu Spétki z dnia 18 grudnia 2015 r. oraz zgody Rady
Nadzorczej FAMUR S.A. udzielonej na podstawie § 15 ust. 2 pkt 13 Statutu FAMUR S.A., podjat decyzje o
ustaleniu i uruchomieniu Programu Emisji Obligacji, w ramach ktérego Emitent moze przeprowadzac
emisje Obligacji na taczng kwote (wartos¢ nominalna) do 500.000.000,00 PLN (stownie: pieciuset milio-
néw ztotych).

Uzgodniono, iz warto$¢ nominalna jednej Obligacji emitowanej w ramach Programu wyniesie 1.000,00
PLN. Czas trwania Programu Emisji Obligacji, tj. czas, w ktérym Zarzad Emitenta moze podjg¢ uchwate
o emisji poszczegdlnych serii Obligacji w ramach Programu Emisji Obligacji, bedzie nie dtuzszy niz do dnia
31.12.2017 roku, z zastrzezeniem ograniczen dotyczacych tgcznej wartosci nominalnej Obligacji emito-
wanych w ramach Programu.

Proponowanie nabycia Obligacji bedzie dokonywane zgodnie z art. 33 pkt 2 ustawy z dnia 15 stycznia
2015r. o obligacjach (Dz. U.z 2015 r., poz. 238, ze zm.), tj. w trybie emisji niepublicznej (emisja prywatna)
kierowanej wytgcznie do indywidualnie oznaczonych adresatéw, w liczbie nie wiekszej niz 149. Poszcze-
golne emisje Obligacji w ramach kolejnych serii mogg miec¢ zréznicowane ostateczne warunki emisji Ob-
ligacji, w tym zasady ustalania oprocentowania i jego wysokosci. W ramach Programu Emisji Obligacji
Spétka bedzie mogta emitowac jedng lub wiecej serii Obligacji. Obligacje nie bedg miaty formy doku-
mentu, a prowadzenie ewidencji i dokonywanie w imieniu Emitenta rozliczen zostanie powierzone pod-
miotowi do tego upowaznionemu, w szczegdlnosci ustalono, iz Obligacje mogg by¢ zarejestrowane
w Krajowym Depozycie Papieréw Wartosciowych S.A. Emitent zostat upowazniony do zawarcia z Krajo-
wym Depozytem Papieréw Wartosciowych S.A. umowy lub umoéw o rejestracje Obligacji.

Obligacje bedg obligacjami na okaziciela i bedg emitowane jako zabezpieczone lub niezabezpieczone.
Szczegdtowe warunki dotyczgce zabezpieczen bedg okreslane w warunkach emisji Obligacji przez Zarzad
Emitenta dla kazdej serii emitowanych Obligacji w ramach Programu Emisji Obligacji.

Warunki emisji kazdej serii Obligacji mogg stanowi¢ o ubieganiu sie o wprowadzenie Obligacji do obrotu
na rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu, prowadzonym przez Gietde Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. lub BondSpot S.A. Warunki emisji Obligacji mogg przewidywac wpro-
wadzenie Obligacji do obrotu na jednym z wyzej wymienionych alternatywnych systemoéw obrotu lub na
obu tych systemach tgcznie.

Uchwata o emisji i przydziat Obligacji serii A

22 grudnia 2015 r. Emitent poinformowat swoich akcjonariuszy, iz na mocy stosownych uchwat Zarzadu
i Rady Nadzorczej, postanowit o emisji obligacji serii A, ustaleniu ich parametrow oraz dokonaniu przy-
dziatu obligaciji serii A.

Zgodnie z intencjg Zarzadu Seria A Obligacji jest pierwszg transzg uruchomionego Programu Emisji Obli-
gacji, ktérego czas trwania przewiduje sie do 31.12.2017 r. Zarzad FAMUR S.A. bedzie decydowat o emisji
kolejnych transz w zaleznosci od potrzeb finansowych Emitenta, zwigzanych ze zwiekszaniem aktywnosci
rynkowej oraz rozwojem organizacji.

W podjetych uchwatach ustalono, iz FAMUR S.A. wyemituje obligacje na okaziciela serii A, zdemateriali-
zowane, zabezpieczone, o tacznej wartosci nominalnej nie wyzszej niz 108.000.000 zt. Spétka wyemituje
nie wiecej niz 108.000 Obligacji serii A, a wartos¢ nominalna jednej Obligacji serii A bedzie wynosic¢
1.000,00 zt. Cena emisyjna jednej Obligacji serii A bedzie wynosi¢ 1.000,00 zt.
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Obligacje serii A beda oprocentowane wedtug zmiennej stopy procentowej opartej o stawke WIBOR 6M
powiekszong o marze, dla kazdego okresu odsetkowego. Odsetki od Obligacji serii A beda wyptacane co
6 miesiecy. Warunki emisji Obligacji serii A nie przewiduja Swiadczen niepienieznych. Warunki wyptaty
oprocentowania Obligacji serii A zostaty szczegétowo opisane w Warunkach Emisji Obligacji Serii A.

Cel emisji Obligacji serii A nie zostat okreslony.

Uzgodniono, ze roszczenia Obligatariuszy z tytutu Obligacji serii A zostang zabezpieczone dwoma we-
kslami wiasnymi in blanco oraz oswiadczeniem o poddaniu sie egzekucji w trybie art. 777 § 1 pkt 5 kpc,
ustanowionymi na podstawie umowy zawartej pomiedzy Emitentem a Administratorem Zabezpieczen.

Kazda deklaracja wekslowa przewiduje miedzy innymi, ze: (i) maksymalna kwota, na jakg moze by¢ wy-
petniony jeden weksel nie moze przekroczyé 62,5% wartosci nominalnej wyemitowanych Obligacji oraz
(i) najpdiniejszg datg, w jakiej moze nastgpi¢ uzupetnienie weksli wtasnych bedzie data 31 grudnia 2024
roku.

Oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji bedzie ztozone przez Emitenta na rzecz Administratora Zabezpie-
czen, do maksymalnej kwoty okreslonej jako 125% wartosci nominalnej wyemitowanych Obligacji (przy
czym w oswiadczeniu o poddaniu sie egzekucji zostanie wskazana konkretna kwota), w terminie 7 dni od
Dnia Emisiji.

Obligacje serii A zostaty zaoferowane inwestorom zgodnie z art. 33 pkt 2 Ustawy z dnia 15 stycznia 2015
roku o obligacjach (Dz.U. z 2015 r., poz. 238, ze zm.), tj. w trybie emisji niepublicznej (emisja prywatna)
kierowanej wytgcznie do indywidualnie oznaczonych adresatéw, w liczbie nie wiekszej niz 149.

Obligatariusze bedg posiada¢ mozliwosé zazadania wczesniejszego wykupu Obligacji serii A. Zdarzenia
uprawniajgce Obligatariuszy do zazgdania wczes$niejszego wykupu Obligacji serii A oraz procedura doko-
nywania wczesniejszego wykupu Obligacji serii A zostaty okreslone w warunkach emisji Obligacji serii.

Emitent poczawszy od trzeciego (wtgcznie) okresu odsetkowego i co 6 miesiecy na koniec kazdego kolej-
nego okresu odsetkowego bedzie posiadat mozliwosé zazgdania wczesniejszego wykupu wszystkich lub
czesci Obligacji serii A na zasadach okreslonych w Warunkach Emisji Obligacji serii A. Emitent zawiadomi
Obligatariuszy o wczesniejszym wykupie Obligacji z wyprzedzeniem co najmniej 10 dni roboczych przed
dniem wczesniejszego wykupu. Wczesniejszy wykup Obligacji moze nastgpi¢ w dniach ptatnosci odsetek.

Zdecydowano, ze obligacje serii A bedg mogty by¢ wprowadzone do obrotu w alternatywnym systemie
obrotu, prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. lub BondSpot S.A., lub
do obu tych systemdw tgcznie. W przypadku podjecia decyzji o wprowadzeniu Obligacji serii A do obrotu
w alternatywnym systemie obrotu Zarzad Emitenta podejmie wszelkie niezbedne dziatania w celu wpro-
wadzenia Obligacji serii A do jednego z wyzej wymienionych systemoéw obrotu lub do obu tych systemdéw
facznie.

Obligacje serii A bedg emitowane zgodnie z prawem polskim i temu prawu bedg podlegaé.

Emitent w okresie trwania Obligacji nie wyklucza wzrostu poziomu zobowigzan w wyniku zaréwno samej
emisji jaki i biezgcej dziatalnosci Emitenta, w tym realizacji zlecerh w obszarze podpisanych kontraktow
dtugoterminowych oraz planowanego rozwoju Grupy Kapitatowej Emitenta - w tym ewentualnych akwi-
zycji. Emitent planuje ksztattowanie sie zobowigzan na bezpiecznym poziomie, ktéry nie spowoduje na-
ruszenia wskaznikéw ustalonych w Warunkach Emisji Obligacji.

Zarzagd FAMUR S.A. dziatajgc w oparciu o zgode Rady Nadzorczej na emisje obligacji w trybie oferty nie-
publicznej oraz na podstawie uchwaty Zarzadu Spétki z dnia 18 grudnia 2015 r. w sprawie ustalenia i uru-
chomienia Programu Emisji Obligacji do kwoty 500.000.000 zt, a takze uchwaty Zarzadu Spoétki, podjetej
w dniu 21 grudnia 2015 roku w sprawie emisji obligacji i zatwierdzenia warunkdéw emisji Obligacji serii A,
dokonat przydziatu 108.000 sztuk Obligacji serii A o wartosci nominalnej 1.000,00 zt kazda podmiotom,
ktore subskrybowaty Obligacje, tj. ztozyty w sposéb wazny i skuteczny formularz Przyjecia Propozycji Na-
bycia Obligacji Serii A. £taczna wartos$¢ emisyjna Obligacji wynosi 108.000.000,00 zt.

Rejestracja Obligacji serii A w KDPW

Obligacje serii A zostaty zdematerializowane i zarejestrowane w depozycie papieréw wartosciowych pro-
wadzonym przez Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. w dniu 12 stycznia 2016 r. Obligacje
zarejestrowane w depozycie zostaty oznaczone kodem ISIN PLFAMURO00038. Datg emisji Obligacji serii A
jest zatem12 stycznia 2016 r. Datg wykupu Obligacji serii A bedzie dzien 13 stycznia 2020 r.
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Wprowadzenie Obligacji serii A do obrotu na Catalyst

Zarzady GPW i BondSpot w dniu 18 marca 2016 r. podjety uchwaty w sprawie wprowadzenia obligacji
serii A FAMUR S.A. do obrotu na ASO GPW i ASO BondSpot. Na 31 marca 2016 r. wyznaczono pierwszy
dzien notowania obligacji serii A FAMUR S.A.

7.8. Informacja o dywidendzie

W okresie | pétrocza 2016 r. w Grupie FAMUR nie miaty miejsca zdarzenia ani nie zapadty zadne decyzje
zwigzane z procesem zatwierdzania bgdz wyptaty dywidendy.

7.9. Realizacja prognozy

Zarzagd FAMUR S.A. nie publikowat prognoz finansowych Emitenta ani Grupy FAMUR na 2016 r.

8. Ocena zarzadzania zasobami finansowymi

Najwyzszym priorytetem Grupy FAMUR jest stabilnos¢ finansowa i dywersyfikacja zrédet finansowania.
W opinii Zarzadu Spétki FAMUR S.A. tryb zarzadzania zasobami finansowymi Grupy Kapitatowej jest na
dobrym poziomie. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, zobowigzania publiczno-prawne oraz wzgledem
pracownikow sg przez Grupe regulowane terminowo, podobniez zaciggniete kredyty, tj. kolejne raty ka-
pitatowe jak réwniez odsetki ptacone w okresach miesiecznych regulowane sg na biezgco. Zrédta finan-
sowania dziatalnosci s3 w duzym stopniu zdywersyfikowane i zabezpieczone — w tym dzieki uruchomio-
nemu w grudniu 2015 r. Programowi Emisji Obligacji.

Pomimo trudnej sytuacji w branzy gorniczej Grupa FAMUR jest w stanie pozyskiwac finansowanie oraz
realizowacd kontrakty w Polsce i za granica. Sytuacja finansowa Grupy FAMUR na koniec | pétrocza 2016
roku charakteryzowata sie poziomem dtugu netto na poziomie 75 min zt. Grupa FAMUR posiada dtugo-
trwate relacje z instytucjami finansowymi, dzieki czemu w sierpniu 2015 roku przedtuzyta linie kredytowe
w dwdch bankach i pozyskata nowg linie kredytowa w Banku Gospodarstwa Krajowego na okres 3 lat.
Bank Gospodarstwa Krajowego jest strategicznym partnerem Grupy FAMUR w finansowaniu kontraktow
eksportowych. W Il kwartale 2016 r. Grupa FAMUR zawarta szereg uméw z Industrial and Commercial
Bank of China, ktérych tgczna wartos¢ netto przekroczyta 130 min zt.

9. Umowy znaczgce

W 2016 r. opublikowanych zostato kilka komunikatéw o zawarciu znaczacych umow badz anekséw do
nich. Czes¢ z raportdow dotyczyta szeregu umow spétek Grupy FAMUR z danym kontrahentem, ktérych
suma tgcznie przekraczata prég tzw. umowy znaczacej:

e W dniu 13 maja 2016 r. FAMUR S.A. poinformowat o podpisaniu porozumienia dotyczgcego do-
stawy do OAO Kopalni Kyrgajska w Rosji sekcji obudowy zmechanizowanej, kombajnu sSciano-
wego, kompletnego przenosnika scianowego i podscianowego wraz z uktadem przektadkowym
oraz szkolenia i kontroli nad montazem i pracami zwigzanymi z uruchomieniem i wdrozeniem
sprzetu do eksploatacji. W zwigzku z podpisanym porozumieniem zmianie ulega wartos¢ kon-
traktu z 18.738.530,00 EUR na 20.760.000,00 EUR oraz oznaczenie stron umowy — na bezpo-
Srednig umowe pomiedzy spdtkg zalezng FAMUR S.A. a Spotkg Akcyjng ,,Szachtouprawlienie
, Tatdinskoje-Kyrgajskoje” w Rosji (raport biezgcy nr 23/2016).

e W dniu 23 maja 2016 r. FAMUR S.A. poinformowat o podpisaniu w konsorcjum ze spétka
,,BALGARSKA ENERGETIKA” AD umowe z ,,MINI MARITZA IZTOK” EAD na zaprojektowanie, wy-
produkowanie, dostarczenie oraz oddanie do uzytku koparek wielonaczyniowych typu SRs 2000
oraz SRs 200. tgczna wartos¢ netto kontraktu, po podpisaniu porozumienia, wynosi 20 760
000,00 EUR (raport biezgcy nr 26/2016).

e Wdniu 24 czerwca 2016 r. FAMUR S.A. poinformowat o podpisaniu szeregu uméw z INDUSTRIAL
AND COMMERCIAL BANK OF CHINA (EUROPE) S.A. (spotka akcyjna) oddziat w Polsce, ktdrych
taczna wartosé netto przekroczyta 130 min zt. Umowa o najwiekszej wartosci jest umowa o kre-
dyt odnawialny do wysokosci 80 min zt (raport biezgcy nr 36/2016).
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10. Informacje o podmiocie uprawnionym do badania sprawozdania finansowego

Podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych jest Ernst & Young Audyt Polska
sp. z 0.0. sp.k., z siedzibg w Warszawie przy ul. Rondo ONZ 1, zarejestrowany w Sadzie Rejonowym dla
m.st. Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS
0000481039, wpisany na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod nr
130 (prowadzong przez Krajowg Izbe Biegtych Rewidentéw).

Wynagrodzenie
Data umowy Przedmiot umowy ynag

(netto, zt)
- przeglad: jednostkowego $rédrocznego sprawozdania finansowego oraz 44 000
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej za | pétro-
cze 2016 r. oraz 100 000

- badanie: jednostkowego sprawozdania finansowego FAMUR S.A. oraz skon-
solidowanego sprawozdania Grupy Kapitatowej za 2016 r.

Razem

W roku 2015 podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych byt rowniez Ernst & Young
Audyt Polska sp. z 0.0. sp.k., z siedzibg w Warszawie przy ul. Rondo ONZ 1, wpisany na liste podmiotéow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych, prowadzona przez Krajowg Izbe Biegtych Rewiden-
téw, pod numerem 130.

Rok 2015
. Wynagrodzenie
Data umowy Przedmiot umowy (netto, z4)
10.07.2015 . - przeglad skréconego srédrocznego jednostkowego sprawozdania FAMUR 45 000
S.A. i przeglad skonsolidowanego sprawozdania Grupy FAMUR. oraz
- badanie: jednostkowego sprawozdania finansowego FAMUR S.A. oraz skon-
solidowanego sprawozdania Grupy Kapitatowej FAMUR 101 000
Razem 146 000

Zrédto: FAMUR

11. Istotne czynniki ryzyka i zagrozen wptywajacych na dziatalno$¢ spotki

Nizej wymienione ryzyka sg typowe zaréwno dla Grupy Kapitatowej FAMUR jak i FAMUR S.A.

Ryzyko ograniczonej dywersyfikacji Zrédet przychodow

Dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej FAMUR uzalezniona jest w istotnym stopniu od sytuacji polskiego sektora
gornictwa wegla kamiennego. Znaczaca czes¢ przychoddw Grupy pochodzi z rynku krajowego. Obserwo-
wane ograniczenie zamdwien ze strony polskiego gornictwa wegla kamiennego moze powodowac trud-
nosci w szybkim znalezieniu nowego kregu odbiorcéw na maszyny gérnicze. Dlatego tez Grupa FAMUR
podejmuje aktywne dziatania marketingowo-sprzedazowe skierowane na perspektywiczne rynki ekspor-
towe, takie jak Indonezja, Indie, Turcja, Rosja, kraje Bliskiego Wschodu, pozostate kraje WNP czy kraje
Ameryki Potudniowej, w celu pozyskania nowych kontrahentéw oraz budowy trwatej relacji z dotychcza-
sowymi klientami. Ponadto, dzieki akwizycji spotki FAMUR FAMAK S.A., Grupa FAMUR zdywersyfikowata
obszary swojej aktywnosci rynkowej i produktowej, rozszerzajgc portfolio swojej dziatalnosci o systemy
przetadunku, suwnic i dzwignic. Dzieki temu Grupa FAMUR zamierza stac sie aktywnym i atrakcyjnym
partnerem dla podmiotow funkcjonujacych w branzy energetycznej.

Ryzyko pogorszenia sytuacji ekonomicznej spotek z branzy gérniczej i niewyptacalnosci kopaln

Trudna sytuacja ekonomiczna polskiej branzy gérnictwa weglowego, skutkujgca spadkiem naktadéw in-
westycyjnych kopaln na zakup maszyn i urzadzen, przektada sie na osiggane przez Grupe FAMUR wyniki.
Pomimo tego, iz zwiekszenie efektywnosci wydobycia wegla niezaprzeczalnie wigze sie z inwestycjami w
wyzszej jakosci sprzet, tendencja ograniczania wydatkéw na nowe maszyny i urzgdzenia przez spoétki we-
glowe moze utrzymac sie w 2016 roku. W przypadku, gdy obecnie prowadzone w polskich kopalniach
procesy restrukturyzacyjne nie osiggng zamierzonych efektdw, mozna spodziewac sie dalszego negatyw-
nego wptywu standingu spotek weglowych na catg branze zaplecza gérniczego. Zarzgd FAMUR S.A., ba-
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zujac na przekazywanych opinii publicznej informacjach o zamiarach wdrazania planéw naprawczych de-
dykowanych dla polskiego sektora gérniczego, zaktada, ze w polskim gérnictwie zostang uruchomione
skuteczne programy restrukturyzacyjne, ktérych realizacja ustabilizuje sytuacje finansowa branzy. W celu
zapewnienia trwatej rentownosci polskich kopaln potrzebne sg réwniez liczne inwestycje w modernizacje
ich parkéw maszynowych — jednoczesne przeprowadzenie proceséw restukturyzacyjnych w zakresie or-
ganizacyjnym, rownolegle przeprowadzona mechanizacja i zwiekszenie efektywnosci wydobycia sg gwa-
rantami poprawy efektywnosci polskich spétek weglowych. Niemniej jednak, w obliczu aktualnej trudnej
sytuacji polskiego gérnictwa, Grupa FAMUR intensyfikuje dziatania proeksportowe oraz dywersyfikuje
dziatalnos¢ operacyjng o ustugi i produkcje sprzetu dla sektora energetycznego i gérnictwa odkrywko-
wego. W przypadku kontraktéw zagranicznych FAMUR stara sie wdrazac szereg narzedzi zabezpieczaja-
cych sptyw naleznosci m.in. poprzez ubezpieczanie kontraktéw w ramach wspétpracy z Korporacja Ubez-
pieczen Kredytéw Eksportowych S.A. (KUKE).

Rola kadry inzynieryjno-technicznej

FAMUR S.A. ma petng swiadomos¢ tego, ze jego mozliwosci w zakresie realizacji kontraktéw wynikajg
w duzej mierze ze zdolnosci do sprawnego, samodzielnego opracowywania petnej dokumentacji tech-
nicznej dla produkowanych maszyn i urzadzen. Proces przygotowania produkcji kazdej maszyny zwigzany
jest z szeregiem prac o charakterze projektowo-konstrukcyjnym i techniczno-produkcyjnym. Warunkiem
wytworzenia produktu spetniajgcego okreslone wymagania techniczne jest dysponowanie wysoko wy-
kwalifikowang kadrg inzynierska. Kadra techniczno-inzynierska stanowi kluczowg grupe pracownikéw w
Grupie oraz spotce FAMUR. Dziatalnosé Grupy FAMUR jest tez zwigzana z zapotrzebowaniem na wysoko-
kwalifikowang kadre robotnikow, posiadajacych duze doswiadczenie i wysokie umiejetnosci w produkcji
zaawansowanych technologicznie maszyn. Takze wdrazanie nowych konstrukcji wymaga kadry inzynier-
skiej posiadajgcej doswiadczenie konstrukcyjne. Istnieje ryzyko, ze w przysztosci utrudnione bedzie za-
trudnienie wystarczajgcej ilosci osdb z odpowiednim doswiadczeniem, wyksztatceniem i kwalifikacjami
zawodowymi, co moze negatywnie oddziatywac na mozliwos¢ zwiekszania produkcji i wdrazania nowych
maszyn, konstrukcji i rozwigzan technicznych.

Ryzyko niestabilnej sytuacji makroekonomicznej

Ogodlna sytuacja makroekonomiczna, w tym polityka gospodarcza Rzadu oraz polityka pieniezna Banku
Centralnego, majg wptyw na skale obrotéw realizowanych przez spétki Grupy Kapitatowej FAMUR. Zapo-
wiadane w poprzednich latach prywatyzacje kopali — réwniez poprzez GPW — ktére mogtyby by¢ sygna-
tem do pozytywnych zmian, nie sg przeprowadzane. Zawirowania na $wiatowych rynkach finansowych,
spadki cen surowcéw, niestabilna sytuacja geopolityczna i gospodarcza w wielu regionach swiata, duza
zmiennos¢ kurséw walutowych oraz trudna sytuacja ekonomiczna gtéwnych spétek weglowych w Polsce
— bedacych znaczagcym odbiorcg Grupy FAMUR — odbijajg sie negatywnie na poziomie osigganych przy-
chodoéw. Dlatego tez FAMUR oraz jego podmioty zalezne beda braty pod uwage powyzsze czynniki ryzyka
przy podpisywaniu ewentualnych umow, a potencjalne kontrakty z podmiotami zagranicznymi o mocno
niestabilnej sytuacji finansowej nie bedg rozwazane. Emitent bedzie zabiega¢ o ubezpieczenia znacza-
cych kontraktéw eksportowych w Korporacji Ubezpieczen Kredytow Eksportowych (KUKE) czy tez korzy-
stac ze wsparcia podobnych instytucji.

Ryzyko finansowe

Zarzadzanie ryzykiem finansowym ma na celu ograniczenie lub eliminacje niekorzystnych wptywéw na
sytuacje finansowg Grupy FAMUR ryzyk zwigzanych z jej funkcjonowaniem, a w szczegdlnosci:

e ryzyka kredytowego — kontrahent nie dopetni zobowigzan umownych;

e ryzyka ptynnosci — ryzyko, ze spdtka napotka trudnosci w wywigzaniu sie ze zobowigzan;

e ryzyka rynkowego — stopy procentowej, ryzyko cenowe oraz ryzyko walutowe.
Gtéwne ryzyko Grupy zwigzane jest przede wszystkim z naleznosciami handlowymi (ryzyko walutowe,
ryzyko kredytowe) oraz zobowigzaniami z tytutu zaciggnietych kredytow (ryzyko stopy procentowej).
Grupa dazy do minimalizacji wptywu réznych rodzajéw ryzyka poprzez wykorzystanie mechanizmow za-
bezpieczenia naturalnego.
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i. Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe w Grupie zwigzane jest z prowadzeniem podstawowej dziatalnosci. Wynika ono z za-
wartych umoéw i zwigzane jest z ewentualnym wystagpieniem takich zdarzen jak niewyptacalnos¢ kontra-
henta, czesciowa sptata naleznosci lub znaczace opdznienia w zaptacie naleznosci. Grupa na rynku krajo-
wym przeprowadza transakcje gtéwnie w ramach sektora gérniczego i w stosunku do tych naleznosci
wystepuje najwieksza koncentracja ryzyka. Ponadto, wiarygodnos¢ kontrahentéw poddawana jest we-
ryfikacji i stosowane sg zabezpieczenia finansowe (akredytywa, gwarancje bankowe), co minimalizuje
ryzyko niewyptacalnosci. Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym, w tym analiza wrazliwosci, za-
prezentowane zostaty w nocie 39 Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego Grupy FAMUR za rok
2015.

ii. Ryzyko ptynnosci

Grupa FAMUR narazona jest na to ryzyko w przypadku, gdy przeptywy pieniezne z tytutu sptaty naleznosci
nie sg realizowane terminowo. | tak w obecnej sytuacji branzy krajowego gornictwa, obserwujemy u na-
szych kontrahentéw wydtuzajgce sie terminy ptatnosci z czesci umow. Grupa zabezpiecza sie przed trud-
nosciami w wywigzywaniu sie ze zobowiazan odpowiednio ksztattujac cykle rotacji naleznosci i zobowia-
zan oraz system przedptat. Jednoczesnie wartos¢ dostepnych linii kredytowych zapobiega negatywnym
zdarzeniom zwigzanym z op6znieniami w terminowym regulowaniu naleznosci przez odbiorcéw naszych
produktow i ustug.

jii. Ryzyko rynkowe

e  Ryzyko stopy procentowej— Grupa narazona jest na to ryzyko z tytutu finansowania dziatalnosci
poprzez kredyty bankowe o zmiennej stopie procentowej opartej o WIBOR. Wiekszos¢ wartosci
kredytow to kredyty zaciggniete w PLN, dlatego tez Grupa na biezgco monitoruje decyzje Rady
Polityki Pienieznej oraz negocjuje z bankami warunki na jakich udzielone sg kredyty.

e  Ryzyko cenowe — na ryzyko wzrostu cen Grupa narazona jest w przypadku materiatéw niezbed-
nych dla dziatalnosci, gtdwnie wyrobdw hutniczych. Grupa dgzy do minimalizowania ryzyka po-
przez zagwarantowanie w umowach z odbiorcami (branza hutnicza, hydrauliczna, elementy $ru-
bowe) mozliwosci negocjacji cen oraz w formie tzw. zamodwien otwartych, ktére pozwalajg za-
gwarantowac cene i ilos¢ dostawy, odbidr zas poszczegdlnych partii odbywa sie sukcesywnie w
miare potrzeb. Grupa w zakresie w jakim jest to mozliwe posiada zdywersyfikowane Zrédta za-
opatrzenia w materiaty do produkc;ji i Swiadczenia ustug kooperacyjnych.

e  Ryzyko kursowe — z uwagi na fakt, iz czes¢ produkcji Grupy jest eksportowana, narazona jest
ona naryzyko kursowe. Pomiedzy datg zawarcia kontraktéw eksportowych na dostawe okreslo-
nych maszyn/urzadzen a datg ich realizacji mija zwykle okres od 2 do 5 miesiecy, co jest zwig-
zane z dtugoscig cyklu produkcyjnego (w przypadku wiekszych kontraktéw eksportowych okres
ten jest nawet dtuzszy). Poniewaz jednoczesnie podstawowa czes$¢ kosztéw produkcji pono-
szona jest w ztotych, Grupa FAMUR ponosi ryzyko kursowe zwigzane z dziatalnoscig eksportera.
Grupa podejmuje dziatania majgce na celu minimalizacje tego ryzyka poprzez: zawieranie za-
bezpieczajgcych walutowych transakcji terminowych (F/X forward) oraz stosowanie w niekté-
rych przypadkach przedptat na dostawy.

Wycene instrumentéw pochodnych na dzien bilansowy 30.06.2016 r. w Grupie FAMUR przedstawia po-
nizsza tabela.

Planowana data reali- Wartos¢ przysztych ~ Wartosc rynkowa

zacji zabezpieczanego  przeptywow pieniez- transakcji zabez-
Instrumenty pochodne przeptywu pienieznego nych wg kursu pieczajacych na Zabezpieczane
(grupy instrumentéw) lub grupy przeptywéw terminowego dzierr 30.06.2016 ryzyko
FAMUR FAMAK S.A.
Forward- sprzedaz EUR Il kwartat 2016 r. 25741 24964 Ryzyko walutowe
Forward- sprzedaz EUR IV kwartat 2016 r. 20718 19 899 Ryzyko walutowe
Forward- sprzedaz EUR Il kwartat 2017 r. 7675 7434 Ryzyko walutowe
Forward- sprzedaz EUR Il kwartat 2017 r. 1869 1798 Ryzyko walutowe

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci Grupy FAMUR za | p6trocze 2016 roku |
36


http://www.famur.com.pl/

FAMUR

FAMUR S.A.

Forward - sprzedaz EUR Ill kwartat 2016 r. 49 905 48 000 Ryzyko walutowe
Forward - sprzedaz EUR Ill kwartat 2016 r. 8 885 -8793 Ryzyko walutowe
Forward - sprzedaz EUR Ill kwartat 2016 r. 426 422 Ryzyko walutowe
Forward - sprzedaz RUB Il kwartat 2016 r. 417 371 Ryzyko walutowe
Forward - sprzedaz EUR Il kwartat 2016 r. 7252 6967 Ryzyko walutowe
Forward - sprzedaz USD IIl kwartat 2016 r. 533 511 Ryzyko walutowe
Forward - sprzedaz RUB Il kwartat 2016 r. 446 434 Ryzyko walutowe
Forward - sprzedaz USD IIl kwartat 2016 r. 410 365 Ryzyko walutowe
Forward - sprzedaz RUB IV kwartat 2016 r. 2220 2190 Ryzyko walutowe
Forward - sprzedaz RUB IV kwartat 2016 r. 574 549 Ryzyko walutowe
Forward - sprzedaz EUR IV kwartat 2016 . 401 352 Ryzyko walutowe
Forward - sprzedaz EUR I kwartat 2017 r. 394 343 Ryzyko walutowe
Forward - sprzedaz EUR | kwartat 2017 r. 2554 2551 Ryzyko walutowe
IRS | kwartat 2020 r. 108 000 106 858 Ryzyko stopy procentowej
Razem 238420 215215

Zrédto: FAMUR; dane w tys. zt
12. Oswiadczenia Zarzagdu FAMUR S.A.

Rzetelnosc¢ sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Wedle naszej najlepszej wiedzy Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe Grupy FAMUR za | pétro-
cze 2016 roku i dane poréwnywalne sporzgdzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunko-
wosci, odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkows i finansowg Grupy oraz
jej wynik finansowy. Sprawozdanie to zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji Grupy
FAMUR, w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

Audytor

Ernst & Young Audyt Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp.k., podmiot uprawniony do ba-
dania sprawozdan finansowych, dokonujacy przeglagdu skréconego srédrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy FAMUR za | pétrocze 2016 roku, zostat wybrany zgodnie z przepisami
prawa. Podmiot ten oraz biegty rewident dokonujacy tego przegladu spetnili warunki do wydania bez-
stronnego i niezaleznego raportu z przegladu, zgodnie z wtasciwymi przepisami prawa krajowego.

Mirostaw Bendzera — Prezes Zarzadu
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Beata Zawiszowska — Wiceprezes Zarzadu

Zbigniew Fryzowicz — Wiceprezes Zarzadu

Zdzistaw Szyputa — Wiceprezes Zarzadu

Dawid Gruszczyk — Wiceprezes Zarzadu

Katowice, dnia 25 sierpnia 2016 roku
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