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Sprawozdanie Rady Nadzorczej
FAMUR S.A.
dla Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z oceny
sprawozdania finansowego, sprawozdania z dzialalnosci
Spolki oraz propozycji Zarzadu dotyczacej podzialu zysku
za rok obrotowy 2011 oraz oceny sytuacji Spolki
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Spis tresci:

I. Sprawozdanie z dziatalnosci Rady Nadzorczej w 2011 roku.
1. Sktad Rady Nadzorczej
2. Forma i tryb wykonywania nadzoru

3. Zakres prac Rady Nadzorczej w okresie sprawozdawczym

I1. Sprawozdanie Rady Nadzorczej z oceny:
- sprawozdania finansowego spotki za 2011 rok,
- sprawozdania Zarzadu z dziatalno$ci w 2011 roku
- skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej za 2011 rok,
- skonsolidowanego sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowej w 2011 rok.

- wniosku w sprawie podziatu zysku za rok 2011.
[11. Wnioski

IV. Ocena sytuacji Spotki oraz Grupy za rok 2010 dokonana przez Rade¢ Nadzorcza
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l. SPRAWOZDANIE RADY NADZORCZEJ Z DZIALALNOSCI W 2011 ROKU

1. SKEAD RADY NADZORCZEJ

W 2011 roku Rada Nadzorcza dziatata w 5 osobowym sktadzie, a zatem spetnione byto
kodeksowe i statutowe minimum liczebnosci tego organu, umozliwiajace Radzie Nadzorczej
wykonywac swoje funkcje.

W dniu 22 lipca 2011r. rozpoczeta si¢ kolejna kadencja Rady Nadzorczej.

W roku obrotowym 2011 Rada Nadzorcza dziatata w nast¢pujacym sktadzie:

1. Tomasz Domogata

2. Jacek Domogata

3. Jacek Osowski

B

Tadeusz Uhl

5. Czestaw Kisiel

2. FORMA | TRYB WYKONYWANIA NADZORU

Rada Nadzorcza, zgodnie z postanowieniami Kodeksu spolek handlowych, Statutu
Spoéiki 1 Regulaminu Rady, w 2011 roku sprawowata staly nadzor nad dziatalnoscig Spotki we
wszystkich obszarach jej funkcjonowania oraz wykonywata kontrole finansowa dziatalno$ci
Spotki pod katem celowosci 1 racjonalnosci. Giownag forma wykonywania przez Rade
Nadzorcza swoich funkcji byly posiedzenia Rady oraz podejmowanie uchwat w trybie
pisemnym, co bardzo usprawnito prace Rady i funkcjonowanie Spoftki.

Praca Rady nie konczyla si¢ na posiedzeniach. Cztonkowie Rady Nadzorczej
indywidualnie sprawowali nadzér nad Spotka, pozostawali w statym kontakcie z Zarzadem
Spotki i aktywnie uczestniczyli we wszystkich, istotnych dla dziatalnosci Spotki, sprawach.
Pozwolito to Radzie Nadzorczej systematycznie obserwowac 1 kontrolowa¢ dziatania Zarzadu
1 przedsigbiorstwa.

Przedmiotem obrad Rady Nadzorczej w 2011r., poza stalym nadzorem nad biezaca
dziatalnos$cig Spotki, byly m.in.:

- sprawy dotyczace zmian w sktadzie Zarzadu Spotki,

- ocena sprawozdania finansowego oraz z dziatalno$ci za 2010r. ,

- ocena sytuacji Spoétki oraz Grupy w 2010r.,

- wybor podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych,
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- zgoda uczestnictwo spotki w charakterze wspolnika w podmiocie majagcym siedzibg
poza terytorium Rzeczypospolitej Polski,

- zaopiniowanie spraw majacych by¢ przedmiotem uchwal Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia,

- przyjecie Regulaminu Rady Nadzorczej,

- zatwierdzenie Regulaminu Zarzadu,

- wyrazenie zgody na potaczenie FAMUR S.A ze spotkag Famur sp. z o0.0.,

- monitorowanie wysokos$ci zobowigzan z tytutu kredytow.

Uchwaty Rady Nadzorczej miaty charakter stanowiacy, opiniujacy i wnioskujacy.
Wszystkie posiedzenia odbywaly si¢ w skladzie 1 trybie umozliwiajacym podejmowanie

uchwat.

3. ZAKRES PRAC RADY NADZORCZEJ W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM

W 2011 r., podobnie jak w latach poprzednich, Rada Nadzorcza poswigcala uwage
zardwno sprawom strategicznym jak 1 problemom biezacej dzialalnosci Spotki.

Gléwnymi tematami pracy Rady byty:

AN ANANENENRN

ANANENRN

wyniki kwartalne, potroczne 1 roczne Spoiki i1 grupy,

analiza kosztow, naleznosci i zobowigzan,

analiza zapasow,

plan finansowy Spotki i grupy na 2011 r. oraz jego realizacja,

ocena sprawozdania finansowego Spotki za 2011 r., sprawozdania Zarzadu z
dziatalnosci Spotki, wniosku Zarzadu w sprawie podzialu zysku oraz
sprawozdanie Rady Nadzorczej z wynikow tej oceny,

ocena sprawozdania z dzialalno$ci grupy kapitalowej za 2011 r. oraz
sprawozdania finansowego grupy za 2011r.,

sprawozdanie z dziatalno$ci Rady Nadzorczej w 2011 r.,

opiniowanie projektow uchwat Walnego Zgromadzenia Spotki,

analiza ofert bieglych rewidentow oraz wybodr bieglego rewidenta,

zmiany w sktadzie Zarzadu Spotki,

omawianie zasad wynagradzania i1 premiowania Czlonkow Zarzadu i
pracownikow Spoiki,

ocena pracy Zarzadu,

analiza dziatalnosci firm konkurencyjnych,

strategia rozwoju Spotki i grupy oraz jej realizacja,

sytuacja w spotkach zaleznych.

Rada Nadzorcza podejmowata takze decyzje personalne.
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W dniu 24 maja 2011r. Rada Nadzorcza Spotki powotata do Zarzadu Spoétki pana
Adama Wojciechowskiego, powierzajac mu funkcje Wiceprezesa Zarzadu.

Z dniem 25 maja 2011r. rezygnacje z Zarzadu Spotki ztozyt Wiceprezes Zarzadu pan
Szymon Jarno. Przyczyng rezygnacji bylo rozpoczecie przez pana Szymona Jarno realizacji
nowych zadan zwigzanych z wdrazaniem strategii Grupy Famur i rozwojem eksportu.
Rezygnacja zostata przyjeta przez Rad¢ Nadzorcza.

W dniu 15 lipca 2011r. Rada Nadzorcza powotala do Zarzadu Spotki pana Jarostawa
Fotyge, powierzajac mu funkcje Wiceprezesa Zarzadu.

Rada Nadzorcza stuzyta Zarzadowi glosem doradczym, co bylo mozliwe dzieki
wykorzystaniu wiedzy i doswiadczenia zawodowego Czlonkéw Rady. Zarzad wielokrotnie
otrzymywat od Rady Nadzorczej niezb¢dne wskazowki oraz wsparcie decyzyjne dla swoich
dzialan jak réwniez wymagane akceptacje i zgody na dokonanie istotnych czynno$ci i
zawieranie istotnych transakcji.

W dniu 20 stycznia 2011r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, uchwatg nr 7,
zdecydowato o powierzeniu zadan komitetu audytu Radzie Nadzorczej Spotki. Rada
Nadzorcza przedstawiala swoje rekomendacje i opinie na posiedzeniach. Rada sktada si¢ z
pigciu os6b, a wiec z minimalnej wymaganej przez prawo liczby czlonkow 1 w sprawach
nalezacych do kompetencji komitetu, decyzje podejmowata kolegialnie. W Radzie
Nadzorczej zasiadaja czlonkowie posiadajacy odpowiednie kompetencje w dziedzinie
rachunkowosci i finansow.

II. SPRAWOZDANIE RADY NADZORCZEJ Z WYNIKOW OCENY
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO I SPRAWOZDANIA Z DZIALALNOSCI ZA
2011 ROK.

1. SPRAWOZDANIE RADY NADZORCZEJ Z OCENY JEDNOSTKOWEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SPOEKI ZA 2011 ROK | Z OCENY
SKONSOLIDOWANEGO  SPRAWOZDANIA  FINANSOWEGO  GRUPY
KAPITALOWEJ ZA 2011 ROK.

Zgodnie z art. 382 § 3 K.s.h. oraz Statutem Spotki, Rada Nadzorcza zapoznala si¢ 1
dokonata oceny jednostkowego i1 skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok
obrotowy od 01.01.2011 r. do 31.12.2011 r.

Wybrany przez Rad¢ Nadzorcza audytor =zbadat sporzadzone przez Zarzad
sprawozdanie finansowe Spotki za okres sprawozdawczy. od 01.01.2011 r. do 31.12.2011 r.

Zdaniem audytora zbadane jednostkowe sprawozdanie finansowe za 2011 r.,
obejmujace dane liczbowe 1 objasnienia stowne:

- przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny majatkowe;j i

finansowe] Spotki na dzien 31.12.2011 r., jak tez jej wyniku finansowego za rok

obrotowy od 01.01.2011 r. do 31.12.2011 r.,
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- sporzadzone zostalo zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci
Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogloszonymi w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach
stosownie do wymogow ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie
przepisow wykonawczych oraz na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag
rachunkowych,

- jest zgodne z wptywajacymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa i
postanowieniami statutu Spofki.

Rada Nadzorcza, kierujac si¢ dokonanymi ustaleniami wlasnymi oraz przedstawionymi
przez audytora wynikami badania sprawozdania finansowego, akceptuje przedlozone
jednostkowe sprawozdanie, na ktére sktada sie:

- sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2011 roku,
ktore po stronie aktywow i pasywow zamyka si¢ sumg 874.774.242,95 zi;

- rachunek zyskow i strat za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 wykazujacy zysk
netto z dzialalnosci kontynuowanej w kwocie 32.349.853,35 zl, z dziatalnoS$ci
zaniechanej w kwocie 66.691.789,19 zt oraz sprawozdanie z dochodow calkowitych
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku wykazujace catkowity dochod ogotem
w kwocie 99.041.642,54 zi;

- sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do 31
grudnia 2011 roku wykazujace zmniejszenie kapitalu wilasnego o kwote
192.938.118,07 zk;

- sprawozdanie z przeptywoéw pienigznych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31
grudnia 2011 roku wykazujace zmniejszenie stanu $rodkéw pienieznych o kwote
12.672.242,97 1;

- informacje dodatkowe, obejmujace informacje o przyjetej polityce rachunkowosci 1
inne informacje objasniajace.

Rada Nadzorcza, kierujac si¢ dokonanymi ustaleniami wtasnymi oraz przedstawionymi
przez audytora wynikami badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego, akceptuje
przedlozone jednostkowe sprawozdanie, na ktére sktada sie:

- skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31
grudnia 2011 roku, ktére po stronie aktywow i pasywow wykazuje sume 1.213.595
tys. zl;

- skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres od 1 stycznia do 31
grudnia 2011 roku wykazujace zysk netto w kwocie 128.698 tys. zt w tym z
dziatalnosci zaniechanej 23.868 tys. zl, z dziatalnosci kontynuowanej 104.830 tys. zi
oraz catkowity dochod ogotem w kwocie 130.272 tys. zl;

- zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym za okres od 1 stycznia do
31 grudnia 2011 roku wykazujace zmniejszenie kapitatu wlasnego o kwote 161.143
tys. zl;
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- skonsolidowany rachunek przeptywoéw pieni¢znych za okres od 1 stycznia do 31
grudnia 2011 roku wykazujacy zmniejszenie stanu $rodkow pieni¢znych o kwote
75.771 tys. zl;

- informacje dodatkowe, obejmujace informacje o przyjetej polityce rachunkowosci i
inne informacje objasniajace.

W ocenie sprawozdania finansowego jednostkowego i skonsolidowanego Rada
Nadzorcza uwzglednita ustalenia raportu i opini¢ bieglego rewidenta. Rada Nadzorcza wg
swojej najlepszej wiedzy stwierdza, ze jednostkowe 1 skonsolidowane sprawozdanie
finansowe za 2011 r., sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujagcymi przepisami prawa, a w
szczegolnosci zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowos$ci oraz zawierajg rzetelng i
kompleksowa relacje z dziatalno$ci w okresie sprawozdawczym.

2. SPRAWOZDANIE RADY NADZORCZEJ Z OCENY SPRAWOZDANIA ZARZADU Z
DZIAEALNOSCI SPOEKI W 2011 ROKU | OCENY SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA Z DZIAEALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ ZA 2011 ROK.

Dziatajac na podstawie art. 382 § 3 Ksh i1 Statutu Spotki, Rada Nadzorcza, zapoznala si¢
z treScig jednostkowego 1 skonsolidowanego sprawozdania z dziatalnosci za okres
sprawozdawczy tj. od 01.01.2011 r. do 31.12.2011 r., sporzadzonego przez Zarzad i dokonata
jego oceny.

Rada Nadzorcza stwierdza, ze informacje zawarte w sprawozdaniach sa kompletne i
zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym, jak i zgodne ze stanem
faktycznym. W pelni i rzetelnie przedstawiajg sytuacj¢ Spotki, prezentuja wszystkie wazne
zdarzenia oraz przedstawiajg trudnosci w realizacji zadan. Rada Nadzorcza wyraza akceptacje
dla dziatalno$ci Zarzadu Spotki w 2011 r.

3. OCENA WNIOSKU W SPRAWIE PODZIALU ZYSKU SPOEKI ZA 2011 ROK.

FAMUR S.A. zakonczyta 2011 rok zyskiem netto w wysoko$ci 99.041.642,54 zt. Rada
Nadzorcza wykonujac swoje obowigzki statutowe, zapoznala si¢ z wnioskiem Zarzadu, co do
podziatu zysku Spotki za 2011 r., w zakresie przeznaczenia zysku w catosci na kapital
Zapasowy.

Dziatajac na podstawie art. 382 § 3 K.s.h. Rada Nadzorcza pozytywnie opiniuje
propozycje Zarzadu, co do sposobu podziatu zysku netto za 2011 r.

1. WNIOSKI

Rada Nadzorcza, w swojej ocenie, rzetelnie prowadzita kolegialny nadzér nad
dzialaniami Zarzadu w roku obrotowym 2011 i wykonywala swoje obowigzki zgodnie z
Kodeksem spotek handlowych, ze Statutem Spoétki 1 Regulaminem Rady Nadzorczej oraz
zgodnie z innymi obowigzujacymi przepisami prawa.

Biorgc pod uwage wyniki oceny sprawozdania finansowego, sprawozdania z
dziatalnosci Spotki w 2011 r., majac rowniez na uwadze caloksztalt uwarunkowan, w jakich
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dziatata Spotka w 2011 r. oraz zaangazowanie Zarzadu w realizacj¢ zadan, Rada Nadzorcza
whnioskuje do Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia FAMUR S.A. o:

- zatwierdzenie jednostkowego sprawozdania finansowego Spotki za 2011 r.

- zatwierdzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej za
2011r.

- zatwierdzenie jednostkowego sprawozdania z dziatalnosci Spotki za 2011 r.

- zatwierdzenie skonsolidowanego sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowej za
20101 .

- podjecie uchwaty przeznaczeniu zysku, zgodnie z wnioskiem Zarzadu Spoiki,

- udzielenie absolutorium Cztonkom Zarzadu Spotki z wykonania przez nich
obowigzkow w 2011 r.

IV. OCENA SYTUACJI SPOLKI ORAZ GRUPY ZA ROK 2011 DOKONANA
PRZEZ RADE NADZORCZA

W ubieglym roku miato miejsce, ktore umocnity pozycje Spotki na rynku producenta
maszyn 1 urzadzen gorniczych.

W marcu 2011 zostat uruchomiony nowy zaktad produkcyjny w Katowicach. W 2011
roku dokonano réwniez zakupu 85% akcji producenta kombajnéw chodnikowych — Remag
S.A. Ponadto w 2011 roku Famur S.A. wyptacil swoim akcjonariuszom dywidende w
wysokosci 298,5 min zt - dywidenda skladala si¢ z czg$ci pienigznej oraz akcji Spotek Polska
Grupa Odlewnicza S.A. oraz Zamet Industry S.A. Wytaczone z grupy spotki, zadebiutowaty
w pazdzierniku 2011 roku na Gietdzie Papierow Wartosciowych.

W dniu 02 listopada 2011 Sad Rejonowy Katowice-Wschod w Katowicach Wydziat
VIII Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, zarejestrowal potaczenie FAMUR S.A. ze
spoika zalezng Famur Sp. z o.0.

W 2011 roku Spotka zrealizowala m.in. wdrozenie kompleksu $cianowego
przeznaczonego do wybierania niskich pokladow wegla z petng diagnostyka 1 monitoringiem
istotnych parametrow pracy. Uruchomiono rowniez Centrum Diagnostyczne, w ktérym
analizowane sg dane o pracy kompleksu.

Sprzedaz FAMUR S.A. w 2011r. wzrosta o 23,7 mln zt osiggajac poziom 332,0 mln
zt, co stanowi 8% wzrost w stosunku do roku poprzedniego. Na wzrost przychodow wptyneta
m.in. sprzedaz maszyn gorniczych, ktora osiggneta wartos¢ 209,2 min zt wykazujac 27%
wzrost oraz sprzedaz ushug zwigzana z przejeta strukturg przedsigbiorstwa PEMUG, ktora
osiggneta poziom 31,4 mln zt. W ramach pozostatej dzialalno$ci najwigksza czgs¢ stanowi
sprzedaz wegla w ramach rozliczenia obligacji weglowych wyemitowanych przez Katowicki
Holding Weglowy S.A. 95% przychodow zostato zrealizowanych na krajowym rynku,
eksport w okresie 2011 roku wynidst 5%. Zysk netto w 2011r. wynidst 99,0 min zt 1 byt
wyzszy o 31,8 mln zt od zysku wypracowanego w roku ubiegtym. Na jego poziom wptynety
otrzymane od spotek zaleznych dywidendy w kwocie 101,2 min zt (w tym 66,7 min zt
dywidendy z dziatalnosci zaniechanej od Spotki PGO S.A.) Emitent otrzymat rowniez
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dywidende od Famur Sp. z 0.0. w kwocie 6,56 mln zt. Na skutek potgczenia Spotek Famur
S.A. i Famur Sp. z 0.0. kwota ta nie zostata ujeta w rachunku zyskow i strat, a bezposrednio
zwickszyta kapitaty wtasne Famur S.A.

W najblizszym okresie nie nalezy oczekiwa¢ istotnych zmian w strukturze sprzedazy
FAMUR S.A. Gléwnym zrodlem przychodow pozostanie sprzedaz maszyn i urzadzen dla
sektora gorniczego. Dzigki zakupowi zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa PEMUG S.A.
Emitent jest w stanie oferowaé ustugi w zakresie dziatalnosci projektowej, budowlano-
montazowej 1 konstrukcyjnej. Segment ten bedzie w dalszym ciggu rozwijany. W przypadku
realizacji kompleksowych dostaw FAMUR S.A. pelni na poziomie Grupy funkcje
koordynatora, nabywajac poszczegodlne maszyny od swoich podmiotow zaleznych. Wraz z
realizacja kolejnych kontraktow tego typu mozna spodziewaé si¢ wzrostu sprzedazy.
Kontrakty tego typu przed rokiem 2011 byty charakterystyczne dla rynkoéw eksportowych. W
roku ubieglym réwniez polscy producenci wegla dostrzegli korzysci takich rozwigzan m.in.
dzigki wydajnosciom osiggnigtym przez kompleks niski dostarczony przez Famur do
Katowickiego Holdingu Weglowego.

FAMUR S.A. w grupie kapitalowej sprawuje rolg¢ koordynatora dostaw materiatow.
Grupa posiada zdywersyfikowane zrodla zaopatrzenia do produkcji - tak wiec nie wystgpuje
uzaleznienie od jednego lub wigcej dostawcow.

Zarzadzanie zasobami finansowymi Spotki jest na zadowalajagcym poziomie. Wszelkie
zobowigzania publiczno-prawne oraz wzgledem pracownikéw sa regulowane terminowo.
Zaciagnigte kredyty obslugiwane sa bez zaktocen tj. kolejne raty kapitalowe jak roéwniez
odsetki ptacone w okresach miesiecznych regulowane sa na biezaco. Zrddla finansowania
dziatalnosci sa zdywersyfikowane i w razie utraty jednego z nich w kazdej chwili mozna
zastgpi€ je innym o poréwnywalnym poziomie kosztow.

Potrzeby inwestycyjne polskich kopaln oraz zapowiadane procesy prywatyzacyjne w
polskim gornictwie stwarzajg spdlce stabilne pole dziatania na najblizsze lata.

Gloéwne cechy systemu kontroli wewnetrznej 1 zarzadzania ryzykiem stosowanego w
Spoéice w odniesieniu do procesu sporzadzania sprawozdan finansowych obejmuja:

1. Transakcje przeprowadza si¢ na podstawie ogdlnej lub szczegodtowej ich akceptacji

przez kierownictwo / w zalezno$ci od wagi dokumentu,

2. Dokumenty sg sprawdzane, akceptowane 1 opisywane przez osoby odpowiedzialne

zar6wno rachunkowo jak i merytorycznie,

3. Kazda transakcja jest odpowiednio weryfikowana przez dzial prawny aby

umozliwi¢ prawidlowe zgodne z prawem bilansowym i podatkowym ujmowanie w

ksiggach,

4. Stosowanie ustalonych przez kierownictwo procedur kontroli, do ktorych naleza:

sprawdzanie poprawnosci rachunkowej zapisOw przez osoby odpowiedzialne, kontrola

programéw 1 S$rodowiska komputerowych systemow informacyjnych droga
ustanowienia opieki informatykow oraz firm informatycznych, prowadzenie i przeglad
kont pomocniczych i zestawien obrotow i sald, zatwierdzanie i kontrola dokumentow,
porownywanie z planami wynikéw finansowych i ich analiza,
4. Wszystkie transakcje i pozostale zdarzenia sg bezzwlocznie ewidencjonowane w
prawidlowych kwotach, na odpowiednich kontach i we wlasciwym okresie
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obrachunkowym tak, aby umozliwi¢ sporzadzenie sprawozdania finansowego
zgodnego z okreslonymi zatozeniami koncepcyjnymi sprawozdawczosci finansowej,
6. Dostep do aktywow i ewidencji jest mozliwy jedynie za zgoda kierownicCtwa,

7. Zaewidencjonowane aktywa sg fizycznie pordwnywane z rzeczywistym ich stanem
W oparciu o postanowienia prawa bilansowego, a w razie wystgpienia roznic
podejmowane sg odpowiednie dzialania,

8. Opracowana jednolita polityka rachunkowosci dla wszystkich spotek tworzacych
grupe kapitatowa,

9. Biezaca aktualizacja polityki rachunkowosci w oparciu o aktualne postanowienia
prawa bilansowego.

Pozycja oraz funkcjonowanie Grupy na rynkach zagranicznych sg $cisle zwiagzane z
mozliwo$ciami rozwoju $wiatowego goérnictwa. W ostatnich latach mozna bylo
zaobserwowaé na S$wiecie wzrost wydobycia wegla oraz powstanie nowych osrodkow
wydobywczych, gtdéwnie w Rosji, Indiach 1 Chinach, co stwarza szanse dla wzrostu eksportu.
Swiatowy kryzys spowodowat ograniczenie wydatkéw inwestycyjnych oraz spowodowat, iz
niektore inwestycje zostaly przesunigte w czasie. W perspektywie dlugoterminowe;j
wydobycie wegla powinno jednak wzrasta¢. Zagraniczni kontrahenci czgsto szukajg
kompleksowych rozwiazah do uzbrojenia Sciany. Z tego tez wzgledu wartos¢ kontraktow
zagranicznych z reguly znacznie przewyzsza wartos¢ kontraktow zawieranych na krajowym
rynku.

Grupa sktada si¢ z jednostki dominujacej — FAMUR S.A. oraz spotek zaleznych.
Kazdy z podmiotéw zaleznych specjalizuje si¢ w okreSlonym profilu maszyn i urzadzen,
stanowi zatem uzupelnienie kompleksowej prezentowanej oferty. Dzigki dokonanym
akwizycjom Grupa Famur bedzie obecna w kopalniach juz w momencie przygotowywania
zloza do wydobycia, co pozwoli na lepsze poznanie warunkow geologicznych poktadu
weglowego.

W ramach konsekwentnie realizowanej strategii rozwoju Grupa Famur realizowata
w 2011r. cele strategiczne:

* Umocniono w jednej grupie produkcyjnej kluczowych producentow kompletnego

systemu wydobywczego.

* Podejmowano dziatania majace na celu zwiekszenie konkurencyjnosci cenowej na

rynkach krajowym i eksportowym.

» Koordynowano polityke handlowa na rynkach eksportowych w zakresie

identyfikacji potencjalnych zamowien i kontraktéw, wspdlnej polityki cenowej,

pozyskiwania finansowania oraz udzialu w przetargach na dostawy kompleksow

Scianowych.

* Wzmocniono wspotprace z zagranicznymi kontrahentami.

Wyniki FAMUR S.A. oraz spotek Grupy kolejny raz potwierdzaja, ze dzialalnos¢
przez nie prowadzona jest dzialalnoscia wysoce rentowg w dtuzszym horyzoncie czasowym.
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Potrzeby inwestycyjne polskich kopalh oraz zapowiadane procesy prywatyzacyjne w
polskim gérnictwie stwarzaja dla spotek Grupy dobra perspektywe na najblizsze lata.

Grupa Famur ma niskie wskazniki zadluzenia oraz wysoka plynnoscig finansowa.
Daje to podstawy do realizacji ambitnych planéw rozwoju Grupy, obejmujacych zar6wno
inwestycje w moce wytworcze, jak 1 akwizycje.

Prowadzone przez zarzad dziatania konsekwentnie zmierzaja do utrzymania pozycji
FAMURU jako silnego podmiotu, bedacego czotowym producentem i dostawca
zaawansowanych technologicznie maszyn 1 wurzadzen stosowanych w przemysle

wydobywczym.
Podsumowanie:

Rada Nadzorcza, oceniajac sytuacj¢ Spotki w minionym roku przeanalizowata
problemy, z jakimi borykata si¢ Spotka i nie widzi zadnych przestanek, ktore zagrazatyby
kontynuowaniu dzialalnosci przez Spotke.

W opinii Rady Nadzorczej, Zarzad Spotki nalezycie wywigzywat si¢ w 2011r. z
cigzacych na nim obowigzkow.

Oceng swojag Rada Nadzorcza formuluje w oparciu o sprawowany w okresie
sprawozdawczym biezacy nadzor nad dziatalnoscig Spotki, przeglad kluczowych spraw
Spoéiki 1 dyskusje prowadzone na posiedzeniach Rady odbywanych z udziatem Zarzadu, a
takze na podstawie przedstawionego sprawozdania z dziatalnosci Spotki oraz opinii i raportu
biegltego rewidenta. Rada Nadzorcza odstapita od szczegdtowego przedstawienia wynikow
ekonomiczno - finansowych Spoétki, gdyz zostaly one wyczerpujaco zaprezentowane w
sprawozdaniu finansowym, w sprawozdaniu z dziatalnosci Spotki oraz w raporcie i opinii
audytora.
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