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Komisja Nadzoru Finansowego



SPRAWOZDANIE ZARZADU
FAMUR S.A. (Spotki Dzielonej)

uzasadniajace podziat spétki FAMUR S.A.

Katowice, 31 lipca 2015 roku



1. Wstep

Dziatajgc na podstawie art. 536 § 1 ksh Zarzad Spoétki Dzielonej, tj. FAMUR S.A. z siedzibg
w Katowicach, przedstawia uzasadnienie podziatu Spoétki Dzielonej.

Zgodnie z Planem Podziatu, uzgodnionym w dniu 30 kwietnia 2015 roku, podziat FAMUR S.A.
nastgpi poprzez przeniesienie czesci majatku Spotki Dzielonej, w postaci zorganizowanej czesci
przedsiebiorstwa w rozumieniu art. 55" kc, obejmujgcej wyodrebniong pod wzgledem
organizacyjnym, finansowym i funkcjonalnym czes¢ dziatalnosci Spétki Dzielonej do istniejgcej spotki
— FAMUR PEMUG sp. z 0.0. (ktérg FAMUR S.A. kontroluje w 100%).

Przedmiotem wydzielenia jest oddziat Spétki Dzielonej dziatajgcy pod nazwg FAMUR S.A.
Infrastruktura Kopalni oddziat w Katowicach, zajmujacy sie segmentem infrastruktury
powierzchniowej zaktadéw gorniczych.

2. Podstawy prawne podziatu

Spotka Dzielona jest spdtkg kapitatowg, ktérej kapitat zaktadowy jest pokryty w catosci,
a ponadto nie znajduje sie w stanie likwidacji ani upadtosci, a zatem zgodnie z art. 528 ksh jej podziat
jest dopuszczalny.

Podziat zostanie dokonany w sposdb przewidziany w art. 529 § 1 pkt 4 ksh, tj. przez
przeniesienie czesci majatku spotki dzielonej na istniejgcg spotke (podziat przez wydzielenie).

Na podstawie art. 533 § 1 oraz art. 534 ksh sporzadzono Plan Podziatu, ktéry zostat
uzgodniony dnia 30 kwietnia 2015 roku pomiedzy FAMUR S.A. a FAMUR PEMUG sp. z 0.0. Poczynajac
od tego dnia Spétka Dzielona nieprzerwanie udostepnia do publicznej wiadomosci Plan Podziatu na
swojej stronie internetowe;j.

W dniu 16 lipca 2015 roku biegty, dziatajagc na podstawie art. 538 § 1 w zw. z art. 537 w zw.
zart. 535 § 1 ksh, sporzadzit opinie z badania Planu Podziatu, zgodnie z ktdrg Plan Podziatu jest
poprawny, rzetelny, a takze spetnia wymogi art. 533 i art. 534 ksh.

Zwazywszy, ze Spotka Dzielona jest spotkg publiczng, zgodnie z art. 541 § 3 ksh podziat
wymaga uchwaty walnego zgromadzenia akcjonariuszy Spétki Dzielonej powzietej wiekszoscig */5
gtoséw. Z kolei zgodnie z art. 541 § 1 ksh podziat wymaga uchwaty zgromadzenia wspdlnikow Spotki
Przejmujacej powzietej wiekszoscia */, gtoséw, przedstawiajacych co najmniej potowe kapitatu
zaktadowego.

W wyniku podziatu, na podstawie art. 531 § 1 ksh, z dniem wydzielenia Spétka Przejmujaca
wstgpi w prawa i obowigzki Spoétki Dzielonej w zakresie wydzielanego oddziatu, okreslone w Planie
Podziatu.

3. Podstawy ekonomiczne podziatu

W zwigzku z nabyciem w listopadzie 2014 r. przez FAMUR S.A. pakietu kontrolnego FAMUR
FAMAK S.A. Zarzad FAMUR S.A. postanowit o rozszerzeniu zakresu Programu Integracji Operacyjnej
0 obszar bezposrednio zwigzany z dziatalnoscig FAMUR FAMAK S.A. oraz Segmentu Infrastruktury
Powierzchniowej Zaktadéw Gorniczych. Nadrzednym celem Programu Integracji Operacyjnej



ogtoszonego w lutym 2014 r. byto zachowanie przez Grupe FAMUR elastycznosci produkcji przez
dostosowanie struktury organizacyjnej oraz poziomu kosztéow dziatalnosci Grupy FAMUR do
zachodzacych zmian otoczenia konkurencyjnego.

W FAMUR S.A,, na przestrzeni wielu lat prowadzonej dziatalnosci, powstaty wyodrebnione
organizacyjnie segmenty, prowadzace wyspecjalizowang dziatalno$é uzupetniajgcg w stosunku do
podstawowej dziatalnosci FAMUR S.A. Ta wyspecjalizowana dziatalno$¢ wyodrebniona zostata
formalnie w strukturze organizacyjnej FAMUR S.A. w ramach utworzonych oddziatéw,
funkcjonujgcych niezaleznie od struktury centralnej. Poszczegdlnym oddziatom przyporzadkowano
odpowiednie skfadniki majatku oraz pracownikdw niezbednych do wykonywania dziatalnosci
prowadzonej przez oddziaty. Obecne dziatania Grupy zwigzane z wydzieleniem ze struktur FAMUR
S.A. Segmentu Infrastruktury Powierzchniowej Zaktadéw Godrniczych funkcjonujgcego w strukturze
organizacyjnej Spotki Dzielonej jako niesamobilansujacy sie oddziat dziatajgcy pod nazwa: FAMUR
Spodtka Akcyjna Infrastruktura Kopalni oddziat w Katowicach, sg bezposrednig kontynuacjg Programu
Integracji Operacyjnej, a zmiany organizacyjne zwigzane z nimi nie bedg mie¢ wplywu na
skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy FAMUR.

Zarzad FAMUR S.A. podjat decyzje o wydzieleniu ze struktur FAMUR S.A. - jako spétki opartej
w gtéwnej mierze na produkcji maszyn i urzadzen - dziatalnosci o charakterze typowo ustugowym.
Zdaniem Zarzadu, biezgce zmiany organizacyjne pozwolg na uzyskanie wymiernych korzysci
biznesowych wynikajgcych z faktu optymalizacji procedur wewnetrznych Grupy FAMUR, przy
jednoczesnym ich dostosowaniu do specyfiki dziatalnosci prowadzonej przez poszczegdlne linie
biznesowe.

Docelowo, kontrola nad wspomnianymi aktywami wchodzacymi w sktad Spétki Przejmujacej
zostanie przejeta przez spotke FAMUR FAMAK S.A., ktorej dziatalnos¢ bedzie sie koncentrowad na
obszarach przetadunku, ustug zwigzanych z infrastrukturg zaktadéw przerébczych i goérniczych
wyciggdw szybowych oraz goérnictwa odkrywkowego. Reorganizacja struktury aktywow Grupy
FAMUR pozwoli na uksztattowanie jednoznacznego przekazu, ktéry utatwi identyfikacje podmiotéw
zajmujacych sie dziatalnoscig w obszarze podziemnym oraz powierzchniowym.

4. Stosunek wymiany akcji Spétki Dzielonej na udziaty Spétki Przejmujacej

W Spoétce Dzielonej nie nastgpi obnizenie kapitatu zaktadowego. Wydzielenie nastgpi
z pochodzacych z zyskdw kapitatdw wtasnych Spétki Dzielonej, innych niz kapitat zaktadowy, bez
obnizania kapitatu zaktadowego Spotki Dzielonej.

W zwigzku z tym, ze kapitat zapasowy Spotki Dzielonej na dzien ustalony na dzien
01.03.2015r. wynosi 217.016.529,37 zt a warto$¢ zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa
funkcjonujacej w strukturze organizacyjnej Spétki Dzielonej jako niesamobilansujgcy sie oddziat
dziatajgcy pod nazwa: FAMUR Spétka Akcyjna Infrastruktura Kopalni oddziat w Katowicach, na dzien
01.03.2015 r. wynosi 8.070.000,00 zt - kapitat zapasowy Spétki Dzielonej w kwocie 8.070.000,00 zt
zostanie wyodrebniony ze Spoétki Dzielonej i przeznaczony na podwyzszenie kapitatu zaktadowego
Spotki Przejmujacej.

Wobec powyzszego nie ustala sie stosunku wymiany akcji Spétki Dzielonej.

5. Kryteria podziatu udziatéw w podwyzszonym kapitale zaktadowym Spétki Przejmujacej



Udziaty w podwyzszonym kapitale Spotki Przejmujgcej przyznane zostang w catosci jednemu
akcjonariuszowi Spétki Dzielonej tj. Famur Finance POLSKIE MASZYNY GORNICZE SPOtKA AKCYJNA
S.K.A. W ramach podziatu, akcjonariusz Spétki Dzielonej tj. Famur Finance POLSKIE MASZYNY
GORNICZE SPOtKA AKCYJNA S.K.A. obejmie wszystkie udzialy w podwyzszonym kapitale zaktadowym
Spétki Przejmujacej, z jednoczesnym zachowaniem dotychczas posiadanych w kapitale zaktadowych
Spotki Dzielonej akgji.

Tym samym Famur Finance POLSKIE MASZYNY GORNICZE SPOtKA AKCYJNA S.K.A. obejmie
8.070 udziatéw o wartosci nominalnej 1.000,00 zt kazdy, a wiec o tacznej wartosci nominalnej
8.070.000,00 zt, ktéra odpowiada wartosci przedmiotowej zorganizowane] czesci przedsiebiorstwa na
dzien 01.03.2015.

Majgc na uwadze, ze Spétka Dzielona jest jedynym akcjonariuszem spétki Famur Finance
POLSKIE MASZYNY GORNICZE SPOtKA AKCYJNA S.K.A., ktéra zgodnie z Planem Podziatu - ma objgé
w ramach podziatu wszystkie udziaty w podwyzszonym kapitale Spotki Przejmujgcej, w istocie
przeprowadzany podziat ma jedynie na celu uporzadkowanie struktury organizacyjnej Grupy.
W wyniku dokonanego podziatu wydzielany ze Spétki Dzielonej majatek nadal bowiem znajdowac
bedzie sie w strukturze Grupy, w spétce w petni kontrolowanej przez Spétke Dzielong. W zwigzku
z powyzszym przyznanie jednemu z akcjonariuszy Spoétki Dzielonej wszystkich udziatéw
w podwyzszonym kapitale zaktadowym Spotki Przejmujgcej stanowi jedynie kolejny etap
dostosowania struktury organizacyjnej oraz poziomu kosztéw dziatalnosci Grupy do zachodzacych
zmian otoczenia konkurencyjnego i nie wptynie na warto$¢ aktywoéw Spotki Dzielonej, wobec czego
bedzie miato neutralny charakter z punktu widzenia akcjonariuszy Spotki Dzielonej.

6. Podsumowanie

Przedstawione wyzej oraz w Planie Podziatu przestanki ekonomiczne, biznesowe oraz
strategiczne uzasadniajg twierdzenie, ze zmiana struktury wewnetrznej Spétki bedzie miata
pozytywny wptyw na efektywnos¢ proceséw podejmowanych przez Spoétke. Podziat nalezy uznac¢ za
celowy i korzystny nie tylko z punktu widzenia Spotki Dzielonej oraz Spétki Przejmujacej, ale réwniez z
perspektywy catej Grupy FAMUR.

W zwigzku z powyzszym, majac uwadze, ze biegty sporzadzit opinie z badania Planu Podziatu,
zgodnie z ktdrg Plan Podziatu jest poprawny, rzetelny, a takze spetnia wymogi art. 533 i art. 534 ksh,
Zarzagd FAMUR S.A. rekomenduje akcjonariuszom podjecie uchwaty w sprawie podziatu spétki FAMUR
S.A. przez wydzielenie zgodnie z projektem uchwaty stanowigcym zatacznik nr 1 do Planu Podziatu.



SPRAWOZDANIE ZARZADU
FAMUR PEMUG SP. Z 0.0. (Spotki Przejmujacej)

uzasadniajgce podziat spétki FAMUR S.A.

Katowice, 31 lipca 2015 roku



1. Wstep

Dziatajagc na podstawie art. 536 § 1 ksh Zarzad Spétki Przejmujacej, tj. FAMUR PEMUG sp. z
0.0. z siedzibg w Katowicach, przedstawia uzasadnienie podziatu spétki FAMUR S.A.

Zgodnie z Planem Podziatu, uzgodnionym w dniu 30 kwietnia 2015 roku, podziat FAMUR S.A.
nastgpi poprzez przeniesienie czesci majgtku Spoétki Dzielonej, w postaci zorganizowanej czesci
przedsiebiorstwa w rozumieniu art. 55" kc, obejmujgcej wyodrebniong pod wzgledem
organizacyjnym, finansowym i funkcjonalnym czes¢ dziatalnosci Spétki Dzielonej do istniejgcej spotki
— FAMUR PEMUG sp. z 0.0. (ktérg FAMUR S.A. kontroluje w 100%).

Przedmiotem wydzielenia jest oddziat Spétki Dzielonej dziatajagcy pod nazwg FAMUR S.A.
Infrastruktura Kopalni oddziat w Katowicach, zajmujacy sie segmentem infrastruktury
powierzchniowej zaktadéw gorniczych.

2. Podstawy prawne podziatu

Spotka Dzielona jest spotky kapitatowq, ktorej kapitat zaktadowy jest pokryty w catosci, a
ponadto nie znajduje sie w stanie likwidacji ani upadtosci, a zatem zgodnie z art. 528 ksh jej podziat
jest dopuszczalny.

Podziat zostanie dokonany w sposdb przewidziany w art. 529 § 1 pkt 4 ksh, tj. przez
przeniesienie czesci majatku spotki dzielonej na istniejgcy spotke (podziat przez wydzielenie).

Na podstawie art. 533 § 1 oraz art. 534 ksh sporzadzono Plan Podziatu, ktéry zostat
uzgodniony dnia 30 kwietnia 2015 roku pomiedzy FAMUR S.A. a FAMUR PEMUG sp. z 0.0. Poczynajac
od tego dnia Spétka Dzielona nieprzerwanie udostepnia do publicznej wiadomosci Plan Podziatu na
swojej stronie internetowej.

W dniu 16 lipca 2015 roku biegty, dziatajac na podstawie art. 538 § 1 w zw. z art. 537 w zw. z
art. 535 § 1 ksh, sporzadzit opinie z badania Planu Podziatu, zgodnie z ktérg Plan Podziatu jest
poprawny, rzetelny, a takze spetnia wymogi art. 533 i art. 534 ksh.

Zwazywszy, ze Spotka Dzielona jest spotkg publiczng, zgodnie z art. 541 § 3 ksh podziat
wymaga uchwaty walnego zgromadzenia akcjonariuszy Spétki Dzielonej powzietej wiekszoscia */;
gtoséw. Z kolei zgodnie z art. 541 § 1 ksh podziat wymaga uchwaty zgromadzenia wspdlnikéw Spotki
Przejmujacej powzietej wiekszoscia */, gtosdw, przedstawiajacych co najmniej potowe kapitatu
zaktadowego.

W wyniku podziatu, na podstawie art. 531 § 1 ksh, z dniem wydzielenia Spétka Przejmujaca
wstgpi w prawa i obowigzki Spoétki Dzielonej w zakresie wydzielanego oddziatu, okreslone w Planie
Podziatu.

3. Podstawy ekonomiczne podziatu

Segment Infrastruktury Powierzchniowej Zaktadéw Goérniczych, funkcjonujacy w strukturze
organizacyjnej Spotki Dzielonej jako niesamobilansujacy sie oddziat dziatajgcy pod nazwa: FAMUR
Spdétka Akcyjna Infrastruktura Kopalni oddziat w Katowicach, jest jednym z piondéw Spotki Dzielonej
prowadzacych dziatalno$é operacyjng Grupy FAMUR. Kompetencje segmentu pozwalajg w sposéb



kompleksowy wykonywa¢ zaktady przerdbki wegla i innych kopalin oraz gérnicze wyciagi szybowe.
Dodatkowo segment Swiadczy ustugi projektowe, budowlane i konstrukcyjne w zakresie szeroko
rozumianego przemystu gorniczego. Przychody segmentu za 2014 r. wyniosty 29,6 min zi.

Zgodnie z intencjg Zarzadu, Spétka Przejmujgca skupi w swojej strukturze wszystkie
dedykowane przedmiotowemu oddziatowi Spétki Dzielonej aktywa oraz zintegruje w ramach Spétki
Przejmujacej kapitat ludzki niezbedny do profesjonalnego prowadzenia dziatalnosci zwigzanej z
realizacjg uméw o ustugi budowlane.

Po przeprowadzeniu procesu podziatu, Spdtka Przejmujgca bedzie korzystaé z praw i
wykonywac obowigzki wynikajgce z umoéw obecnie realizowanych przez oddziat bedacy przedmiotem
wydzielenia.

Nalezy zaznaczy¢, ze procedura wydzielenia czesci aktywdw z FAMUR S.A. nie bedzie miata
wptywu na poréwnywalnos¢ danych skonsolidowanych Grupy FAMUR, gdyz w wyniku dokonanego
podziatu wydzielany ze Spétki Dzielonej majgtek nadal bowiem znajdowaé bedzie sie w strukturze
Grupy z uwagi na fakt, ze Spétka Przejmujaca jest w petni kontrolowana przez Spétke Dzielona.

4. Stosunek wymiany akcji Spétki Dzielonej na udziaty Spétki Przejmujacej

W Spodtce Dzielonej nie nastgpi obnizenie kapitatu zaktadowego. Wydzielenie nastgpi z
pochodzacych z zyskdw kapitatéw wiasnych Spétki Dzielonej, innych niz kapitat zaktadowy, bez
obnizania kapitatu zaktadowego Spotki Dzielonej.

W zwigzku z tym, ze kapitat zapasowy Spotki Dzielonej na dzien ustalony na dzien
01.03.2015r. wynosi 217.016.529,37 2zt a warto$¢ zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa
funkcjonujacej w strukturze organizacyjnej Spétki Dzielonej jako niesamobilansujgcy sie oddziat
dziatajgcy pod nazwa: FAMUR Spétka Akcyjna Infrastruktura Kopalni oddziat w Katowicach, na dzien
01.03.2015r. wynosi 8.070.000,00 zt - kapitat zapasowy Spétki Dzielonej w kwocie 8.070.000,00 zt
zostanie wyodrebniony ze Spoétki Dzielonej i przeznaczony na podwyzszenie kapitatu zaktadowego
Spotki Przejmujacej.

Wobec powyzszego nie ustala sie stosunku wymiany akcji Spoétki Dzielone;j.

5. Kryteria podziatu udziatéw w podwyzszonym kapitale zakladowym Spétki Przejmujacej

Udziaty w podwyzszonym kapitale Spotki Przejmujacej przyznane zostang w catosci jednemu
akcjonariuszowi Spétki Dzielonej tj. Famur Finance POLSKIE MASZYNY GORNICZE SPOtKA AKCYJNA
S.K.A. W ramach podziatu, akcjonariusz Spétki Dzielonej tj. Famur Finance POLSKIE MASZYNY
GORNICZE SPOtKA AKCYJNA S.K.A. obejmie wszystkie udziaty w podwyzszonym kapitale zaktadowym
Spotki Przejmujacej, z jednoczesnym zachowaniem dotychczas posiadanych w kapitale zaktadowych
Spotki Dzielonej akcji.

Tym samym Famur Finance POLSKIE MASZYNY GORNICZE SPOtKA AKCYJNA S.K.A. obejmie
8.070 udziatéw o wartosci nominalnej 1.000,00 zt kazdy, a wiec o tgcznej wartosci nominalnej
8.070.000,00 zt, ktéra odpowiada wartosci przedmiotowej zorganizowane] czesci przedsiebiorstwa na
dzier 01.03.2015r.

Majgc na uwadze, ze Spdtka Dzielona jest jedynym akcjonariuszem spétki Famur Finance
POLSKIE MASZYNY GORNICZE SPOtKA AKCYJNA S.K.A., ktéra zgodnie z Planem Podziatu - ma objaé w



ramach podziatu wszystkie udziaty w podwyzszonym kapitale Spoétki Przejmujacej, w istocie
przeprowadzany podziat ma jedynie na celu uporzagdkowanie struktury organizacyjnej Grupy. W
wyniku dokonanego podziatu wydzielany ze Spdétki Dzielonej majatek nadal bowiem znajdowac
bedzie sie w strukturze Grupy, w spdtce w petni kontrolowanej przez Spétke Dzielong. W zwigzku z
powyzszym przyznanie jednemu z akcjonariuszy Spotki Dzielonej wszystkich udziatow w
podwyzszonym kapitale zaktadowym Spétki Przejmujgcej stanowi jedynie kolejny etap dostosowania
struktury organizacyjnej oraz poziomu kosztéw dziatalnos$ci Grupy do zachodzgcych zmian otoczenia
konkurencyjnego i nie wptynie na warto$¢ aktywow Spétki Dzielonej, wobec czego bedzie miato
neutralny charakter z punktu widzenia akcjonariuszy Spoétki Dzielonej.

6. Podsumowanie

Przedstawione wyzej oraz w Planie Podziatu przestanki ekonomiczne, biznesowe oraz
strategiczne uzasadniajg twierdzenie, ze zmiana struktury wewnetrznej Spoétki bedzie miata
pozytywny wptyw na efektywnosc¢ proceséw podejmowanych przez Spétke. Podziat nalezy uznaé za
celowy i korzystny nie tylko z punktu widzenia Spétki Dzielonej oraz Spétki Przejmujacej, ale réwniez z
perspektywy catej Grupy FAMUR.

W zwigzku z powyzszym, majgc uwadze, ze biegly sporzadzit opinie z badania Planu Podziatu,
zgodnie z ktérg Plan Podziatu jest poprawny, rzetelny, a takze spetnia wymogi art. 533 i art. 534 ksh,
Zarzad FAMUR S.A. rekomenduje akcjonariuszom podjecie uchwaty w sprawie podziatu spétki FAMUR
S.A. przez wydzielenie zgodnie z projektem uchwaty stanowigcym zatgcznik nr 1 do Planu Podziatu.



