Dziafajac na podstawie art. 433 § 2 zdanie 4 Kodeksu Spotek Handlowych Zarzad FAMUR S.A. (Spétka),
wobec proponowanego podwyzszenia kapitatu zaktadowego przedktada Nadzwyczajnemu Walnemu
Zgromadzeniu zwofanemu na dzien 05 czerwca 2017 r. ponizszg opinig:

Opinia Zarzadu FAMUR S.A.
uzasadniajaca przyczyny pozbawienia akcjonariuszy prawa poboru
oraz sposob ustalenia ceny emisyjnej tych akcji

Niniejsza opinia Zarzqdu spétki FAMUR S.A. stanowi uzasadnienie pozbawienia akcjonariuszy prawa
poboru akcji nowej emisji serii D i serii E oraz sposéb ustalenia ceny emisyjnej tych akcji. Opinia zostata
sporzgqdzona na podstawie art. 433 § 2 Kodeksu spétek handlowych.

Zgodnie z projektem Uchwaty nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia FAMUR Spofki
Akcyjnej z siedzibg w Katowicach zwotanego na dzien 05 czerwca 2017 roku, planowane jest
podwyzszenie kapitatu zaktadowego o kwote nie mniejszg niz 0,01 zt (jeden grosz) i nie wigkszg niz
729.705,00 zt (siedemset dwadziescia dziewieé tysiecy siedemset pie¢ ztotych). Emisja ma zostac
przeprowadzona w trybie subskrypcji prywatnej, tj. poprzez zaoferowanie akcji nowej emisji wytgcznie
indywidualnie oznaczonemu adresatowi, tj. TDJ Equity | Sp. z 0.0., wobec czego emisja i oferowanie
akcji serii D i serii E nie bedg stanowi¢ oferty publicznej w rozumieniu art. 3 ust. 1 ustawy z dnia 29
lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych.

Z uwagi na charakter i strukture akcjonariatu Spétki, biorgc pod uwage czas oraz stopien
sformalizowania, a takie koszty przeprowadzenia poszczegdlnych rodzajéw subskrypcji akcji,
najkorzystniejszym dla Spétki sposobem przeprowadzenia podwyzszenia kapitatu zaktadowego jest
przeprowadzenie subskrypcji prywatnej, z wytgczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy
w catosci.

Emisja akgji serii D i serii E w drodze subskrypcji prywatnej umozliwi Spétce sprawne i mozliwie
najmniej kosztowne pozyskanie kapitatu, ktdry zostanie przeznaczony na:

e nabycie pakietu kontrolnego akcji spdtki KOPEX S.A. z siedzibg w Katowicach,

e wzmocnienie realizacji strategii Go Global, poprzez rozwdj zagranicznych spoétek
serwisowych,

e refinansowanie pozyczki Kopex w zwigzku ze sptatg transzy ,C”,

e rozwdj Grupy Famak poprzez: nabycie Fugo Zamet sp. z 0.0. i aktywéw Famago sp. z
0.0. oraz inwestycje w automatyzacje i modernizacje.

Planowane transakcje i projekty maja na celu zarowno zwiekszenie potencjatu produkcyjnego
i rozwoju Spétki i jej grupy kapitatowej we wskazanych obszarach, jak i pozyskanie dostgpu do nowych
kregéw odbiorcow, rynkdw zbytu i kanatéw dystrybucji. Powyzsze pozostaje w bezposrednim zwigzku
z przyjeciem modelu integracji Grupy FAMUR z Grupa KOPEX, o ktérym Spétka poinformowata w
raporcie biezgcym. Spétka bedac na etapie silnego wzrostu realizuje obecnie wiele inwestycji i
projektow, ktore wymagajg duzych naktadéw finansowych.



Pozyskanie kapitatu z emisji dodatkowo pozwoli na dywersyfikacje zrédet finansowania Spotki.

Powyzsze dziatania sa uzasadnione w kontekscie wprowadzenia w zycie strategii Spotki tak,
aby oferowa¢ bardziej zawansowane technologicznie rozwigzania o wyzszej marzowosci oraz rozwijac
dziatalno$¢ na rynkach zagranicznych.

Planowane emisja jest nastepstwem wniosku akcjonariusza — TDJ Equity | sp. z 0.0., ktory
wskazat, ze celem powyiszego jest zapewnienie sprawnego przeprowadzenia emisji akcji Spotki
umozliwiajgcej pozyskanie kapitatu, z jednoczesnym zapewnieniem ptynnosci akcji zwigzanych z
emisj3. Akcjonariusz zaproponowat sprzedaz czesci posiadanych akcji (w drodze ofert kierowanych do
wybranych inwestoréw) z réwnoczesnym objeciem przez TDJ Equity | sp. z 0.0. akcji nowej emisji.
Akcjonariusz zaktada sprzedaz do 15%, jednak nie wiecej niz liczba akcji, jaka ma zosta¢ wyemitowana
w zwigzku z planowanym podwyzszeniem kapitatu. TDJ Equity | sp. z 0.0. zadeklarowata, ze zamierza
obja¢ w podwyzszonym kapitale zakladowym FAMUR S.A., doktadnie taka ilos¢ akcji, jaka zostanie
zbyta przez TDJ Equity | sp. z 0.0. inwestorom gietdowym, po cenie odpowiadajacej cenie po jakiej akcje
zostang sprzedane.

Pozbawienie dotychczasowych akcjonariuszy Spotki prawa poboru i przeprowadzenie
podwyiszenia kapitatu zaktadowego w drodze subskrypcji prywatnej, polegajacej na skierowaniu
oferty do indywidualnie oznaczonego adresata, stanowi najbardziej ekonomiczng, a zarazem
najszybsza metode przeprowadzenia procedury podwyzszenia kapitatu zaktadowego, pozwalajac na
sprawne pozyskanie srodkéw na realizacje wskazanych celdw, przy minimalnych kosztach obstugi tego
procesu oraz jego istotnym przy$pieszeniu i uproszczeniu, co pozostaje zardéwno w interesie Spotki, jak
i jej akcjonariuszy.

W przypadku przeprowadzenia emisji nowych akcji, zgodnie z modelem zaproponowanym
przez akcjonariusza, dodatkowo wystgpi efekt w postaci zwigkszenia ptynnosci akcji Spotki.

Majac na uwadze powyisze, Zarzgd FAMUR S.A. rekomenduje Walnemu Zgromadzeniu gtosowanie za
uchwaleniem podwyiszenia kapitatu zakltadowego Spdtki z wytaczeniem prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy w catosci, zgodnie z projektem uchwaty w tym przedmiocie.




